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NMaeBble HBecTULMOHHbIE doHAbI (MTUD)

HALYK FINANCE B LULUOPAX

73 MnpA

219, * $45.9

MJ/H
Ilonga aktneoB AKTUBDI
cpeomn YUIT B ynpassieHun HF
0000 20 ner
— Ha pbiHke
YacTHoe ynpaBneHue
MeHCUOHHbIMUN aKTUBaM"
#%% BBB- $136
O[:]O MHBECTULIMOHHbIN PENTUHT 54%*
FitchRatings MJH

lona akTMBOB AKTUBDI
cpeomn YUIT B ynpassieHun HF

*no coctogaHuio Ha 01.07.2026 .



Halyk

PE3Y/IbTATbl MUHBECTULIMOHHOW OEATE/NIbHOCTW Finance

CDOH,EI,bI, MHBECTUpYyrowmne B 4O0/IroBble MHCTPYMEHTDI

3a nocnegHvie *

TapreTupymas CTpyKTypa C Havanaropa* 12 mec.
Halyk - BanioTHbIA 100% KopnopaTuBHbIe eBpoo6uraunmn +2,2% +5,8%
Bloomberg IG USD Bond Index 100% obnuraunv MHBEeCTULMOHHOIO YPOBHSA -0,1% 3,6%
Bloomberg EM USD Bond Index 100% obnviraumm pa3BmBarOLLMXCA PbIHKOB 1,1% 6,4%
Halyk - Tenge B5% KoprOpTBNLIE OGTHTaLIM KazaxcTana o7 5.8
NHpekc F'Ub M@ PK go 1roza 100% ' M@ PK +8,7% +15,6%

doHAabl cMeLwaHHoro Tuna

3a nocnegHvie *

TapreTupymas CTpyKTypa C Hauanaropga* 12 mec.
Halyk - C6anaHcvMpoBaHHbIN 50% akuum + 50% o6 aumraunn 1,4% +4,9%
Halyk - MNepcneKTUBHbIE UHBECTULNA 80% akuuun + 20% o6nmraymun -0,1% +2,4%
Halyk - Global A0 100% poneBble UHCTPYMEHTbI 0,0% +3,3%
S&P 500 Index 100% akuun 500-a kpynHenwnx komnaHu CLUA 8,5% 16,3%
Nasdaq 100 Index 100% akumm 100-a kpynHenwmnx komnaHuin Nasdaq 10,0% 18,9%
Dow Jones Industrial Index 100% akuuu 30-um kpynHenwmnx komnaHuin CLLUA 9,7% 17,6%

*no coctoaHuto Ha 29.07.2026 r. NCTOYHUK - pacyeTbl Halyk Finance, Bloomberg Terminal




NMNOD “Halyk - BantoTHbIn”

LleneBasg cTpykTypa

q)oHﬂ.a. 100% KopnopaTMBHble nonnaposbie

obnurauvu

PocTt 1000 ponnapos CLUA ¢ y4yeTom BbinnavYeHHbIX
onBMaOeHOoB

1500
1400
1300
1200
1100
1000

900

Tabnuua pocTa nas

C Havyanaropa 3anocnegHue 12 mec.

MopTdenb

Halyk

Ton-10 no3uumnn Finance

Halyk - BanioTHbIA +2,2% +5,8%
Bloomberg EM USD Bond Index -0,1% 3,6%
Bloomberg IG USD Bond Index 11% 6,4%

0. 3%, dvkcnposaHHasi komuccHs
o oT CYA (ropoBbix)

AKTUBbI
$24MAH ;o e
59, MepemeHHasi komuccys
OT MHBECT. 0oX0aa

OMUTEHT

KpeAnTHbIV PEATUHT

(s&P/[Fitch/Moody’s)
pem‘i'ffg;'ffﬁﬂbgfs:fm M®O 2026 r.n. IBRD 1.875 10/27/26 AAA | AAA | Aaa M®O0 14,4%
e L R A e
JSW Steel Ltd, 06n. KOPHQSSQI:;?HM 3.9;%}/";5 o BB/ BB / Ba2 Nnans 1,5%
AO "Bank PassnTus Kasaxcrana' K°p”éggf:f;"f‘”"”’" %%%éfé?E’ BBB- / BBB / Badl Plfac;';’f;";';a 1,4%
AO "ForteBank" Kopnéggg '?.:L"W" ngR}rgE /738/ i -/ BB/ Ba2 P;:ng:::;a 8,9%
AO "AK AnTbiHanmac" Kopn2.826;1 IV_'.'I__IETU'MM’ ALMSDI BB-/-/- P;:g:f:::;a 8,4%
MyCar Finance, o6aviraumm Kopn2.826é1|:;aumvl, MFMCb2 -/B+ /- P;cnme/lKa 4,4%
. a3aXCTaH
YK "BI Development” K°p”2'826§':;"’?””“’ BIGDb3 -/BB/- P;:;Zf;":;a 43%
YK "BI Development" KOP”Q'C‘)’EQ':L?”"”/" BIGDb2 -/BB/- P:acng;":;a 3,8%
TOO "M®O "TAS FINANCE GROUP" KOP”égggf;a”””' MFTSb7 R PKec"yﬁ"""‘a 2,2%
M. a3aXCTaH

5, 8% YTM noptdens

2roaa

CpefaHui cpok
[0 noraweHus

81%

Ton-10 ot CHA




NMNOD “Halyk - C6anaHcmnpoBaHHbI” Halyk

Finance

Ton-10 no3unuunn

LleneBas cTpykTypa oy [onrosble o/ [onesbie
50% MHCTPYMEHTbI 50% NHCTPYMEHTbI

oHOa: KpeAWTHbI peATUHT Aons
doHA SMUTEHT (s&P/Fitch/Moody’s) CTpana oT CYA
Poct 100 Aonnapos CLUA VanEck Gold Miners flonesoi ETF GDX US Equity MaTepuansl | lo6biua ] FroGaneHblii | o g,
ETF 3010Ta PbIHOK
140 " " Kopn. o6nuraumn, FORTEB 7.75 - Pecny6nuka 2
AO "ForteBank 5030 . B a0 dUHaHChI BB- / BB / Ba2 o, 7,5%
130
SHepreTuka [ ob6blua I noGant i
Global X Uranium ETF Jonesoli ETF URA US Equity ypaHa 1 aToMHas r . 5,4%
120 NPOMbILLIEHHOCTb P
110 iShares China Large- . - LLnpokuli peiHoK [ b N
Cap ETF Jonesont ETF FXI US Equity AT o KuTtan 5,4%
100
YK "Bl Development" Kopr. obmranmm, BIGDb3 CTPOUTENbLCTBO -/BB/- TS 450
Q Q N b n, n, ) ) ™ ™ 5 ) © 2029 r.n. KasaxcTaH
TOO "M®O "TAS Kopn. o6aunrauun, METSb7 o el N - Pecny6nuka 43%
FINANCE GROUP" 2026 r.m. KasaxctaH of
Tabnuua pocTa nas
L, p AO "AK AnTbiHanmac" Kopn. o6nvraug ALMSDbI1 MaTepuansl BB-/-/- P s 4%
2027 r.n. KasaxctaH
MopTdenb C Havanaropga 3a nocnegHue 12 mec.
AO Ka3aXCTa14CKV|V| ) Kopn. obaunrauum, KASADI T _/BB/- Pecny6nmuka 41%
- 3/IeKTPOJIN3HBIA 3aBOA 2028 r.m. KasaxctaH
NN Halyk - C6anaHcMpoBaHHbIN 1,4% +4,9%
Lululemon athletica . 4
) MpocTble akumu LULU US Equity MoTpebuTtenbcknii = CLUA 4,0%
S&P 500 Index 8,5% 16,3% InC.
Kopn. obnuvraunuy, ICBPIJ 3.398 . o
Bloomberg EM Bond Index 11% 6,4% Indofood CBP Sukses 5081 . 06/09/31 MoTpebuTensckuii BBB- / BBB / Baa3 NHpoHesms 3,9%
o Honrosble
o7 DukcmpoBaHHas KoMmMccus 30 /0 WNHCTPYMEHTbI
$-|2 AKTVBbI 0,4% oT CHA (roposbix) 'I 50/ VHCTpyMeHTbI oY 46% Ton-10 ot CYA
MJTH ;ynpasnennn = O neHexHoro pbiHka 0/ [onesbie
6%, MepemetHas Komuccus 55% ATy HTH

OT MHBECT. Joxona



MNP “Halyk - NMepcnekTuBHbIE MHBECTULMN"

Ton-10 no3unuunn

Halyk
Finance

LleneBas cTpykTypa

KpeanTHbIV pEUTUHT

oy [donrosble oy [onesbie
20 /° WHCTPYMEHTbI ‘ 80 /" MHCTPYMEHTDI

¢O HAa: SMUTEHT (s&P/Fitch/Moody’s) CTpaha
. . . Matepunansbl | Ao6blua [no6anbHbIN
VanEck Gold Miners ETF onesow ETF GDX US Equit = 8,1%
PocT 100 gonnapos CLLUA A quity s0n07a phIHOK
SHepreTuka [ Aobbiua e e
140 Global X Uranium ETF Jonesoii ETF URA US ypaHa v atomMHas = . 6,1%
MPOMbILLIEHHOCTb P
130
iShares China Large-Cap g LLnpokwii peiHok [ h: N 1
120 ETE Joneson ETF FXI US A, T Kntan 6,0%
110 Microsoft Corp MpocTble akumm MSFT US TexHonornm AAA [ - [ Aaa CLLUA 5,1%
100
MexayHapoAHbIA 6aHK IBRD 1.875
S S ™ o 0 0 0 0 ™ N % % ® PEKOHCTPYKLIMM 1 M®O 2026 r.n. 10/27/26 DUHAHCHI AAA [ AAA [ Aaa M®O 4,9%
v v . e v Vv v Vv v Vv Vv v Vv pasBUTUS
X ol @‘?‘v 2 X Rl X o X ol X ol °
Lululemon athletica inc. MpocTble akuum LULU US MoTpebuntensckuin = CLUA 4,3%
Tabnuua pocTa nas
Asian Development Bank M®O, 2026 r.n. OAg}?;/;Z M®O AAA [ AAA [ Aaa M®O 4,3%
MopTdenb C Havyanaropa 3a nocnepHue 12 mec.
iShares Russell 2000 ETF JoneBoii ETF IWM US LLnpokuin pbIHOK = CLWA 4,2%
MNP Halyk - MNepcneKTuBHbLbIE
V4 P -0,1% +2,4%
mHeecTmymnmnm
Uber Technologies Inc MpocTble akumm UBER US TexHonorum BBB+ / A- [ Baa2 CLUA 4%
S&P 500 Index 8,5% 16,3%
Alibaba Group Holding 0y o o
BIoomberg EM Bond Index ],]% 6,4% Ltd ADR BABA US Po3HV4YHasa Toprosns BB-/-/ Kntan 3,9%
[onrosbie
o 67 dukcmpoBaHHas KOMUCCUS '|40/ U
o (Y (o) HCTPYMEHTbI o
$9 4 MNH Axvesl ot CHA (ronosbix) l 5% VIHCTpYMEHTbI 5] /0 Ton -10 ot CHA
r B VADaBAEHWUM o OEeHeXHOro pbiHKa
ynp 7% NepemenHas komuccus NonesBble

OT MHBECT. 0oXoOa

N%

MHCTpYMEHTbI




UMD “Halyk - Global” Halyk

Ton-10 no3uumnn Finance

LleneBas cTpykTypa 100% Lonesble

d)O HOAQA: VHCTPYMEHTDI SMUTEHT KpeAWnTHbI peATUHT
(s&P/Fitch/Moody’s)
PocTt 10 ponnapos CLUA ¢ y4eToM Bbinsla4€HHbIX
KasHauelickne CyBepeHHble BO N
anBmnaeHaoB sexcens CLUA o6avraLAn 04/09/26 FocyaapcTeo AA+ [ AA+ [ Aal CLUA 1,4%
13 Kopn. ob6auraumn Pecny6nuka
AO "AK AnTbiHanmac" X ’ ALMSDb]1 MaTepuansl BB-/-/- 10,5%
2027 r.n. KasaxcTaH
12
. . Matepuans! / rno6anbHbIl ’
1 VanEck Gold Miners ETF [Joneson ETF GDX US = 8,0%
Jobblua 3010Ta pbIHOK
10
Microsoft Corp MpocTble akLmm MSFT US TexHOoNormm AAA [ - [ Aaa CLIA 6,4%
9
MexayHapoAHbI 6aHK IBRD 1.875 i
M®O 2026 r.n. 0} M®O 5,6%
Vionb.21 fex.21 MioHb.22 fek.22 Vionb.23 [ek.23 Wionb.24 [ek.24 WioHb.25 fek.25 WioHb.26 PEKOHCTPYKLWI 11 pa3BITUS E 10/27/26 L AnA RS
Mercadolibre Inc MpocTble akLmm MELI US MoTpebuTensckuii BBB- / BBB- / Baa3 ﬂ:;::;izﬂ 5,2%
Tabnuua pocTa nas o :
Lululemon athletica inc. MpocTble akumn LULU US MoTpebutensckuin = CLUA 4.9%
MopTdenb C Havanaropa 3a nocnepHue 12 mec.
Memy“i@%ﬁiﬂar::a”cow” M®O 2026 r.n. 15%27256 DUHAHCHI AAA | AAA [ Aaa M®O0 4,9%
Mo Halyk - Global 0,0% +3,3%
" " Kopn. obauvrauwnuy, Pecny6nuka
YK "Bl Development BIGDb2 CTponTtenbCTBO -/ BB/ - 4,8%
S&P 500 Index 8,5% 16,3% P 2026 r.n. \ Bt KasaxcTau
Nasdaq 100 Index 10,0% 18,9% Uber Technologies Inc MpocTble akLmm UBER US TexHonormm BBB+ [ A- [ Baa2 CLIA 4%
0.7% dukcrnpoBaHHasd KoMMccus o Honrosble
(] o
. B YNpaB/ieHUm O [OeHeXHOoro pbiHKa

o/ [lepeMeHHas kKomuccusa ot oy Honessble
15 /° MHBECT. goxoaa cBbille 4% 6 5 /o NHCTpYMEHTbI




NUMNO “Halyk - Tenge” Halyk
Finance

Llenesas cTpykTypa 859, Kopnopatushbie | 59, enexHoii CocTtaB noptdens LeHHbIX 6ymar
(I)OH.EI,a‘ obnuraunm PbIHOK
SMUTEHT I((peArTHbu‘;l PeﬁTMHS
S&P/[Fitch/Moody’s
Poct 1000 TeHre
1400
TOO "M®O "TAS FINANCE Kopn. o6avraumn, Pecny6nuka I
. MFTSb2 -/B/- 18,7%
1200
Kopn. o6nviraumm, Pecny6nuka f
YK Bl Devel t Ltd BIGDb5 -/BB/ - 14,6%
evelopmen 2027 r.m. R KasaxctaH
1100
Pecny6nuka
1000 TOO "M®O MyCar Finance" Kopr- 06T MFMCb2 B 4 13,1%
2026 r.n. KasaxctaH
900
MioHb.24 [ek.24 UioHb.25 Dek.25 ioHb.26
Kopn. o6avraymn, Pecny6nuka F
YK JET G Ltd. JET.1226 -/-/- 12,3%
roup 2026 r.. et KasaxcTaH
Tabnuua pocTa nas
; . ; Kopn. o6auravumn, Pecny6nuka .
MopTtdens C Havana ropa 3a nocnegHue 12 mec. AC "Home Credit Bank 2028 r.n. WIS - /BB~ /- Y 8,3%
Halyk - Tenge +10,7% +15,8%
PecnyG6nuka
AO "Home Credit Bank" Kopr, obamraLiu, HCBNbI5 e . y 7,7%
Nnpekc MU M® PK go 1roga +8,7% +15,6% o il

0'3% dukcmpoBaHHas KOMUCCUs

o G5 (Y 20,2% YTM nopTtdens 1 ropl WA 8 5% Ton-7 ot CHA

A0 noratlleHus
5% [MepemeHHasi kKomuccus
OT MHBECT. AoX0Aa

14? MJ1H AKTUBbI

B YNpaB/ieHnn
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CTPATEI'NA NTIPOIM'HO3 HA 2-E
[MOJTYTOAUNE 2026




| MPUBbITb 1 MAPXXWHA/TBHOCTb KOMMAHUIW S&P 500 HABVPAET OBOPOTHI Halyk
Finance

e MoBbiLLeHNe nporHo3oB no EPS. aHanuTMkyM aKTMBHO
nepecMaTpuBarT OXWUAAHUA MO MNpuUbbIIY, a OPUEeHTUPbl Ha

2027 roa MoryT okasaTbC KOHCepBaTVBHbIMY
S&P 500 Calendar Year Bottom-Up EPS Actuals & Estimates
(Source: FactSet)

e PocT 3a npegenammn «BenmkosienHOW ceMepKWU». rNnoka BCE S s
BH/MaHMe npumkoBaHo K MAG7, octanbHble 493 komnaHuy S&P 400,00 ol
500 TakXe HabpatoT MOLLHbIN X044 375,00
350.00 34252
e OUueHKN 060CHOBaHbIL. $opBapAHbLI MyabTunankatop P/E B e
20.1x saBndeTca afekBaTHbIM C ydeToM 3¢dpekta oT VN n e —pr
YCKOpEeHUs 10X00B BHE TeX CeKTopa j’:” 7
50.00
22500
200.00
S&P 500 Net Profit Margins: Q2'26 vs. Q2'25 i
(Source: FactSet) i
40.0% 150.00
125.00
36.0% |[—— AL PR i B X v — — — ESINE N T A e =t LA ML S
100.00
30.0% i
50.00
25‘0% - _—— re— P ——— T — e — e — — P e — 25 DD
0.00
20.0% CY2026 CY202T7
15.0%
10.0% - — - - - -
R Fr— information | Somm. | Financials | S&P500 | Energy | Utiities | Materials | Industrials | COnSUMer Cg;‘;;gf’ Health Care
mQ2'26) 33.8% 30.8% 28.0% 21.2% 15.7% 13.6% 13.3% 13.2% 10.7% 9.2%-. 6.5% 6.3%
Q2'25| 34.9% 25.2% 15.2% 20.0% 12.9% 7.7% 12.8% 10.3% 10.3% 9.4% 6.6% 8.1%

VicmoyHuk. FactSet




MPUEBbITb KOMMAHUW S&P 500 PACTET, HO KJ/THKOYEBBIE PUCKN KOHLIEHTVPOBAHbI B
BUTTEXAX U TMTOJTYNMPOBOAHNKAX. BAXHO PACIMPEAENATL KAMMATA MO APYTM HCIlYk
CErMEHTAM Finance

NioHb 2020 NioHb 2026
BofA FMS average cash level (% of AUM) Ton-10 no3uuuii S&P 500 Ton-10 no3uumii S&P 500

B FMS average cash level (% of AUM)
g

8% Tukep Aons Tukep Jons
7%
MSFT 5,40% NVDA 8,20%
6%
5% AAPL 5,20% AAPL 7,00%
4%
META 4,00% MSFT 4,90%
3%
'99 '02 '05 '08 11 '14 17 20 '23 '26 AMZN 2 10% L
Source: BofA Global Fund Manager Survey i 1 @ AMZN 3’80 %
GOOGL 1,70% GOOGL 3,30%
Net % overweight US equities
GOOG 1,70% AVGO 3,10%
50 —_
a0 W@ Net % OW US equities
30 JNJ 1,50% GOOG 2,70%
20
10
0 BRK/B 1,40% META 2,10%
-10
-20
-30 \Y 1,30% TSLA 1,80%
40
-50
60 JPM 1,30% MU 1,70%
99 01 '03 '05 '07 '09 11 13 '15 17  '19 '21 '23 25 27
Source: BofA Global Fund Manager Survey _ _ NToro 25,60% NToro 38,60%

NcmoyHuk, Bank of America




| 3010TO. CTPYKTYPHbIV BEblYMIA LIMKJT 30/10TA M 30/10TOA0BbIBAKOLLIX KOMMAHNI Halyk
Finance

e CTPYKTYPHbI/A CMNPOC. MUPOBble LEHTpPaabHble 6aHKU
ckynatoT 6onee 1 TbiC. TOHH 30/10Ta eXerogHo Ha poHe pocTa
reonoINTUYECKNX PUCKOB N MHPASLUN

e 30N10TO > TpeXepuc. 30/I0TO NOJYUYMNNIO CTaTyC KIHOUYEBOro
pe3epBHOro akTmea, obonga rocobnmraymm CLUA no gone B
pe3epBax MMpoBbIX LIb

FErCent

Juadiay

e MonnTNUyeckMn napapokc. npasmtensctBa n LIb He B
COCTOAHUN YyAepXMBaTb MPOLEHTHbIe CTaBKM Ha BbICOKUX

. /\/”
75 \\\ /
YPOBHAX, TaK KaK 3TO MOXeT TnpmeBectn K KPU3INCY “——-1__\// ~

obcnyxmBaHuma fonra

F
2020

1990 1995 2000 2005
e AepnuunTt npeanoXkeHus. AecaTnneTuns HU3KWX .
KaI'II/ITaIIbeIX BJ'IO)KeHVII/I B FEOﬂOFOpBBBe,ﬂ,Ky OI'p&HVIHVIIII/I — World - Share of Gold in Official Reserve Assets (L) — World - Percentage of U.5. Debt Held Overseas (R)

npeagnoxeHme 30/10Ta

FRED s/l —— Federal Outlays: Interest as Percent of Gross Domestic Product

2025: 3.15344

Percent of GDP

World - Gold Demand of Central Banks & Other Institutions

McmoyHuk. FRED u MacrMicro




OHEPIETUKA. HEXBATKA SHEPITOPECYPCOB MOXET CTATb Y3KUM MECTOM NMPOI'PECCA B

NN NHOYCTPUU

e MEAb. pa3sepTbiBaHWe LJOJ-0B TpebyeT anrpeinga J13M1, nogcTaHumIA
N TPaHCPOPMATOPOB, KPAaTHO yBeNnNYMBada CNPoOC Ha Melb

FIPI/IPOp,HbII7I FA3. cTponTenbCTBO JaTa-uUeHTpoB A0b6aBUT K
notpebneHuto rasa B CLUA 3.0-6.0+ mapg ky6. B cytkm kK 2030 rogy. B
coyeTaHnm ¢ poctoMm 3kcnopta CIIN 3To co3gaeT AOATOCPOYUHBLIN
ApamnBeep crnpoca

YPAH. TexrmraHtbl 3akaw4yarT npamble cornaweHna ¢ A3C,
CTUMY/IMPYS Mnepe3anyck CcTapbiX 3Heprob/oKOB M CTPOUTENbCTBO
SMR, obecneumnBasn A0/ITOCPOYUHBbIV FAPAHTUPOBAHHbIV CNPOC Ha YpaH

YIrOJlb. pnutenbHoe cornacoBaHve HOBbIX WCTOYHWKOB 3SHepruu
AenaeT yrofb BaXXHOW 4acCTbk Mpouecca 6anaHCMpoOBaHWA CeTu B
HacTosLLlee BpeMs 1 B byayLuem

US power demand from data centers expected to more
than double from current levels

(GW)
150 ——

100

50
...lII!IIIIII mm Actual

Forecast
2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

Halyk
Finance

Hyperscaler Capex Explodes Higher

2026 estimates based on mid-point of guidance (META, GOOGL, AMZN),
Bloomberg consensus (MSFT)
Microsoft @ Meta Alphabet Amazon
$600B

400

. N

- .
————-- 0

| | T T T I I | I 1 T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Source: Bloomberg
Note: Capex based on fiscal year-ends, Dec. (AMZN, GOOGL, META), June (MSFT)

McmoyHuk. Bloomberg u S&P Global



KUTAM . KPEMKWW IOAHb, BOPbBA C N3BEbITOYHBIMW MOLLHOCTAMM (ANTI-INVOLUTION)
N TEXHOJTOI' MYECKOE JIMOEPCTBO CO3OAKOT AOJIFOCPOYHbLIN MOTEHUWMAIT POCTA

e Nocnopgaep>xka. ¢ aHBapa 2024 leknH CMeHU NPUOPUTETHLI U
nepewlen OT MNOJINTUKU MOAAEPXKWN rocobamraumin K npsMbim
NHTepBeHUMAM Ha GOHLOBOM pPbIHKE B Lie/IgX BOCCTAHOBJIEHWS
YBEPEHHOCTU AOMOXO3AMNCTB nocJie Kpusmca HegBMXXNMOCTU.

e CTaBKa Ha KayecCTBO. BejyLi/ie KUTaUCKME KOMMAHUU (CATL,
Cambricon, BYD) yxogsT oOT 6u3Heca Mmojenn "Aelieso U
CepPAMTO" K CO3[aHMI0 pPeLLUeHUIA BbICOKOTO Kaacca, yBenn4rBas
CBOE NPUCYTCTBME HA MUPOBOM PbIHKE.

e MepeToK KanuTasna. H1U3KME MPOLEHTHbIE CTaBKMN CTUMYANPYIOT
CTPYKTYPHbIV MepeToK CpeacTB C AONATOBOrO pbiHKA B PbIHOK
aKL.

e DKCTpPEMAasibHbIN AUNCKOHT. TeXIUraHThbl (Tencent, Alibabaq,
Baidu) ToprytoTcs B6IM3N UCTOpUYECKMX MUHUMYMOB (~10-12x
EV/EBITDA , UTO AenaeT X OA4HNMUN U3 CaMblX HeAOOUEeHEHHbIX
TEXHOJIOrnYecknx KOMMaHUM B MUpe.

China 5 Year Bond Yield 1.432 -0.043 (-0.043%

3.500

2.500

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 b))

McmoyHuku: tradingview u tradingeconomics

Finance
) Hong Kong HS50 Cash - 1W - IG
(25,217.1 | . [ 25,225.1 | 140.00%
|~ SELL | * | BUY | AT
@ spx - Tve 126,998 120-.00%
" 0.77%
~ ,'”/\."/\L\[\N\'\,\\ /
~ \ 100.00%
N
/\f/ \“\/m\ f// 80.00%
/ \/V .\{j
™ 60.00%
e
7 7V
N/ WA AN /”{A\f\a / 40.00%
/«“Nf v/ { \Vw/ '”\\w/fﬂ \J/\“/ 20.00%
: \f\/‘l /\/ﬁ\"“-"’\v”*f\ 0.00%

?'ﬂ M - / h
v / \J\/
\ﬁj\/\“ﬁﬁ VM r
\/A
r’/\"’\/‘j \/

Y/ bt Wane

Halyk

e

-40.00%

17 G -60.00%

Distance from MA (%) 50 SMA close

20 Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025 Jul 2026 Jul

@



OVNBEPCUNOUKALNA 3A TMPEOENTAMU N, HEOOOUEHEHHBIE KOMIMAHUN TOTOBATCA K HCIlYk

[OrOHSAIOLLLEEMY POCTY. Finance
- € VanEck Semiconductor ETF - 1W - 560.00

e Momentum cTpaTtervsa, npu KoTopon ¢GOKyC [enaetcA Ha akumm c AT =13
Hanbonee CWIbHBIM POCTOM, MPOAEMOHCTPMPOBaNa OMnepesKaroLLyto ‘ SELL ‘ ”-"‘“[ v | S
AnHaMuky Ha ¢oHe 6yma WW. TnaBHbiIMM OeHedumumapamm [aHHOro @ v - ceoE 107.51 480.00

TpeHaa ctanu npounsesoautTenm Ynnos un IT-obopyaosaHus.
HO (})

e Saa$S + apocalypse. Il He BbITeCHAET COPTBEPHbLINA CEKTOP, a pa3BMUBaeT
ero — paspabotumkmn O BHegpAaOT 1 MOHETU3UPYOT NI.

e PoTauua kanutana. bym, ceasaHHbi ¢ IWU, ocTaBun BHe pagapa MHOrme
"KayecTBeHHble" KOMMNaHWMWM K3  Opyrnx Ccekrtopos. Mbl  BUAUM
CYLLLECTBEHHbIM MoTeHuman gna ameepcuounkaunum noptdena Ha ¢GoHe
HabntoaaeMbix ancbanaHCcoB Ha PbIHKE.

MTUM/QUAL - 1D - CBOE 1.34

(1.34 | 1.34 He
|\ SELL | 0.0 [ BUY ]
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VcmoyHuk: TradingVeiw
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OOXOAOHOCTW MO AONNTAPOBbIM OBJTUTAUNAM MPUBJIEKATEJIbHbI KAK HAKOT' A,
OCOBEHHO HA CPEOHEM KOHLUE KPUBOW

30Y

+
™M 2M IM AM &M 1Y 2Y 3y 5Y 7Y 10Y 20
Date 1 Mo 1,5Mo (2 Mo 3 Mo 4 Mo 6 Mo 1Yr 2Yr 3Yr SYr 7Yr 10Yr 20Yr 30Yr
24.07.2026 3,80 3,88 3,95 3,96 4,04 4,08 4,14 4,33 4,36 4,43 4,55 4,69 5,18 5,16
31.12.2025 3,74 3,75 3,67 3,67 3,63 3,59 3,48 3,47 3,55 3,73 3,94 4,18 4,79 4,84

VcmouHuk: https://www.ustreasuryyieldcurve.com
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. Halyk
OXOOHOCTW BbIPOC/IV, HO CMPEbI KOPMOPATMBHbBIX OB/MALIMA OCTAIOTCS HA Ein a¥] ce
PEKOPOHO HN3KUX YPOBHAX. PBIHOK KOPTTOPATMBHOI'O OOJITA NEPEIPET.

FRED /) == ICE BofA BBB US Corporate Index Effective Yield

o US Investment Grade Spreads
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ONOXOAOHOCTU MO TEHITOBbIM OBJINMTAUUAM OCTAIKOTCA MNMPUBJIEKATEJIbHBIMI,
HECMOTPA HA OBA CHVXEHUA BA3SOBOUW CTABK B 3TOM oY

CpaBHeHMe peanbHbIX AOXO4HOCTEN NO CTPaHaM C UHBECTULIMOHHBIM PeNTUHIOM B paspese 10-neTHuX
obmraunin B MeCTHOW BatoTe

PaHr CTpaHa PeATUHr HomuHanbHaa WHnauma PeanbHasn
S&P AO0XOAHOCTb AOXOAHOCTb

] BoTcBaHa BBB- 12,09% 4,20% 7,89%
2 NHaoHe3mA BBB 7,30% 2,42% 4,88%
3 Mekcunka BBB 9,24% 4,45% 4,79%
4 BeHrpus BBB- 5,53% 1,80% 3,73%
5 Ka3zaxcTaH BBB 14,19% 10,60% 3,59%
6 NHpana BBB 6,80% 3,40% 3,40%
7 Ynnwu A 5,67% 2,80% 2,87%
8 [MonbLia A- 5,82% 3,20% 2,62%
9 Cepbuis BBB- 5,40% 2,80% 2,60%
10 Yexuns AA- 4,96% 2,50% 2,46%

McmouHuku: worldgovernmentbonds u tradingeconomics

Cpok HaTa JdoxoaHocTb

pa3MeLueHus pa3MelleHus
1 28.07.2026 16,13%
2 23.06.2026 15,69%
3 21.07.2026 15,00%
4 03.03.2026 15,10%
5 28.07.2026 14,49%
6 21.07.2026 14,30%
7 05.05.2026 15,08%
8 21.07.2026 14,00%
9 17.02.2026 14,94%
11 17.03.2026 15,00%
12 28.07.2026 14,00%
14 10.02.2026 15,10%

ecmouHuk: KASE
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3 Kuralickue aKIiuu

PocT 30n10Ta nocnegHnx 2 net He KOMMeHcupyert CblpbeBble  aKTUBbl ABNAKOTCA  QYHOAAMEHTOM [Mlocne kKpu3nca HegBm>XMMoCcTU  [lekuH
AecATUNETUS nedbuunta MHBECTULMIA 5 pa3sepTbiBaHMA TexHosormn WU, Tlo oueHkam aKTUBHO nepeHanpasnaer BHYTPEHHUM
o McKin K 2 r B | T Y,
reonoropassenKy. OCHOBHbIE aApaiiBepbl - pocT cKinsey, 030 roay HOAb 6&;.5.9 KanuTan Ha ¢OHOOBbIN pbiHOK. Ha doHe
o MHBECTMPOBAH OKoMO S7 TpaH (U3 Hux >40% B pekopaHO HU3KMX CTaBOK aKUuWWM BbIrNAgAaT
NEeHEeXXHOM Macchbl n reononnTnyecKas .
6 5 CLUA). TlockonbKy CpoKM MoHeTusauuun WU Hanbonee npuBneKaTenbHO. CTPYKTYPHbIN
HeCTabuabHOCTL - GOPMUPYIOT  AO/ITOCPOYHbIN HUKOMY Heu3BeCTHbl bonee HafeXHOMN CTaBKOM COBUT 3aknanblBaet OCHOBY ans
cnpoc cOo CTOPOHDI LUb. PocTt 30n0Ta ABnAetcA ABNAKOTCA aKUMUWN  CbIPbeEBbIX KOMﬂaHMVI, He MHOTroneTHero pannu, q)opMmpyg
CUFHaIOM K MNpPobOyXAEHUIO pPbIHKA M HA4yaioM 3aBUCALLME OT Yycnexa KOHKPETHbIX CepBMUCOB, npuBnekKaTenbHOe COOTHOLUEHME pucka W
MacLTabHOro CTPYKTYPHOro TpeHaa cBA3aHHbIX ¢ N, [OXOOHOCTW.

4 Value (undervalued) stocks

5 EBpoOOGOH/BI

Momentum-cTpaTerum  MOKasblBain  BbICOKME Poct poxopgHocten, ocobeHHO Ha cpegHem [JoxoaHocTn no TEHrOBbIM obavraunam
pe3ynbTaTbl nocnegHue rogbl. Ha ¢oHe Pokyca oTpes3ke Kpueow, aenaet 2-neTHue CHMXAtoTCA B pe3ynbrate peweHna HBPK no
MHBECTOPOB Ha MW MHOMeCTBO KauyeCTBEHHbIX U rocobnmraumm CLWA ¢ poxoaHoctbio  4,3% CHUXKeHuto 6a3oBomn cTaBku ¢ 18% ao 16,75%, HO B
CTabUNbHbIX  KOMMAHWUN M3 TPaAMULMOHHbIX KpalHe npusneKaTtenbHbiMU. NHbNAUMA, PUCK YCNOBUAX 3amegnatowenca MHONALNUN He TepaloT
CEeKTOpPOB OCTaNMCb B TeHU. Mbl cuMTaem, 4TO yxectodyeHma OKIM wn  pactywme  3aMmbl cBoeun npPMBAEKaTEeIbHOCTHU. Mbl oTAaem
amsepcudUKaLma noptdenei B noNb3y TEXTUIFAHTOB pacwmnparT cnpeapl B npeanoyTeHne B MNOJIb3y KBA3MCYBEPEHHbIX U
OTCTalOWUX W HeobOCHOBAHHO Hea0OUEHEHHbIX KoprnopatnBHom paojire " AaBAT Ha AJINHHbIE KOPNOpPaTUBHbLbIX IMUTEHTOB co CPOKOM
aKTMBOB CNOCOBHa CHU3UTb BONATUABLHOCTL U bymaru. obpaweHna p[o 2-3 roga W [OXOAHOCTb K

(0]
NOBbLICUTb UTOFOBYIO JOXOAHOCTb. noraweHuto okono 16,5-18,0%.
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LLEJIEBbIE JOXOOHOCTWU HA 2026T. Finance

LleneBasa AoxXoAHOCTb, %
rogoBbIX

CtpaTerus

BanioTa YpoBeHb pucka

. KopnopaTuBHble eBpoobnuraumm
Halyk BantoTHbin priop P - 5-6% rogoBbIX USD Hwuxe cpegHero
Pa3BMBAOLLMXCA PbIHKOB

YMepeHHoe COOTHOLWEeHNEe OO0JIroBbIX U

Halyk C6anaHcnpoBaHHbIN 8-10% ronosbix USD CpeaHun
O0/1EBbIX UHCTPYMEHTOB
Halyk
[lonesble MHCTPYMEHTbI Pa3BUTbIX CTPaH 10-12% roposbix USD Bbiwe cpengHero
[MepcneKkTuBHbIE NHBECTUL MU
Halyk Global Honesble MHCTPYMEHTBI 12-15% ropgoBbIx USD Bbicokuni

rno6anbHOro pbiHKa

BblcokogoxoaHble KopropaTUBHbIe
Halyk Tenge ROXOA priop oT 18% ropgoBbix KZT Bbiwe cpengHero
obnurauunm KasaxcrtaHa

LleneBas 0OXOOHOCTb ABNSETCSH YCAOBHbIM OPUEHTMPOM ynpaBasiowen KoMmrnaHnm Ha koHel, 2026 roaa.

LleneBas 0,OXOOHOCTb HE ABNAETCH rapaHTUPYEMOMN OOXOOHOCTbIO BalLMX MHBECTULIUMA.




Halyk
Finance

NMpeaynpexxaeHvie o pycKax

CTOMMOCTb MaeB MOXET YBE/INUMBATLCA UM YMEHbLUATHCS.

Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHWS B MPOLUIOM HE OMPeAenstoT 4OX0Abl B OyayLeMm.

FfocyfapcTBO 1 yNpaBaatowas KOMMNaHMS He rapaHTUPYHT 4OXOAHOCTN NMHBECTULMY B MHBECTULIMOHHBbIE GOHAbI.

MNepea npuobpeTeHneM MnaeB WHBECTULMOHHOIO GOHAA HeobXoAMMO O03HAaKOMUTbLCA C MpaBWAaMy MNAaeBOro  MHBECTULMOHHOIO ¢oHAa,
NHBECTULMOHHOM geknapaunen poHaa.

Homep n gata perucrpauynm npaBua rnaeBbiX MHBECTULMOHHbLIX GOHAO0B:

NMND «Halyk—BantoTHbeii» Ne 17 ot 08.12.2015 r., UMN®P «Halyk—CbanaHcmpoBaHHbIN» Ne KZ26VHBOOO0OOO70 ot 18.12.2019 r., UMN® «Halyk-
MNepcnekTBHbIe nHBeCcTULUUK» Ne KZ69VHBOOOO0072 ot 18.12.2019 r., MNP «Halyk Global» Ne 0000015 ot 15.09.2022 r., UTTU® «Halyk Tenge» Ne
KZ55VHB00000130 ot 20.09.2023 r.

Bbinyck naes VMNP «Halyk—BantoTHbIN» 3apernctpupoBaH HaumoHanbHbIM baHkoMm Pecnybnvkm Kasaxcran 08.12.2015 .

Boinycku naes UMN® «Halyk—C6anaHcmpoBaHHbI», UMND «Halyk—TepcnekTriBHble WMHBECTULWW» 3aperncTtpypoBaHbl HauMoHanbHbIM BbaHKOM
Pecnybnukn KasaxcraH 18.12.2019 r.

Beinyck naes UMN® «Halyk Global» 3apernctpnpoBaH AreHTcTBOM Pecnybnvikm KasaxctaH no peryimpoBaHUIO N PasBUTUO PUHAHCOBOIO PbiHKA
15.09.2022 .

Boinyck naes UMN® «Halyk Tenge» 3apernctpmpoBaH AreHTcTBOM Pecnybnmkm KasaxctaH rno peryimpoBaHUIO U Pa3BUTUO GUHAHCOBOIO PbIHKA
20.09.2023 .

AkumoHepHoe obuiectBo «/lovepHss opraHm3auus HapogHoro baHka Ka3axctaHa «Halyk Finance». J/inueH3na Ha ocyllecTBneHVe AesaTesIbHOCTY Ha
PbIHKe LieHHbIX 6ymar Ne3.2.229/7, nepeodopmneHa HaumoHanbHbIM BaHkoM Pecny6avkmn KasaxctaH 04.11.2016 r., 6eccpoyHas.

MoapobHy NHPOPMaLMO 06 MHBECTULMOHHBLIX GOHAAX MOXHO MOAYYNTb MO agpecam:
r. Aamatel, np. Abas 109 «B», 5 aTax, Ten.. + 7 701 006 41 8], r. ActaHa, np. MaHrnnavk En, 55/16, 6nok C 3.1, 3 3Tax, o¢. 335, Ten.: +7 701 006 41 80

C yBakeHuem, KomaHpga AO «Halyk Finance»
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JlenapTaMeHT yrnpaBieHUsa akTuBamMu
E-mail uip@halykfinance.kz

[enapTaMeHT npoaax
E-mail sales@halykfinance.kz

F/I\N

#8BD www.halykfinance.kz
A\ |/4

Q +7 - (701) - 006 - 41- 81 (AnmaTbl)
+7-(701) - 006 - 41 - 80 (AcTaHna)

np. Abag, 109 «B», 5 atax, AOSA1TB9,
AnmaTtbl, Pecnybnuka KasaxcTaH
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	РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ИПИФ
	По итогам 2 квартала  2026 года
	Паевые инвестиционные фонды (ПИФ)


	21%*
	Доля активов среди УИП
	$45.9 млн
	Активы  в управлении HF
	Частное управление  пенсионными активами


	54%*
	Доля  активов среди УИП
	$136 млн
	Активы  в управлении HF
	HALYK FINANCE В ЦИФРАХ

	$3 млрд
	В управлении

	20 лет
	На рынке
	BBB- Инвестиционный рейтинг
	источник - расчеты Halyk  Finance, Bloomberg Terminal


	РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
	Фонды, инвестирующие в долговые инструменты
	ПИФ
	Таргетирумая структура
	C начала года*
	За последние * 12 мес.
	Halyk - Валютный
	100% корпоративные еврооблигации
	+2,2%
	+5,8%
	Bloomberg IG USD Bond Index
	100% облигации инвестиционного уровня
	-0,1%
	3,6%
	Bloomberg EM USD Bond Index
	100% облигации развивающихся рынков
	1,1%
	6,4%

	Halyk - Tenge
	85% корпоративные облигации Казахстана 15% денежный рынок
	+10,7%
	+15,8%
	Индекс ГЦБ МФ РК до 1 года

	100% ГЦБ МФ РК
	+8,7%
	+15,6%
	Фонды смешанного типа
	ПИФ

	*по состоянию на 29.07.2026 г.


	Состав портфеля ценных бумаг
	Республика Казахстан
	Республика Казахстан
	Республика Казахстан
	Республика Казахстан
	Республика Казахстан
	Республика Казахстан

	20,2%
	1 год
	85%

	ИПИФ “Halyk - Tenge”
	85%
	Корпоративные облигации

	15%
	Денежный рынок
	Целевая структура фонда:
	Рост 1 000 тенге
	Таблица роста пая
	Halyk - Tenge
	+10,7%
	+15,8%

	14₸ млн
	0,3%
	5%


	СТРАТЕГИЯ И ПРОГНОЗ НА 2-Е ПОЛУГОДИЕ 2026
	ПРИБЫЛЬ И МАРЖИНАЛЬНОСТЬ КОМПАНИЙ S&P 500 НАБИРАЕТ ОБОРОТЫ
	Повышение прогнозов по EPS. аналитики активно пересматривают ожидания по прибыли, а ориентиры на 2027 год могут оказаться консервативными
	Рост за пределами «Великолепной семерки». пока всё внимание приковано к MAG7, остальные 493 компании S&P 500 также набирают мощный ход
	Оценки обоснованы. форвардный мультипликатор P/E в 20.1x является адекватным с учетом эффекта от ИИ и ускорения доходов вне тех сектора

	ПРИБЫЛЬ КОМПАНИЙ S&P 500 РАСТЕТ, НО КЛЮЧЕВЫЕ РИСКИ КОНЦЕНТИРОВАНЫ В БИГТЕХАХ И ПОЛУПРОВОДНИКАХ. ВАЖНО РАСПРЕДЕЛЯТЬ КАПИТАЛ ПО ДРУГИМ СЕГМЕНТАМ
	ЗОЛОТО. СТРУКТУРНЫЙ БЫЧИЙ ЦИКЛ ЗОЛОТА И ЗОЛОТОДОБЫВАЮЩИХ КОМПАНИЙ
	Структурный спрос. мировые центральные банки скупают более 1 тыс. тонн золота ежегодно на фоне роста геополитических рисков и инфляции
	Золото > Трежерис. золото получило статус ключевого резервного актива, обойдя гособлигации США по доле в резервах мировых ЦБ
	Политический парадокс. правительства и ЦБ не в состоянии удерживать процентные ставки на высоких уровнях, так как это может привести к кризису обслуживания долга
	Дефицит предложения. десятилетия низких капитальных вложений в геологоразведку ограничили предложение золота

	ЭНЕРГЕТИКА. НЕХВАТКА ЭНЕРГОРЕСУРСОВ МОЖЕТ СТАТЬ УЗКИМ МЕСТОМ ПРОГРЕССА В ИИ ИНДУСТРИИ
	МЕДЬ. развертывание ЦОД-ов требует апгрейда ЛЭП, подстанций и трансформаторов, кратно увеличивая спрос на медь
	ПРИРОДНЫЙ ГАЗ. строительство дата-центров добавит к потреблению газа в США 3.0–6.0+ млрд куб. в сутки к 2030 году. В сочетании с ростом экспорта СПГ это создает долгосрочный драйвер спроса
	УРАН. техгиганты заключают прямые соглашения с АЭС, стимулируя перезапуск старых энергоблоков и строительство SMR, обеспечивая долгосрочный гарантированный спрос на уран
	УГОЛЬ. длительное согласование новых источников энергии  делает уголь важной частью процесса балансирования сети в настоящее время и в будущем

	КИТАЙ . КРЕПКИЙ ЮАНЬ, БОРЬБА С ИЗБЫТОЧНЫМИ МОЩНОСТЯМИ (ANTI-INVOLUTION) И ТЕХНОЛОГИЧЕСКОЕ ЛИДЕРСТВО СОЗДАЮТ ДОЛГОСРОЧНЫЙ ПОТЕНЦИАЛ РОСТА
	Господдержка. с января 2024 Пекин сменил приоритеты и перешел от политики поддержки гособлигаций к прямым интервенциям на фондовом рынке в целях восстановления уверенности домохозяйств после кризиса недвижимости.
	Ставка на качество. ведущие китайские компании (CATL, Cambricon, BYD) уходят от бизнеса модели "дешево и сердито" к созданию решений высокого класса, увеличивая свое присутствие на мировом рынке.
	Переток капитала. низкие процентные ставки стимулируют структурный переток средств с долгового рынка в рынок акций.
	Экстремальный дисконт. техгиганты (Tencent, Alibaba, Baidu) торгуются вблизи исторических минимумов (~10–12x EV/EBITDA), что делает их одними из самых недооценённых технологических компаний в мире.
	iShares Russell 2000 ETF (IWM)

	ДИВЕРСИФИКАЦИЯ ЗА ПРЕДЕЛАМИ ИИ. НЕДООЦЕНЕННЫЕ КОМПАНИИ ГОТОВЯТСЯ К ДОГОНЯЮЩЕМУ РОСТУ.
	Momentum стратегия, при которой фокус делается на акции с наиболее сильным ростом, продемонстрировала опережающую динамику на фоне бума ИИ. Главными бенефициарами данного тренда стали производители чипов и IT-оборудования.
	НО (!)
	SaaS + apocalypse. ИИ не вытесняет софтверный сектор, а развивает его – разработчики ПО внедряют и монетизируют ИИ.
	Ротация капитала. Бум, связанный с ИИ, оставил вне радара многие "качественные" компании из других секторов. Мы видим существенный потенциал для диверсификации портфеля на фоне наблюдаемых дисбалансов на рынке.
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