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Обзор компании Keysight Technologies (KEYS) 

Сектор Информационные технологии 
Отрасль Технологическое оборудование 
Торговая площадка NYSE 
ISIN US49338L1035 
Валюта отчетности Доллар США 
Капитализация, $млрд 49.6 
Средний ежед. объем торгов, млн 438.8 
Бета акции, х  1.4 
Максимальная цена за 52 недели, $ 389.9 
Минимальная цена за 52 недели, $ 167.2 
Дата следующей отчетности 19.11.2026 
Кред. рейтинги за последние 12 м. 

 

S&P (Стабильный) BBB+ 
Fitch (Стабильный) BBB+ 
Moody's (Стабильный) Baa1 

Текущая цена: $291.5 

Целевая цена: $346.9 

Потенциал 

(3 месяца) 
+19.0% 

Фин.показатели - 

Bloomberg (Ист.) 
2024 2025 LTM 2026П 2027П 

Выручка, $млн 4 979 5 375 6 582 7 113 8 191 
EBITDA, $млн 1 162 1 212 1 791 2 532 2 969 
Чис. прибыль, $млн  614 850 1 260 1 566 2 090 
EPS, $/акцию 3.53 4.93         7.36  8.69 11.40 
Валовая марж-ть, % 63% 62% 65% 69% 68% 
Опер. марж-ть, % 17% 16% 20% 22% 25% 
EBITDA марж-ть, % 23% 23% 27% 36% 36% 
Чистая марж-ть, % 12% 16% 19% 21% 26% 
ROA, % 7% 8% 11% 12% 15% 
ROE 13% 15% 21% 31% 31% 
P/E            67.1          56.3          35.6          25.4          20.9  
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ОПЕРАЦИОННЫЙ ПРОФИЛЬ 
Описание компании 
Keysight Technologies выступает ведущим мировым поставщиком комплексных 
инженерных платформ и программного обеспечения для сквозного проектирования, 
эмуляции и валидации сложных электронных систем от этапа разработки до серийного 
производства. Бизнес компании опирается на два ключевых сегмента. Подразделение 
коммуникационных решений Communications Solutions Group фокусируется на 
коммерческих и оборонных сетях, предоставляя критически важные инструменты для 
тестирования инфраструктуры дата-центров искусственного интеллекта на скоростях 
800G, 1.6T и 3.2T, кремниевой фотоники, спутниковой связи NR-NTN, а также 
автономных радарных и навигационных платформ. Подразделение Electronic Industrial 
Solutions Group обслуживает потребности полупроводниковой отрасли в валидации 
передовых техпроцессов и высокоскоростной памяти HBM, а также охватывает 
автомобильный сектор и рынок промышленной электроники. Стратегическое 
преимущество компании заключается в наличии проприетарной компонентной базы и 
успешной интеграции платформы Spirent, которая расширила возможности Keysight в 
сфере автоматизации лабораторий и эмуляции реального сетевого трафика. 
Устойчивость бизнес-модели дополнительно обеспечивается значительной долей 
программного обеспечения, сервисов калибровки и контрактов с регулярной выручкой 
в структуре доходов. 

  

Ключевые сегменты 
Аэрокосмос и 
оборонпром 

Направление аэрокосмических и оборонных решений 
обеспечивает поставку высокоточных измерительных систем 

35%

65%

Географическое разделение 
выручки

США Другие страны

23%

46%

31%

Сегменты выручки

Аэрокосмос и оборонпром
Коммерческая связ
Промэлектроника
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и специализированного программного обеспечения для 
правительственных ведомств и профильных подрядчиков. 
Основной рост сегмента обусловлен программами 
модернизации оборонной инфраструктуры в США и странах 
НАТО на фоне увеличения бюджетов по отношению к ВВП. 
Инженерные платформы компании позволяют клиентам 
тестировать передовые радарные архитектуры, автономные 
платформы и комплексные системы позиционирования, 
навигации и синхронизации PNT при моделировании 
агрессивных эксплуатационных сред. Ключевая 
функциональная задача направления состоит в сквозной 
валидации надежности и отказоустойчивости критически 
важной электроники до момента ее фактического 
развертывания. 

Коммерческая 
связь 

Сегмент коммерческих коммуникаций специализируется на 
валидации проводных и беспроводных сетей, выступая 
прямым бенефициаром капитальных затрат на 
масштабирование инфраструктуры искусственного 
интеллекта. Инструментарий направления охватывает 
тестирование оптических и электрических интерконнектов 
передовых стандартов 800G, 1.6T и 3.2T, компонентов 
кремниевой фотоники и эмуляцию трафика на системном 
уровне. В телекоммуникационном секторе компания 
поставляет измерительные решения для разработки 
стандартов 5G и ранних протоколов 6G, а также сетей 
неземной спутниковой связи NR-NTN. Приобретение бизнеса 
Spirent позволило дополнить портфель аппаратными 
комплексами для эмуляции сетевого трафика и 
автоматизации лабораторий, что необходимо для проверки 
устойчивости архитектуры перед полномасштабным 
коммерческим внедрением. 

Промэлектроника 

Подразделение электронной промышленной индустрии 
объединяет полупроводниковый сектор, 
автомобилестроение, энергетику и общую электронику. В 
полупроводниковой отрасли Keysight поставляет 
измерительные комплексы для расширения 
производственных мощностей передовых узлов, 
тестирования высокоскоростной памяти HBM и кремниевой 
фотоники. В автомобильном секторе фокус направлен на 
программно определяемые транспортные средства, 
валидацию высоковольтных систем зарядки и базовых 
функций кибербезопасности. Направление общей 
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электроники фиксирует рост интенсивности тестирования 
многослойных печатных плат, стимулируемый общим 
усложнением компонентной базы для нужд искусственного 
интеллекта. Подразделение напрямую выигрывает от 
тенденции роста инженерной сложности устройств, 
требующей более глубокой параметризации на этапах 
разработки и серийной сборки. 

 

ФИНАНСОВЫЙ ПРОФИЛЬ 

Отчет о прибылях и убытках (млн $) 2024 2025 9M2025 9M2026 9M26/9M25 
Выручка 4 979 5 375 3 956 5 163 30.5% 
Себестоимость -1 846 -2 038 -1 488 -1 774 19.2% 
Валовая прибыль 3 133 3 337 2 468 3 389 37.3% 
Операционные расходы -2 300 -2 461 -1 809 -2 273 25.6% 
Операционная прибыль 833 876 659 1 116 69.3% 
Неоперационные расходы 32 206 101 -23 -122.8% 
Расходы по налогу на прибыль -251 -232 -143 -66 -53.8% 
Чистая прибыль 614 850 617 1 027 66.5% 
Прибыль на акцию 3.53 4.93 3.57 6.01 68.3% 

 

Балансовый отчет (млн $) 2024 2025 9M2025 9M2026    26/9M25 
Денежные средства и их эквиваленты 1 796 1 873 2 636 2 605 39.1% 
Дебиторская задолженность 857 939 692 1 067 13.6% 
Запасы 1 022 1 050 1 021 1 047 -0.3% 
Прочие краткосрочные активы 582 486 1 255 567 16.7% 
Основные средства 1 008 1 031 990 956 -7.3% 
Долгосрочные инвестиции 110 211 157 188 -10.9% 
Прочие долгосрочные активы 3 894 5 711 3 900 5 491 -3.9% 
Активы 9 269 11 301 10 651 11 921 5.5% 
Краткосрочные обязательства 1 427 1 850 1 560 2 612 41.2% 
Прочие обязательства 750 843 705 745 -11.6% 
Долг 1 987 2 727 2 716 1 993 -26.9% 
Обязательства 4 164 5 420 4 981 5 350 -1.3% 
Акционерный капитал 2 666 2 853 2 821 3 060 7.3% 
Выкупленные акции -3 422 -3 799 -3 698 -4 319 13.7% 
Нераспределенная прибыль 6 225 7 075 6 842 8 102 14.5% 
Прочий капитал -364 -248 -295 -272 9.7% 
Капитал 5 105 5 881 5 670 6 571 11.73% 

 

Отчет о движении ден. ср. (млн $) 2024 2025 9M2025 9M2026 9M26/9M25 
Операционный денежный поток 1 052 1 409 1 184 1 379 16.5% 
Инвестиционный денежный поток -819 -1 727 -97 -135 39.2% 
в т.ч. капитальные затраты -154 -128 -90 -97 7.8% 
Финансовый денежный поток -913 385 487 -515 - 
Свободный денежный поток 898 1 281 1 094 1 282 17.2% 
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Маржинальность (%) 2024 2025 9M2025 9M2026 
Валовая маржинальность 63% 62% 62% 66% 
Опер. маржинальность 17% 16% 17% 22% 
Чистая маржинальность  12% 16% 16% 20% 
EBITDA маржинальность  23% 23% 23% 29% 
Марж. свободного ден. потока 18% 24% 28% 25% 

 

Пояснение к отчетности 
За девять месяцев 2026 финансового года Keysight Technologies продемонстрировала 
существенное укрепление финансовых показателей, обусловленное рекордным 
притоком заказов (объем заказов за девять месяцев вырос до $5,79 млрд против $3,92 
млрд годом ранее, а в третьем квартале превысил $2,09 млрд) и сильным спросом со 
стороны ведущих мировых технологических корпораций. Выручка компании 
увеличилась на 30,5% — до $5,16 млрд. Ключевым драйвером выступает сегмент 
коммерческих коммуникаций, квартальная выручка которого подскочила на 56% на 
фоне активного использования тестовых платформ Keysight такими лидерами 
полупроводникового и телекоммуникационного секторов, как Nvidia, Broadcom, 
Qualcomm, Ericsson и Nokia, для проверки интерфейсов PCIe 6.0/7.0, памяти 
HBM3e/HBM4, оптических соединений 800G/1.6T и ранних исследований стандарта 6G. 
Параллельно стабильный рост показывает аэрокосмическое и оборонное 
направление (14% за квартал, до $339 млн), где измерительные системы компании 
применяются крупными подрядчиками уровня Lockheed Martin и Northrop Grumman, а 
также структурами Министерства обороны США и NASA для испытаний радаров с АФАР 
и систем радиоэлектронной борьбы. Рост валовой прибыли на 37,3% (до $3,39 млрд) 
опередил выручку благодаря контролю себестоимости (19,2%, до $1,77 млрд) и 
высокой доле программных решений. Этому способствует и промышленный сектор, 
где платформы Keysight применяются TSMC и Intel для проверки 2-нм техпроцессов, а 
Tesla и BMW — для испытаний силовой электроники и автопилотов. В результате 
валовая маржинальность поднялась до 66%, а операционная прибыль подскочила на 
69,3% (до $1,12 млрд), подняв операционную маржу до 22%. Чистая прибыль 
увеличилась на 66,5% — до $1,03 млрд. Рост краткосрочных обязательств на 41,2% до 
$2,61 млрд обусловлен не новым долгом, а плановым переносом $700 млн из 
долгосрочной категории (сократившейся на 26,9% до $1,99 млрд) перед погашением. 
Операционный денежный поток в $1,38 млрд и рост свободного денежного потока на 
17,2% до $1,28 млрд (при маржинальности 25%) позволяют компании направлять $935 
млн на R&D, наращивать обратный выкуп акций (на $520 млн с начала года, до $4,32 
млрд на балансе) и удерживать $2,61 млрд денежных средств, сохраняя высокую 
ликвидность. 
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ОЦЕНКА КОМПАНИИ 

Тикер 
Капит., 
млрд$ P/E 

Forw. 
P/E PEG 

EV/ 
EBITDA P/B P/S ROE ROA 

Див. 
Дох-ть 

KEYS  49.6 35.6 20.9 0.8 25.7 7.6 7.6 20.6% 11.2% 0.0% 
TER  38.3 27.9 20.1 0.4 34.1 10.4 7.7 43.1% 29.3% 0.2% 
JBL  25.7 22.6 11.3 0.5 13.1 16.2 0.7 66.7% 4.5% 0.00 
6754 JT  328.2 21.4 16.0 0.7 15.1 2.3 2.3 11.1% 8.6% - 

 

Технический анализ 
Акции Keysight Technologies торгуются на отметке $288,96, формируя уверенный отскок 
после недавнего тестирования локальных минимумов ниже $270 в ходе 
коррекционного снижения от осенних пиков. Бумаги продолжают движение ниже 
ключевых экспоненциальных скользящих средних, однако текущий восходящий 
импульс направлен на пробой ближайшего динамического сопротивления в виде 20-
дневной EMA, расположенной на уровне $297,21. Более сильный кластер 
среднесрочного сопротивления, образованный EMA 50, 200 и 100, находится выше — в 
плотном диапазоне $319,03–$329,32. Снятие технической перепроданности 
свидетельствует о возвращении покупателей, однако для подтверждения устойчивого 

Текущая цена: $291.5 

Целевая цена: $346.9 

Потенциал 

(3 месяца) 
+19.0% 
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разворота и слома локального нисходящего тренда котировкам необходимо 
преодолеть и закрепиться выше психологически важного рубежа $300. 
 

Отраслевой прогноз 
Мировой рынок контрольно измерительного оборудования и систем валидации 
вступает в фазу структурного роста, при которой совокупный объем отрасли увеличится 
с $36,5 млрд до $45,0 млрд к 2030 году со среднегодовым темпом роста в диапазоне от 
5,5% до 6,0%. Ключевым фундаментальным фактором выступает усложнение 
электронных систем, благодаря чему интенсивность тестирования растет быстрее 
физических объемов выпускаемого оборудования. Масштабирование инфраструктуры 
искусственного интеллекта и прогнозируемое увеличение капитальных затрат 
гиперскейлеров стимулируют спрос на сквозную валидацию высокоскоростных 
оптических и медных интерконнектов стандартов 800G, 1.6T и 3.2T, а также на эмуляцию 
сетевого трафика на уровне целых серверных стоек и многокорпусных кампусов дата 
центров. Параллельно трансформация полупроводниковой архитектуры при переходе 
на передовые техпроцессы, память HBM, кремниевую фотонику и интегрированную 
оптику требует многократной проверки компонентов на всех этапах от компьютерного 
моделирования до серийного производства. Дополнительную долгосрочную 
поддержку сектору обеспечивают финансирование разработок стандарта 6G, 
развитие неземных спутниковых сетей NR NTN, программы оборонной модернизации 
и переход автопрома на программно определяемые архитектуры. Внутри самой 
индустрии происходит смещение фокуса от разрозненных аппаратных приборов к 
интегрированным программным платформам и виртуальным средам эмуляции 
реальных нагрузок, что превращает тестирование в критически важный и 
безальтернативный этап вывода любых сложных полупроводниковых и сетевых 
решений на рынок. 
 

Инвестиционные драйверы 

Спрос на ИИ и 
развитие 
микроэлектроники 

Развитие инфраструктуры искусственного интеллекта 
выступает фундаментальным драйвером роста бизнеса 
Keysight, поскольку масштабирование нейросетей требует 
кардинальной перестройки архитектуры дата-центров со 
стороны глобальных гиперскейлеров (формирующих около 
10% выручки компании, включая Microsoft, Meta и Google), 
производителей сетевого оборудования (Cisco, Arista, HPE) и 
разработчиков чипов (Nvidia, Broadcom). Чтобы исключить 
простои дорогостоящих графических ускорителей из-за 
сетевых задержек, операторы ЦОД проводят модернизацию 
внутренних и межкорпусных соединений, переходя на 
оптические трансиверы и медные кабельные соединения 
стандартов 800G, 1.6T и 3.2T, коммутаторы высокой плотности 
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на 1024 порта, кремниевую фотонику и новые протоколы 
объединения серверных стоек. На фоне этого технологического 
цикла в структуре сегмента коммуникационных решений 
выручка от проводных сетей впервые превзошла беспроводное 
направление, а объем заказов в проводном сегменте более чем 
удвоился. Столь резкий сдвиг обусловлен одновременным 
наслоением циклов развертывания сетей 800G и 1.6T, ростом 
средних цен реализации новых тестовых систем и практикой 
многократной проверки оборудования как со стороны 
производителей компонентов, так и со стороны самих 
гиперскейлеров, благодаря чему доходы направления 
коммерческих коммуникаций достигли рекордных $1,01 млрд 
по итогам квартала. Поскольку на сверхвысоких скоростях 
малейшие физические дефекты ведут к критической потере 
пакетов данных, гиперскейлеры и поставщики оборудования 
вынуждены многократно тестировать не только отдельные чипы 
и память HBM, но и эмулировать рабочие нагрузки ИИ на уровне 
целых серверных кластеров с помощью систем Keysight, что 
гарантирует компании долгосрочный приток 
высокомаржинальных заказов. 

Портфель заказов и 
высокий спрос 

Высокая прогнозируемость денежных потоков Keysight 
опирается на рекордный приток новых контрактов, 
опережающий рост портфеля невыполненных заказов и 
стабильную генерацию регулярной выручки. За девять месяцев 
2026 финансового года совокупный объем заказов увеличился 
до $5,79 млрд (против $3,92 млрд годом ранее), что при выручке 
в $5,16 млрд обеспечило расширение коэффициента 
соотношения заказов к отгрузкам (Book-to-Bill) с прошлогодних 
0,99x до 1,12x. По итогам третьего квартала объем новых заявок 
увеличился на 56% в годовом выражении и достиг 
исторического максимума в $2,09 млрд, удерживая 
квартальный коэффициент Book-to-Bill на уровне 1,1x. 
Менеджмент прогнозирует дальнейший рост заявок в 
четвертом квартале свыше $2,0 млрд на фоне рекордной 
воронки потенциальных контрактов. Активная адаптация 
клиентов к новым технологическим стандартам поддерживает 
двузначный рост спроса во всех конечных вертикалях, включая 
инфраструктуру дата-центров, аэрокосмическую и оборонную 
промышленность, полупроводники и автомобильный сектор. 
При этом фактическая конвертация накопленного портфеля в 
выручку в настоящее время сдерживается исключительно 
доступностью компонентов в цепочках поставок в объеме 
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около $100 млн, а не дефицитом покупательского спроса. 
Дополнительную видимость финансовых потоков и защиту от 
отраслевой цикличности обеспечивает структура доходов, в 
которой 33% приходится на программное обеспечение и 
сервисы калибровки, а 24% формирует регулярная годовая 
выручка. Сочетание масштабируемой базы подписок и 
последовательной реализации портфеля заказов по мере 
нормализации поставок поддерживает высокую 
рентабельность свободного денежного потока, составившего 
$403 млн (или порядка 22% от квартальной выручки) по итогам 
минувшего квартала. 

Синергия от 
покупки компании 
Spirent 

Приобретение компании Spirent расширяет технологическую 
платформу Keysight за пределы классических лабораторных 
измерений и укрепляет позиции в высокорентабельном 
сегменте программного обеспечения. Spirent является 
профильным разработчиком автоматизированных систем 
тестирования, программно-аппаратных комплексов для 
эмуляции сетевой среды и инструментов мониторинга качества 
связи, чьи решения позволяют воспроизводить в 
контролируемых лабораторных условиях сложные сценарии 
работы реальных сетей. Сделка дополнила портфель Keysight 
передовыми компетенциями в области беспроводного 
тестирования, полной автоматизации испытательных 
лабораторий, контроля отказоустойчивости действующей 
сетевой инфраструктуры и симуляции спутниковых систем 
позиционирования, навигации и синхронизации времени PNT. 
Внедрение этих технологий дает клиентам из 
телекоммуникационного, оборонного и авиационного секторов 
возможность заранее проверять поведение оборудования в 
критических ситуациях, включая потерю спутникового сигнала 
навигации в самолетах из-за внешних помех, работу базовых 
станций под пиковой нагрузкой трафика и бесшовное 
взаимодействие разрозненных систем связи в экстренных 
режимах до их физического развертывания. Стратегически это 
позволяет связать базовые измерения параметров микросхем 
и сигналов на физическом уровне с комплексной проверкой 
работы всей сети в условиях реальной эксплуатации. С учетом 
регуляторных требований по отчуждению дублирующих 
активов в сфере высокоскоростного Ethernet, сетевой 
безопасности и эмуляции каналов долгосрочный потенциал 
сделки опирается на перекрестные продажи и внедрение 
сквозных процессов валидации для объединенной клиентской 
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базы. Интеграция приобретенного бизнеса в основном 
завершена на один квартал раньше запланированного 
графика, что позволяет менеджменту реализовать от 80% до 
90% целевой синергии затрат общим объемом $100 млн в 
годовом выражении уже к концу текущего 2026 финансового 
года. Экономия на масштабе в сочетании с увеличением доли 
программных продуктов и сервисов обеспечивает структурную 
поддержку операционной маржинальности и способствует 
превышению целевого показателя конверсии прироста 
выручки в операционную прибыль свыше 40% в 2027 
финансовом году. 

Операционная 
эффективность, 
маржинальность и 
денежный поток 

Keysight демонстрирует высокую эффективность операционной 
модели, сочетая ускорение органического роста с 
расширением рентабельности. По итогам третьего квартала 
2026 финансового года валовая маржа увеличилась на 5,1% в 
годовом выражении и достигла 69,0%, а скорректированная 
операционная рентабельность выросла на 8,2% до 33,2%, 
превысив собственный долгосрочный целевой диапазон 
компании от 31% до 32%. Столь высокие показатели 
обеспечиваются за счет эффекта операционного рычага, 
смещения продуктового микса в сторону 
высокомаржинального программного обеспечения, строгой 
дисциплины операционных расходов, оптимизации 
себестоимости разработки и отказа от ценового 
дисконтирования благодаря технологической 
дифференциации решений. Менеджмент прогнозирует 
сохранение валовой рентабельности в верхней части 
диапазона от 60% до 70% (69% по итогам 2026П) и ожидает 
удержания показателя конверсии прироста выручки в 
операционную прибыль выше целевой отметки в 40% в 2027 
финансовом году. Высокая маржинальность бизнеса при 
минимальной долговой нагрузке и околонулевом соотношении 
чистого долга к EBITDA по итогам текущего финансового года 
транслируется в устойчивую генерацию свободного денежного 
потока, который за девять месяцев вырос на 17,2% и достиг 
$1,28 млрд при маржинальности 25%. Прочный баланс 
позволяет компании одновременно финансировать 
инвестиции в научно-исследовательские разработки общим 
объемом свыше $1,24 млрд в год, реализовывать 
стратегические сделки по поглощению профильных активов и 
проводить обратный выкуп акций. 
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Ключевые риски 

Высокая 
конкуренция на 
рынке 
измерительного 
оборудования 

Рынок контрольно-измерительных систем отличается высокой 
степенью фрагментации и присутствием крупных отраслевых 
игроков со значительными финансовыми ресурсами, включая 
компании Anritsu и Rohde & Schwarz. Усиление конкурентной 
борьбы при переходе к следующим технологическим циклам в 
случае опережающего вывода соперниками новых 
продуктовых линеек или применения агрессивного ценового 
демпинга для захвата доли рынка способно оказать давление 
на средние цены реализации решений Keysight. Кроме того, 
если интеграция приобретенных активов не приведет к 
ожидаемому росту перекрестных продаж комплексных 
платформ, часть клиентов может переориентироваться на 
узкоспециализированных поставщиков тестового 
оборудования, что в совокупности с ценовым давлением 
создаст риски сжатия валовой и операционной 
маржинальности. 

Замедление 
внедрения новых 
технологий 

Среднесрочная траектория роста Keysight зависит от темпов 
коммерциализации передовых стандартов связи и архитектуры 
центров обработки данных, включая переход на скорости 
передачи данных 800G, 1.6T и 3.2T, внедрение кремниевой 
фотоники и интегрированной оптики CPO, а также разработку 
сетей 6G и систем автономного транспорта. Любое смещение 
отраслевых графиков стандартизации вправо или 
технологические задержки при масштабировании новых узлов 
заставят телекоммуникационных операторов и 
производителей полупроводников отложить бюджеты на 
научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы, 
что приведет к переносу спроса на высокомаржинальное 
тестовое оборудование и окажет давление на прогнозы 
выручки будущих периодов. Дополнительным риском 
выступает вероятность вхождения капитальных затрат на 
инфраструктуру искусственного интеллекта в фазу 
переваривания уже созданных мощностей до того момента, как 
смежные рынки беспроводной связи и автомобильной 
электроники наберут достаточный темп для компенсации 
выпадающих объемов. В случае если текущий рекордный 
всплеск заявок в проводном сегменте отчасти обусловлен 
опережающим формированием запасов со стороны крупных 
клиентов, последующая нормализация спроса на оптические 
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компоненты и системы эмуляции способна замедлить 
поступление новых заказов и ухудшить качество накопленного 
портфеля контрактов. 

Зависимость от 
завода в Малайзии 

Значительная доля процессов финальной сборки, настройки, 
калибровки и тестирования передовых измерительных 
приборов Keysight сосредоточена на едином 
производственном предприятии в Пенанге в Малайзии. 
Несмотря на наличие квалифицированных контрактных 
производителей и постоянные усилия компании по 
диверсификации географического присутствия, подобная 
высокая концентрация создает риски операционного 
характера. Любые локальные сбои в цепочках поставок 
компонентов, логистические задержки, дефицит рабочей 
силы, изменения в регуляторной среде или геополитические 
факторы в регионе способны негативно отразиться на объемах 
выпуска готовой продукции и увеличить сроки выполнения 
заказов. 

Потеря доли на 
зарождающемся 
рынке 6G 

Компания Keysight исторически выступала ключевым 
бенефициаром и лидером рынка в период массового перехода 
глобальной телекоммуникационной отрасли на стандарты 
связи 5G, что обеспечило существенный прирост ее бизнеса. 
Однако существует риск, что при переходе к следующему 
технологическому укладу 6G позиции компании не удастся 
удержать с аналогичной эффективностью. В случае если 
конкуренты смогут предложить более гибкие, технологически 
совершенные или ранние решения для исследований и 
разработки сетей 6G, Keysight столкнется со сложностями при 
расширении своей доли на этом зарождающемся и 
высокомаржинальном рынке. 
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Предупреждение о рисках при инвестировании в акции: 

Инвестиции в акции связаны с риском возникновения убытков вследствие изменения рыночной 

стоимости ценных бумаг, финансового состояния эмитента и иных факторов. Доходность по 

акциям не гарантируется. Прошлые результаты инвестирования не определяют доходность в 

будущем. 

Настоящая информация носит исключительно информационный характер и не является 

индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Инвестирование в финансовые инструменты 

связано с определенными рисками 

АО «Halyk Finance», дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана». Настоящая публикация 
носит исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой со 
стороны АО «Halyk Finance» купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо 
ценных бумаг и иных финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может 
содержаться ссылка, предоставить какие-либо инвестиционные рекомендации или услуги. 
Указанные предложения могут быть направлены исключительно в соответствии с требованиями 
применимого законодательства. Настоящая публикация основана на информации, которую мы 
считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. 
Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в 
настоящей публикации, а также за сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем на себя обязательство регулярно обновлять 
информацию, которая содержится в настоящей публикации или исправлять возможные 
неточности. Инвестиции в активы на финансовых рынках имеют высокую степень риска. При этом 
прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций в будущем. Также 
отмечаем, что на ценные бумаги и иные финансовые инструменты, рассматриваемые в 
настоящей публикации и номинированные в иностранной валюте, могут оказывать влияние 
обменные курсы валют. Изменение обменных курсов валют может вызвать снижение стоимости 
инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в депозитарные 
расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют. Инвесторы до принятия 
решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, 
рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование 
относительно надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов. 

Настоящая информация не предназначена для публичного распространения и не может быть 
воспроизведена, передана или опубликована, целиком или по частям, без предварительного 
письменного разрешения АО «Halyk Finance». 
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