
 

 

Сектор внутренней торговли остается важным индикатором экономической активности. В январе-
августе 2026 года, по данным Бюро национальной статистики (БНС), темпы роста торговли в годовом 
выражении составили 6,0% против +8,9% за аналогичный период прошлого года. В розничной 
торговле темпы роста в годовом сравнении за январь-август составили 4,5% (+6,9% за 8М2025), в 
оптовой — 6,7% (+9,8% за 8М2025). 

Оптовая торговля, на которую приходится основная часть товарооборота, продолжает определять 
общую динамику отрасли. Ее доля в общем объеме торговли составляет около 67%, тогда как на 
розничную торговлю приходится 33%. Показатели роста оптовой торговли замедлились в связи со 
снижением объема добычи нефти, а также более умеренной инвестиционной активностью бизнеса. 

На динамику розничной торговли продолжают оказывать влияние изменения потребительского 
спроса, структуры расходов населения и постепенное охлаждение потребительского кредитования. 
При этом внутри розничного сегмента наблюдается дифференциация: продажи продовольственных 
товаров выросли на 10% в годовом выражении, тогда как реализация непродовольственных товаров 
увеличилась на 1,8%. 

Сектор внутренней торговли является одним из ключевых индикаторов экономической активности. 
В январе-августе 2026 года темпы роста внутренней торговли составили 6,0% г/г после 8,9% г/г за 
аналогичный период 2025 года (Рис. 1). Текущее замедление темпов роста согласуется с данными 
по Halyk Business Index, который публикуется на сайте halykmacro.kz. 
Рис. 1. Динамика внутренней торговли, % г/г  

 
Источник: БНС 

Темпы роста оптовой торговли составили 6,7% г/г против 9,8% г/г за январь-август 2025 года. На 
оптовый сегмент приходится 67,1% совокупного товарооборота отрасли, что делает его основным 
фактором общей динамики торговли. В структуре оптового товарооборота преобладают 
непродовольственные товары и продукция производственно-технического назначения (79,8%), что 
отражает значительную роль оптового сегмента в обеспечении товарных потоков в экономике. 
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Более умеренные темпы роста оптовой торговли по сравнению с прошлым годом могут быть частично 
связаны со снижением добычи нефти – план на 2026 год был скорректирован Министерством 
энергетики с 98 до 96 млн тонн на фоне перебоев в работе Каспийского трубопроводного 
консорциума, - а также с более сдержанной инвестиционной активностью в отдельных отраслях 
экономики: в горнодобывающем секторе (-3,9% г/г за 8М2026) и транспорте (+4,8% г/г). 
Косвенным подтверждением этой связи может служить структура оптового товарооборота по 
регионам: Атырауская область, где сосредоточена значительная часть нефтедобычи, занимает 
третье место в общем объеме оптовой торговли. 

Наибольший удельный вес в общем объеме оптовой торговли в январе-августе 2026 года приходился 
на г. Алматы (35,7%), г. Астану (14,1%), Атыраускую область (13,4%) и г. Шымкент (6,3%). 

В розничной торговле темп роста в январе-августе составил 4,5% г/г. Для сравнения, за 
аналогичный период 2025 года рост составлял 6,9% г/г. Доля продовольственных товаров в общем 
объеме розничной торговли составляет 34,1%, непродовольственных товаров - 65,9%. На динамику 
розничного товарооборота оказывает влияние изменение структуры потребительского спроса: при 
общем замедлении темпов роста розничной торговли продовольственный сегмент демонстрирует 
более высокую динамику (+10% г/г) по сравнению с непродовольственным (+1,8% г/г). 
Продовольствие относится к товарам первой необходимости с устойчивым спросом, тогда как спрос 
на непродовольственные товары — особенно товары длительного пользования — более 
чувствителен к стоимости заимствований, условиям кредитования и общей потребительской 
осторожности. Сдерживающее влияние на розничный товарооборот оказывают охлаждение 
потребительского кредитования в результате принимаемых регуляторных мер, а также 
сохраняющееся инфляционное давление. 

Основным каналом реализации товаров являются частные торгующие предприятия - 89,2% от 
общего розничного объема. Малый бизнес, включая ИП, обеспечивает основную часть (68,1%) 
оборота розничных торгующих предприятий, в связи с чем отмеченная выше динамика розничной 
торговли, по всей видимости, в первую очередь затрагивает малые предприятия. 

Наибольший удельный вес в общем объеме розничной торговли в январе-августе 2026 года 
приходилось на г. Алматы (32,3%), г. Астану (14%), Карагандинскую область (7%) и Восточно-
Казахстанскую область (5,4%). 

Таким образом, торговля сохраняет положительную динамику при замедлении темпов роста 
относительно прошлого года. При этом устойчивость сектора поддерживается прежде всего оптовой 
торговлей и продовольственным сегментом розницы.  
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© 2026 АО «Halyk Finance» (далее - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  

Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой со 
стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и иных финансовых 
инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-либо инвестиционные 
рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены исключительно в соответствии с требованиями 
применимого законодательства. Настоящая публикация основана на информации, которую мы считаем надежной, однако мы 
не утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. При этом отмечаем, что прошлая доходность не является 
показателем доходности инвестиций в будущем. Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, 
содержащейся в настоящей публикации, а также за сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая 
содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, 
партнеры и сотрудники, в том числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого материала, оставляют за собой право 
участвовать в сделках в отношении упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных финансовых 
инструментов. Также отмечаем, что на ценные бумаги и иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей 
публикации и номинированные в иностранной валюте, могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных 
курсов валют может вызвать снижение стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование 
в Американские депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи инвесторы до 
принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, рассматриваемыми в 
настоящей публикации, должны проводить собственное исследование относительно надежности эмитентов данных ценных 
бумаг и иных финансовых инструментов. 
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