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Индекс производства ХФ5 в дек09 за месяц вырос на беспрецедентные 6,5% ск1, хотя за 

год индекс показал менее впечатляющий рост 8,5%. Результат оказался намного выше 

наших достаточно оптимистических ожиданий 2% ск роста за декабрь (см. Еженедельник 

от 21 дек 2009). Индекс ХФ5 основан на средневзвешенных данных по объему 

производства пяти секторов: промышленность, строительство, торговля, транспорт и 

связь. Источником информации является официальная ежемесячная статистика по 

изменениям объемов за месяц, предоставляемая САРК (Статистическое Агентство РК). 

С учетом коррекции на сезонность, индекс ХФ5 в дек09 установил новый рекорд, который 

оказался на 5% выше, чем прошлый максимум, зарегистрированный в начале 2008 года 

(см. Рис 1). В результате ощутимого роста в ноябре и декабре, производство в 4кв09 за 

квартал выросло на 7,5%, что было намного выше, чем 1% рост в 3кв09 и 1,5% падение 

во 2кв09.  

Объем производства строительного сектора в 2009 году снизился на 4,9%. В декабре 

объем строительства вырос за месяц на 11,5% ск, а за год – на 9,9%. Мы считаем, что 

дальнейший устойчивый рост сектора невозможен, в силу низкого спроса со стороны 

частного сектора, проблем с финансированием и ограниченностью государственной 

поддержки.  

Торговый оборот в дек09 за месяц подскочил на 21% ск или на 5% за год, оказавшись 

значительно выше показателей докризисного периода. Рост розничной торговли был 

зарегистрирован как среди торгующих предприятий стационарной сети (+20% за месяц 

без ск), так и среди рыночных торговцев и индивидуальных предпринимателей (+9,5% за 

месяц без ск). 

Декабрьский рост товарооборота оказалось намного выше роста кредитования и роста 

доходов потребителей, которые являются надежными предсказателями торговли. 

Возможно, данный рост объясняется изменением в настроении потребителей на фоне 

                                           

1 с учетом сезонной корректировки 
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Рисунок 1. Индекс ХФ5, ск Рисунок 2. Промышленность, торговля и связь 
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отложенного спроса на товары длительного пользования. Рост индекса потребительской 

уверенности в ноябре и декабре поддерживает данное объяснение (см. Еженедельник от 

18 янв 2010).  

Услуги связи за месяц снизились на 3,4% ск и на 0,5% за год, в основном из-за падения 

месяц к месяцу объема услуг сотовой связи, которая приносит более половины всех 

доходов от телекоммуникационных услуг. В 2009 году сотовая связь (10,5%) и услуги 

Интернета (26,5%) за год показали существенный рост, что поддержало положительный 

тренд в секторе связи на протяжении всего года.  

В 2009 году грузооборот сократился на 8,9% за год вследствие 9,4% снижения 

грузооборота железнодорожного транспорта и 63% падения транспортировки газа. 

Грузооборот в дек09 вырос на 1,3% ск за месяц за счет роста транспортировок грузовым 

автотранспортом. Восстановление грузооборота будет в основном зависеть от экспорта 

готовых металлов и металлических руд, а также от торгового оборота.  

В дек09 услуги пассажирского транспорта увеличились за месяц на 3,7% ск в результате 

увеличения пассажирооборота автобусов, но услуги такси снизились. Пассажирооборот в 

2009 году вырос на 2,7% за счет увеличения оборота железнодорожного и 

автомобильного транспорта, хотя спрос на авиа полеты сократился. 

В декабре промышленное производство выросло на 0,7% ск за месяц (или 11,7% за год) 

тогда как годовое производство выросло на 1,7%. В дек09 положительные изменения за 

месяц произошли в обрабатывающей промышленности, а снижение наблюдалось в 

горнодобывающем секторе и секторе производства коммунальных услуг (см. Таблицу 1). С 

учетом сезонной корректировки, добыча нефти в дек09 снизилась на 2% за месяц. 

Добыча железных руд за месяц сократилась на 7% ск, но осталась на 60% выше уровня 

2006-2008 гг. Добыча руд цветных металлов упала на 6,6%, тогда как черная и цветная 

металлургии выросли на 6,4% и 2,4% соответственно. Пищевая промышленность 

увеличилась на 4,6% ск за месяц. Производство напитков восстановилось на 34% за 

месяц до уровня начала 2008 года. Деревообрабатывающая промышленность выросла на 

2% ск за месяц, но объем производства остался в 2-2,5 раза ниже докризисного уровня. 

Производство нефтепродуктов выросло на 4,5% ск за месяц (20% за год). Химическая 

промышленность взлетела на 30% ск за месяц, но все равно была на 20% ниже среднего 

значения 2008 года. В дек09 машиностроительная индустрия продолжила 

восстанавливаться и выросла на 16% ск за месяц. Производство электричества снизилось 

на 4,6% ск за месяц, подача газа упала на 11%, подача горячей воды снизилась на 3%. 

Таблица 1. Компоненты индекса производства ХФ5 и краткосрочного экономического индикатора 
САРК 

  Ноя09* Окт09* 4кв09* 2009* 2009** 

  
за мес. 

ск 
за 
год 

за мес. 
ск 

за 
год 

за мес. 
ск за год за год за год 

Промышленность 0.7 11.7 2.4 10.1 7.5 9.4 1.7 1.7 

Горнодобывающая -0.8 5.8 -0.1 8.9 2.2 8.2 7.5 6.1 

Перерабатывающая 3.3 12.0 2.9 2.7 13.0 4.0 -8.5 -4.5 

Электр-во, газ, вода -4.7 -6.5 2.8 -4.8 -2.2 -8.4 -16.0 -1.9 

Строительство 11.5 9.9 25.4 -7.0 -4.1 4.9 -4.9 -4.9 

Торговля 21.1 4.9 9.5 -6.1 19.1 -5.4 -9.3 -3.9 

Связь -3.4 -0.5 0.6 3.7 2.8 2.9 2.0 8.3 

Грузооборот 1.3 2.4 -1.1 -4.2 5.0 -2.2 -8.9 -8.9 

Пассажирооборот 3.7 11.9 2.8 7.8 8.5 8.5 2.7 2.7 

Сельское хозяйство            13.8 

Индекс пяти секторов 6.5 8.5 6.1 -0.7 7.5 3.7 -3.6 1.0 

* основано на статистике месяц-к-месяцу (ХФ5) 

** основано на аккумулированных данных год-к-году (краткосрочный экономический индикатор) 

Источник: САРК, расчеты ХФ 

Индекс ХФ5, который охватывает более 60% производства, в 2009 году сократился на 

3,6% за год. Однако составляемый САРК краткосрочный экономический индикатор, 
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который включает в себя объем производства 6 секторов (67% ВВП) и основан на 

аккумулированных официальных данных САРК (год к году), в 2009 году показал рост в 

1%.  

Основываясь на последних данных, мы ожидаем 1,1% снижения ВВП в 2009 году. Прогноз 

основан на положительном росте таких секторов, как сельское хозяйство, 

промышленность, связь, геологоразведка и прочие бизнес услуги, государственное 

управление, образование и медицина, и на снижении добавленной стоимости 

строительства, торговли, отелей и ресторанов, транспорта и финансовой деятельности. 

Мы ожидаем, что ХФ5 в ближайшие 3 месяца продолжит расти за счет восстановления 

обрабатывающей промышленности и грузооборота, но с гораздо меньшей скоростью. Мы 

ожидаем, что ситуация в строительном секторе в ближайшее время останется 

напряженной, тогда как положительный тренд в секторе связи и пассажирском транспорте 

сохранится.  
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