
Рисунок 1. Динамика доходности и цены 
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Рисунок 4. Карта доходности бондов с сектора 
Chemicals (US, BBB) 

 

Источник: Bloomberg, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 5. Ликвидность и график погашения, $млн 

 
Источник: Данные компании, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 6. G-Spread облигации, в б.п. 

 
Источник: Bloomberg 

Рисунок 7. Акриловая кислота, $/т 

 

Источник: Bloomberg 
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Рисунок 8. Эпоксидная смола, $/т 

 
Источник: Bloomberg 

Рисунок 9. Поливинилхлорид, $/т 

 
Источник: Bloomberg 

Рисунок 10. Диоксид Титана (TiO2), $/т 

 
Источник: Bloomberg 

Рисунок 11. US PPI, Special Purpose Coatings 

 
Источник: Bloomberg Источник: Goldman Sachs Global Investment Research 
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Источник: Goldman Sachs Global Investment Research 
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$млн 2019* 2020* 2021* 2022* 9M2023* 2023* 9M2024*

Выручка 5 565           5 507           6 106           6 708           5 240           7 256           5 327           

Валовая прибыль 2 088           2 093           2 405           2 433           1 973           2 748           2 184           

Валовая маржа% 37,5% 38,0% 39,4% 36,3% 37,6% 37,9% 41,0%

EBITDA, LTM 644              715              873              808              634              917              732              

EBITDA маржа% 11,6% 13,0% 14,3% 12,1% 12,1% 12,6% 13,7%

Процентные расходы (нэтом) (102)            (91)              (41)              (96)              (79)              (109)            (54)              

Опер. денежный поток 293              550              766              179              263              577              941              

Капитальные расходы (137)            (148)            (157)            (222)            (180)            (254)            (138)            

Своб. денежный поток 156              402              609              (44)              83                323              803              

Дивиденды и обратный выкуп акций (403)            (328)            (268)            (268)            (38)              (281)            (37)              

Чистая прибыль 267              304              503              491              327              479              408              

Валовый долг 2 526           2 784           2 637           2 952           3 107           2 969           2 471           

Денежные ср-ва и эквиваленты 223              233              247              202              194              216              249              

Чистый долг 2 303           2 550           2 391           2 750           2 913           2 754           2 222           

Собственный капитал 1 406           1 262           1 741           1 982           2 053           2 141           2 347           

Показатели долговой нагрузки

OCF / Процентные расходы, TTM (x) 2,88             6,03             18,71           1,87             2,87             5,28             14,91           

EBITDA / Процентные расходы, TTM (х) 6,34             7,84             21,33           8,46             9,20             8,39             12,05           

Валовый долг / EBITDA, TTM (x) 3,92             3,89             3,02             3,65             3,39             3,24             2,44             

Чистый долг / EBITDA, TTM (x) 3,57             3,57             2,74             3,40             3,18             3,00             2,19             

Темпы роста в %

Рост выручки (г/г) - -1,0% 10,9% 9,8% 10,9% 8,2% 1,7%

Рост EBITDA (г/г) - 11,0% 22,1% -7,4% 20,5% 13,4% 15,4%

Рост чистого долга (г/г) - 10,2% -5,3% 11,9% 9,3% 0,6% -20,4%

Динамика выручки по сегментам, $млн

Construction Products Group (CPG) 1 900           1 880           2 077           2 486           1 794           2 542           1 940           

Specialty Products Group (SPG) 670              601              706              791              606              799              534              

Consumer Segment 1 858           1 945           2 295           2 242           1 798           2 515           1 755           

Performance Coatings Group (PCG) 1 136           1 081           1 028           1 188           1 042           1 400           1 097           

График погашения долга и запас ликвидности 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+

Погашение долга, $млн -              -              250              -              933              350              900              

Запас ликвидности на конец 3кв2024* года, $млн 1 066           

Денежные средства и эквиваленты, $млн 249              

Кредитные линии, $млн 817              

Основные финансовые и операционные результаты

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance, Bloomberg, Capital IQ

* - Финансовый год компании заканчивается 31-мая, 1-квартал 31-августа, 2-квартал 30-ноября, 3-квартал 28-февраля.
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