
Рисунок 1. Динамика доходности и цены 
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Рисунок 2. Карта доходности аналогичных 
еврооблигаций 

 

Источник: Bloomberg, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 3. Ликвидность и график погашения, $млн 

 
Источник: Данные компании, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 4. G-Spread облигации, в б.п. 

 
Источник: Bloomberg 

Рисунок 5. Топ-10 производителей целлюлозы на в 
мире, млн т/г 

Источник: Hawkins Wright (Декабрь 2023) 
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Рисунок 6. Спрос на целлюлозу по регионам, млн т/г 

Источник: Pulp and Paper Products Council – PPPC (Декабрь’23)

Рисунок 7. Спрос на целлюлозу разных пород и доля 
целлюлозы из лиственных деревьев, млн т/г 

Источник: Pulp and Paper Products Council – PPPC 

(Декабрь’23), расчеты Halyk Finance 

Рисунок 8. Объемы продаж целлюлозы, тыс. тонн 

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance
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Рисунок 9. Объемы продаж бумажных изделий, тыс. 
тонн 

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 10. Средняя отпускная цена на целлюлозу 
(правая ось) и бумажные изделия (левая ось), $/т 

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                  Suzano S.A.                                                    Май 2024 

5 

 



                                                  Suzano S.A.                                                    Май 2024 

6 

 

$млн 2019 2020 2021 2022 1Q23 2023 1Q24

Выручка 6 592           5 902           7 592           9 647           2 171           7 959           1 910           

Валовая прибыль 1 335           2 227           3 772           4 842           1 022           2 939           759              

Валовая маржа% 20,3% 37,7% 49,7% 50,2% 47,1% 36,9% 39,7%

EBITDA, LTM 2 717           2 948           4 675           5 736           1 165           3 911           916              

EBITDA маржа% 41,2% 50,0% 61,6% 59,5% 53,7% 49,1% 47,9%

Процентные расходы (нэтом) (934)            (801)            (732)            (701)            (149)            (567)            (143)            

Опер. денежный поток 1 920           2 543           3 269           3 932           827              3 467           617              

Капитальные расходы (842)            (949)            (1 157)         (2 511)         (740)            (3 515)         (857)            

Своб. денежный поток 1 078           1 594           2 112           1 421           87                (48)              (240)            

Дивиденды и обратный выкуп акций (154)            -              (2)                (719)            (17)              (215)            (327)            

Чистая прибыль (713)            (2 076)         1 600           4 529           1 009           2 824           44                

Валовый долг 16 789         15 022         15 338         15 294         15 574         17 174         17 001         

Денежные ср-ва и эквиваленты 2 332           1 740           3 784           3 229           3 351           4 358           3 764           

Чистый долг 14 457         13 282         11 554         12 064         12 223         12 815         13 236         

Собственный капитал 4 488           1 411           2 722           6 281           7 565           9 226           8 920           

Показатели долговой нагрузки

OCF / Процентные расходы, TTM (x) 3,68             5,10             7,01             6,50             6,17             5,94             5,90             

EBITDA / Процентные расходы, TTM (х) 2,57             3,35             5,56             6,14             6,20             3,92             3,62             

Валовый долг / EBITDA, TTM (x) 6,31             5,22             3,64             2,86             2,71             4,57             5,09             

Чистый долг / EBITDA, TTM (x) 5,43             4,62             2,74             2,26             2,12             3,41             3,96             

Темпы роста в %

Рост выручки (г/г) -24,0% -10,5% 28,6% 27,1% 15,7% -17,5% -12,0%

Рост EBITDA (г/г) -39,3% 6,6% 50,2% 25,5% 21,1% -33,0% -22,3%

Рост чистого долга (г/г) 546,4% 91,9% 87,0% 104,4% 4,4% 6,2% 8,3%

Операционные данные, $млн

Объем продажи целлюлозы, тонн 9 412           10 823         10 586         10 600         2 455           10 215         2 401           

Объем продажи бумаги и ее производных, тонн 1 256           1 177           1 294           1 306           280              1 291           313              

Средняя цена реализации целлюлозы, $/тонн 566              458              608              756              722              601              619              

Средняя цена реализации бумаги, $/тонн 1 005           804              895              1 252           1 426           1 407           1 356           

курс USD BRL

Среднее значение 3,95             5,16             5,40             5,17             5,19             4,99             4,95             

На конец периода 4,03             5,20             5,58             5,28             5,06             4,86             5,01             

График погашения долга и запас ликвидности 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+

Погашение долга, $млн 1 006           1 163           1 985           1 580           1 504           2 350           6 158           

Запас ликвидности на конец 1кв2024 года, $млн 6 164           

Денежные средства и эквиваленты, $млн 3 764           

Кредитные линии, $млн 2 400           

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance, Bloomberg, Capital IQ

Основные финансовые и операционные результаты
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