
 

 

Основные сведения   
Компания Société Générale S.A. 
Тикер еврооблигаций SOCGEN 
Страна риска Франция 
Сектор Банки 
Кредитные рейтинги (M/S/F)1 Baa2 Ng / BBB St / A- St 
Рекомендация Покупать на 2 года 
Ожидаемая доходность за период держания 
(годовых) 

6.0% 

Выпуск SOCGEN 3 01/22/30 
ISIN US83368TAW80 
Рынок Euro-MTN 
Валюта USD 
Тип выпуска Senior Non-Preferred 
Встроенные опционы Нет 
Периодичность купона Раз в полгода 
Купонная ставка 3.00% 
Доходность к погашению 5.44% 
Доходность к худшему 5.44% 
G-Spread 100 
Текущая цена 89.6% 
Дата погашения 22.01.2030 
Объем в обращении $1,250 млн 
Минимальный лот $200 тыс. 

Финансовые показатели, $ млрд  2022 2023 2024 
Доход от банковской деятельности 
Операционная прибыль 
Чистая прибыль 
Активы 
Обязательства 
Капитал 
Коэффициент достаточности 
капитала CET1 
ROE 
Соотношение затрат и доходов 
(Cost/Income Ratio) 

Инвестиционный тезис 

О выпуске 

 

 

 
Инвестиционная идея по облигациям 

SOCGEN 3 01/22/30

file:///C:/Users/a.shmyrov/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/0LBBJGX9/zh.kurmet@halykfinance.kz
https://halykfinance.kz/download/files/analytics/is2025.pdf
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О компании 
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Сегменты компании 

Перспективы банковского сектора Франции 
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Результаты за 2024 год превзошли ожидания аналитиков 

Высококачественные активы и большой запас ликвидности 

Фокус на повышение капитализации 
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Рейтинговые агентства о Société Générale S.A 
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€ млн 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Доход от банковской деятельности 24 671 22 113 25 798 27 155 25 104 26 788

Рост доходов от банковской деятельности (г/г) -2.1% -10.4% 16.7% 5.3% -7.6% 6.7%

Операционные расходы -17 856 -17 398 -17 704 -17 994 -18 862 -18 472
Рост операционных расходов (г/г) -0.1% -2.6% 1.8% 1.6% 4.8% -2.1%
Чистые расходы вследствие изменения кредитного качества -1 278 -3 306 -700 -1 647 -1 025 -1 530

Рост стоимости расходов вследствие изменения кредитного качества (г/г) 27.2% 158.7% -78.8% 135.3% -37.8% 49.3%

Операционная прибыль 5 537 1 409 7 394 7 514 5 217 6 786

Рост операционной прибыли (г/г) -12.5% -74.6% 424.8% 1.6% -30.6% 30.1%

Чистая прибыль 3 248 -258 5 641 1 825 2 493 4 200

Рост чистой прибыли (г/г) -21.2% -107.9% N/A -67.6% 36.6% 68.5%

Основные финансовые коэффициенты 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Рентабельность капитала (ROE) 5.0% -1.7% 9.6% 2.2% 3.1% 6.1%

Рентабельность материального капитала (ROTE) 6.2% -0.4% 11.7% 2.5% 4.2% 6.9%

Стоимость риска (CoR) 0.3% 0.6% 0.1% 0.3% 0.2% 0.3%

Отношение операционных расходов к операционным доходам (CIR) 70.6% 74.6% 67.0% 66.3% 73.8% 69.0%

Основные показатели отчета о финансовом положении 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Активы 1 356 495 1 444 404 1 464 449 1 484 900 1 554 045 1 573 545

Рост активов (г/г) 3.6% 6.5% 1.4% 1.4% 4.7% 1.3%

Кредиты 450 244 448 761 497 164 506 635 485 449 454 622

Рост кредитов (г/г) 0.7% -0.3% 10.8% 1.9% -4.2% -6.4%

Обесцененные кредиты/кредитный портфель% (NPL) 3.1% 3.3% 2.9% 2.8% 2.9% 2.8%

Покрытие резервами обесцененных кредитов% 56.0% 52.0% 51.0% 48.0% 80.0% 81.0%

Средства клиентов 418 612 456 059 509 133 530 764 541 677 531 675

Рост средств клиентов (г/г) 0.4% 8.9% 11.6% 4.2% 2.1% -1.8%

Финансовые обязательства, оцениваемые по справедливой стоимости 364 129 372 705 307 563 304 175 375 584 396 614

Рост финансовых обязательств, оцениваемых по справедливой стоимости (г/г) 0.3% 2.4% -17.5% -1.1% 23.5% 5.6%

Собственный капитал 63 527 61 710 65 067 66 970 65 975 70 256

Рост собственного капитала (г/г) 4.1% -2.9% 5.4% 2.9% -1.5% 6.5%

Основные показатели достаточности капитала 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Основной капитал 1-го уровня 51 900 56 179 57 907 58 727 60 510 62 600

Активы, взвешенные с учетом риска 345 000 351 852 363 371 360 464 388 825 389 500

Коэффициент достаточности капитала 1-го уровня 15.1% 15.7% 15.9% 16.3% 15.6% 16.1%

Коэффициент достаточности капитала CET1 12.7% 13.4% 13.7% 13.5% 13.1% 13.3%

Коэффициент кредитного плеча CPR 4.3% 4.7% 4.9% 4.4% 4.3% 4.3%

Источник: данные компании расчеты Halyk Finance Bloomberg Capital IQ

Основные финансовые и операционные результаты
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