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Инвестиционная идея по облигациям 
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О выпуске 
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О компании 
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Активы компании 
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Анализ сектора: Смещение спроса в сторону игроков 
массового сегмента и растущий объём выручки от неигровых 
направлений после пандемии способствуют более 
предсказуемому профилю выручки и устойчивым 
кредитным метрикам 
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The Londoner Macao: завершение инвестиционной фазы 
поддержит рост EBITDA и свободного денежного потока на 
фоне снижения регуляторных рисков 
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Продолжение пост-пандемийного восстановления 
финансовых показателей в 2024 году и стабильный прогноз 
на ближайшие годы, несмотря на замедление в первом 
квартале 2025 года 
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Стабильный денежный поток и резерв ликвидности 
формируют прочный фундамент для обслуживания 
плотного графика погашений в 2025-2028 гг. 
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Рейтинговые агентства о Sands China Ltd. 
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Риски 
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