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Рисунок 1. Динамика доходности и цены (ICBPIJ 
3.398'31) 

 

Рисунок 2. Динамика доходности и цены (ICBPIJ 
3.541'32) 

Рисунок 3. Корпоративные IG-облигации Индонезии, 
кривая доходности суверенных облигаций Индонезии, 
Кривая UST 

 

Источник: Bloomberg, расчеты Halyk Finance 
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Рисунок 4. Показатель FCF и маржа FCF в динамике 

 

Источник: Данные компании, расчеты Halyk Finance 
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$млн 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1кв2024

Выручка 2 696           2 991           3 210           3 973           4 357           4 454           1 265           

Валовая прибыль 861              1 018           1 186           1 419           1 465           1 648           483              

Валовая маржа% 31,9% 34,1% 36,9% 35,7% 33,6% 37,0% 38,2%

EBITDA 453              523              633              817              899              944              312              

EBITDA маржа% 16,8% 17,5% 19,7% 20,6% 20,6% 21,2% 24,7%

Процентные доходы (расходы), нетто 6                  9                  66                (125)            (400)            (35)              (95)              

Опер. денежный поток 327              523              643              559              592              814              101              

Капитальные расходы (248)            (248)            (140)            (134)            (151)            (33)              (116)            

Своб. денежный поток 78                275              503              425              441              781              (15)              

Дивиденды и обратный выкуп акций (189)            (119)            (215)            (254)            (238)            (212)            (17)              

Чистая прибыль 321              356              453              448              308              458              149              

Валовый долг 76                137              2 257           2 929           2 955           2 857           2 838           

Денежные ср-ва и эквиваленты 368              603              679              1 450           1 021           1 409           1 434           

Чистый долг (291)            (466)            1 579           1 479           1 934           1 449           1 403           

Собственный капитал 1 578           1 923           3 606           3 855           3 692           4 034           4 073           

Показатели долговой нагрузки

OCF / Процентные расходы, TTM (x) 45,81           59,61           18,50           9,30             6,20             8,52             8,19             

EBITDA / Процентные расходы, TTM (х) 28,59           45,84           13,72           5,94             2,16             7,11             4,69             

Валовый долг / EBITDA, TTM (x) 0,17             0,26             3,45             3,58             3,44             3,06             2,94             

Чистый долг / EBITDA, TTM (x) (0,65)           (0,87)           2,41             1,81             2,25             1,55             1,45             

Темпы роста в %

Рост выручки (г/г) 10,9% 7,3% 23,8% 9,6% 2,2% 0,7%

Рост EBITDA (г/г) 15,6% 21,0% 28,9% 10,2% 12,5% 5,6%

Рост чистого долга (г/г) 59,9% -438,8% -6,3% 30,8% -25,1% -21,7%

курс USD BRL

Среднее значение 14 250         14 143         14 529         14 297         14 874         15 248         15 744         

На конец периода 14 390         13 866         14 050         14 253         15 568         15 397         15 855         

График погашения долга и запас ликвидности 2024 2025-2030 2031 2032 2052

Погашение долга, $млн 46                66                1 150           600              400              

Запас ликвидности на конец 1кв2024 года, $млн 1 434           

Денежные средства и эквиваленты, $млн 1 434           

Кредитные линии, $млн -              

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance, Bloomberg, Capital IQ

Основные финансовые и операционные результаты
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