
Рисунок 1. Ликвидность и график погашения, $ млн 

 
Источник: Данные компании, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 2. G-Spread облигации, б.п. 

 

Источник: Bloomberg 
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Рисунок 3. Распределение EBITDA по сегментам 

 

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 4. Распределение выручки Braskem 

 

 
Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 5. Топ-10 производителей ПЭ+ПП+ПВХ в мире, млн 
т/г 

 
Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 6. Спрос и предложение на полиэтилен в мире, млн 
т/г 

 

Источник: Chemical Market Associates (CMA), расчеты Halyk Finance 
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Рисунок 7. Динамика усредненного спреда полиэтилен – 
этан, $/т 

Источник: Bloomberg, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 8. Динамика усредненного спреда полипропилен – 
пропилен, $/т 

 

Источник: Bloomberg, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 9. Динамика левериджа 

 

Источник: Данные компании 

Рисунок 10. Загруженность мощностей (%) 

 

Источник: Данные компании 
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$млн 2019 2020 2021 2022 1Q23 2023 1Q24

Выручка 13 263     11 355     19 578     18 688     3 743       14 128     3 618       

Валовая прибыль 1 684       2 175       5 942       2 199       190          605          244          

Валовая маржа% 12,7% 19,2% 30,3% 11,8% 5,1% 4,3% 6,8%

EBITDA 1 505       2 129       5 622       2 047       205          748          230          

EBITDA маржа% 11,3% 18,7% 28,7% 11,0% 5,5% 5,3% 6,4%

Процентные расходы (нэтом) (766)         (837)         (756)         (715)         (187)         (783)         (194)         

Опер. денежный поток 574          1 221       2 741       1 733       (539)         (455)         195          

Капитальные расходы (680)         (535)         (634)         (939)         (224)         (907)         (176)         

Своб. денежный поток (106)         685          2 107       795          (763)         (1 362)      19            

Дивиденды и обратный выкуп акций (170)         (0)             (1 111)      (261)         (0)             (1)             (0)             

Чистая прибыль (734)         (1 361)      2 588       (159)         47            (979)         (281)         

Валовый долг 7 932       8 690       6 860       7 567       8 413       9 505       9 263       

Денежные ср-ва и эквиваленты 1 854       3 190       1 865       2 382       2 846       3 620       3 269       

Чистый долг 6 077       5 500       4 995       5 185       5 567       5 886       5 994       

Собственный капитал 979          (744)         1 113       1 157       1 413       675          472          

Показатели долговой нагрузки

OCF / Процентные расходы, TTM (x) 2,20         3,39         7,07         4,64         2,93         0,60         1,59         

EBITDA / Процентные расходы, TTM (х) 2,65         4,01         10,52       3,64         2,24         1,05         1,01         

Валовый долг /EBITDA, TTM (x) 5,27         4,08         1,22         3,70         6,35         12,70       12,31       

Чистый долг /EBITDA, TTM (x) 4,04         2,58         0,89         2,53         4,20         7,87         7,96         

Темпы роста в %

Рост выручки (г/г) -16,4% -14,4% 72,4% -4,5% -31,1% -24,4% -3,4%

Рост EBITDA (г/г) -50,4% 41,5% 164,1% -63,6% -77,9% -63,4% 12,5%

Рост чистого долга (г/г) 21,5% 9,6% -21,1% 10,3% 18,0% 25,6% 10,1%

Метрики левериджа

DOL 2,81 3,18 1,55 2,28 1,74 2,53 2,25

DFL 3,01 -37,55 1,34 4,61 0,90 -0,42 14,35

DTL 8,45 -119,32 2,08 10,49 1,57 -1,06 32,27

Ключевые операционные метрики

Производство ПП в Бразилии, тыс тонн 1 592       1 639       1 569       1 512       356          1 350       354          

Загруженность мощностей 87% 89% 85% 82% 78% 73% 77%

Производство ПЭ в Бразилии, тыс тонн 1 592       1 639       1 569       1 512       356          1 350       354          

Загруженность мощностей 88% 85% 84% 80% 72% 72% 76%

Производство ПП в США и Европе, тыс тонн 1 912       1 930       2 040       2 299       530          2 136       498          

Загруженность мощностей 87% 86% 89% 87% 81% 81% 76%

Производство ПЭ в Мексике, тыс тонн 808          801          780          696          186          807          218          

Загруженность мощностей 77% 76% 74% 66% 72% 77% 83%

Курс USD BRL

Среднее значение 3,95         5,16         5,40         5,16         5,19         4,99         4,95         

На конец периода 4,03         5,20         5,58         5,28         5,06         4,86         5,01         

График погашения долга и запас ликвидности 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+

Погашение долга, $млн 119          132          368          464          1 405       580          5 406       

Запас ликвидности на конец 1кв2024 года, $млн 4 269       

Денежные средства и эквиваленты, $млн 3 269       

Кредитные линии, $млн 1 000       

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance, Bloomberg, Capital IQ

Основные финансовые и операционные результаты
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