
 

Рисунок 1. Динамика доходности и цены 

 

Источник: Bloomberg 
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рекомендацию «Покупать на 2 года» по выпуску OCINCC 

6.65’31 с ожидаемой доходностью за время удержания 

7.0% годовых.
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Рисунок 2. Динамика кредитного спреда по выпуску 

 

Источник: Bloomberg 

Рисунок 3. Структура кредитного портфеля по отраслям, % 

 
Источник: Данные компании, расчеты Halyk Finance 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Компании по развитию бизнеса (BDC — Business Development Companies) — это инвестиционные структуры, созданные Конгрессом США в 

рамках Закона об инвестиционных компаниях 1940 года, с важными поправками, внесёнными в 1980 году для стимулирования 

финансирования малого и среднего бизнеса в США. 
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Рисунок 4. Структура инвестиционного портфеля, % 

 

Источник: Данные компании, расчеты Halyk Finance 

Рисунок 5. Рентабельность капитала и активов, % 

 
Источник: Данные компании, расчеты Halyk Finance 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

О выпуске 

Качественный кредитный портфель, устойчивый к рецессии 

 

 
2 Займы, как правило, переводятся в статус не приносящих доход (non-accrual), когда возникают обоснованные сомнения в том, что основная 

сумма или проценты будут полностью взысканы. 
3 Проценты, выплачиваемые в виде дополнительных обязательств (Paid-in-kind, PIK) — это форма неденежной выплаты процентов, при 

которой заемщик не выплачивает проценты наличными, а вместо этого начисляет их к основной сумме долга или выдает дополнительные 

ценные бумаги кредитору. 
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Рисунок 6. Структура капитала и обязательств, $млн 

 

Источник: Данные компании, расчеты Halyk Finance 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рост операционных и финансовых показателей на фоне 

активного наращивания кредитного портфеля в 2024 г.  

 

 
4 Инвестиции с рейтингом 2 подразумевают приемлемый уровень риска, сопоставимый с уровнем риска на момент выдачи 

займа. Заемщик, как правило, выполняет обязательства в соответствии с ожиданиями, а факторы риска нейтральны или 
благоприятны. Всем новым инвестициям в портфельные компании первоначально присваивается рейтинг 2. Инвестиции с 
рейтингом 1 сопряжены с наименьшим уровнем риска по отношению к первоначальной стоимости кредита. Рейтинг 3-5 
присваивается заемщикам, риск по займу, которым существенно возрос в разной степени увеличения (от 3 до 5). 
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Низкий уровень долговой нагрузки с достаточным буфером 

и запасом ликвидности 

 

 
5 Проценты, выплачиваемые в виде дополнительных обязательств (Paid-in-kind, PIK) — это форма неденежной выплаты процентов, при 

которой заемщик не выплачивает проценты наличными, а вместо этого начисляет их к основной сумме долга или выдает дополнительные 

ценные бумаги кредитору. 
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Рейтинговые агентства о Blue Owl Credit Income Corp. 
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$млн 2021 2022 2023 2024

Инвестиционные доходы, в том числе: 65                670              1 550           2 565           

Рост инвестиционных доходов (г/г) 93875.4% 933.6% 131.3% 65.5%

Процентные доходы 61                614              1 489           2 438           

Рост процентных доходов (г/г) 101136.7% 911.0% 142.5% 63.7%

Дивидендные доходы -              41                46                96                

Рост дивидендных доходов (г/г) 0.0% 0.0% 14.4% 106.2%

Операционные расходы 33                323              729              1 201           

Рост операционных расходов (г/г) - 867.0% 125.4% 64.9%

Чистые инвестиционные доходы 31                347              821              1 364           

Рост чистых инвестиционных доходов (г/г) (4427.5%) 1004.3% 136.7% 66.0%

Чистая прибыль 31                347              819              1 355           

Рост чистой прибыли (г/г) (4426.0%) 1004.4% 136.2% 65.4%

Основные финансовые коэффициенты

Рентабельность капитала TTM 3.9% 10.2% 11.6% 11.6%

Рентабельность активов TTM 2.0% 4.9% 5.8% 6.0%

Чистая процентная маржа, % (NIM) 3.1% 6.5% 8.1% 8.2%

Отношение операционных расходов к 

операционным доходам (CIR) 51.5% 48.2% 47.0% 46.8%

Покрытие дивидендов, % - 115.1% 118.0% 114.2%

Основные показатели отчета о финансовом положении

Активы 3 164           11 036         17 256         28 064         

Рост общих активов (г/г) 13892.7% 248.8% 56.4% 62.6%

Кредиты выданные 2 992           9 803           15 218         24 873         

Рост кредитов выданных (г/г) 21804.4% 227.7% 55.2% 63.4%

Доля проблемных кредитов, по которым не 

начисляются проценты 0.0% 0.1% 0.1% 0.2%

Валовый долг 1 526           5 477           7 828           12 682         

Рост валового долга (г/г) 15 158.1% 259.0% 42.9% 62.0%

Денежные ср-ва и эквиваленты 21                225              415              1 003           

Чистый долг 1 504           5 252           7 413           11 679         

Рост чистого долга (г/г) 81 348.4% 249.1% 41.1% 57.6%

Собственный капитал 1 581           5 250           8 893           14 522         

Рост собственного капитала (г/г) 12779.7% 232.1% 69.4% 63.3%

D/E (макс. 2) 0.97             1.04             0.88             0.87             

Уровень покрытия активов (A/D) (мин. 150%) 203.6% 195.8% 213.6% 214.5%

Источник: данные компании, расчеты Halyk Finance, Bloomberg, Capital IQ

Основные финансовые и операционные результаты
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