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Согласно предварительным расчетам Министерства экономики и бюджетного 

планирования реальный рост ВВП в 1кв2013 составил 4,5% г/г. 

Краткосрочный экономический индикатор1 вырос на 5,0% г/г в марте 2013 

года (3,3% г/г в феврале), благодаря ускорению темпов роста 

промышленности и стабильно высокому росту оборота торговли. 

 

Промышленность наконец-то показала существенный рост год к году, после 

того как на протяжении последних девяти месяцев динамика была либо 

отрицательной, либо слабоположительной.  Таким образом, промышленность 

внесла наибольший вклад в ускорение краткосрочного экономического 

индикатора. Рост промышленности был связан с существенным увеличением 

добычи нефти (1,3% м/м ск и 4,7% г/г) и производства рафинированной 

меди (24,5% м/м ск и 37,0% г/г). Производство черных металлов показало 

некоторые признаки восстановления, но продолжало оставаться на низком 

уровне (-14,3% г/г в марте), из-за снижения мирового спроса на продукцию. 

Производство ферросплавов не изменилось после падения на 5,6%м/м ск в 

                                                
 
1 Краткосрочный экономический индикатор показывает агрегированную динамику шести 

секторов экономики, доля в ВВП которых суммарно составляет 65-68%. Эти сектора 

включают сельское хозяйство, промышленность, строительство, торговлю, транспорт и 

телекоммуникации. 
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Рисунок 1. Краткосрочный экономический индикатор и

реальный ВВП, %г/г

Источник: САРК
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январе 2013 года. Выпуск пищевой промышленности несколько снизился в 

марте (-1,6%м/м ск), однако не достаточно сильно, чтобы статистически 

значимо отклониться от тренда роста последних двух лет. Машиностроение 

оставалось одной из самых быстрорастущих отраслей обрабатывающей 

промышленности (20,6% г/г в марте), благодаря все еще низкой базе, в 

результате направляемых правительством инвестиций в данный сектор. 

Сектор коммунальных услуг, рост которого начал замедляться с сентября 

2011 года, показал снижение в течение последних двух месяцев. 

Строительный сектор продолжил показывать негативную динамику (-2,0% 

м/м ск и -3,6% г/г в марте 2013 г.), так как жилищное строительство все еще 

не восстановилось. Однако, появляются некоторые признаки слабого 

восстановления. Количество транзакций на рынке недвижимости в марте 

выросло на 0,5% г/г. Процентные ставки снизились на 2,4 процентных пункта 

с конца 2005 года до 11,8% к февралю 2013 года. Ставки продолжают падать 

в связи с ужесточением требований к заемщикам. С середины 2011 года 

ипотечные займы начали умеренный рост (+7,5% г/г в номинальном 

выражении на конец марта 2013 года). Цены на новое жилье растут с октября 

2012 года и в марте выросли на 11,1% г/г. 

Торговля оставалась одним из самых быстрорастущих секторов. В марте 

оборот розничной торговли вырос на 1,0% м/м ск или 12,3% г/г. Замедление 

роста зарплат и расходов бюджета пока еще не коснулось темпов роста 

торговли, и рост остается стабильным на уровне 12-14% г/г на протяжении 

последних двух лет. Рост доходов в секторе замедлился. Оборот оптовой 

торговли в реальном значении замедлился с 16,2% г/г в марте 2012 года до 

12,9% г/г в марте 2013 года. 

Замедление торговли и  снижение производства нефти и черных металлов 

стали причиной снижения грузооборота в 2012 году. Недавнее 

восстановление роста промышленности, однако, привело к восстановлению 

индекса (+0,7% м/м ск и 3,4% г/г в марте 2013 года). Снижение 

пассажирооборота  наблюдалось в основном среди автобусных перевозок. 

Сектор телекоммуникационных услуг  вырос на 3,9% м/м ск и 3,0% г/г в 

марте 2013 года. Подсектор услуг мобильной связи, составляющий половину 

доходов сектора, начал расти в марте 2013 года (+9,3%м/м ск и 12,1%г/г) 

после снижения в 2011-2012 гг. (-6,9% за год в декабре 2012 года) в 

основном из-за снижения спроса на услуги международных и междугородних 

соединений. Услуги передачи данных и интернета продолжили стабильный 

рост, на 6,7% и 3,8% м/м ск (51,6% и 56,6%г/г), соответственно. 

Мы ожидаем, что рост в секторе торговли замедлится, а рост услуг связи 

останется низким в связи с ожидаемым ослаблением спроса на фоне 

замедления роста зарплат и бюджетных расходов. Промышленность, 

вероятно, несколько ускорит темпы роста благодаря запуску добычи на 

Кашагане, крайним сроком которого, согласно заявлениям Правительства, 

является сентябрь 2013 года. Однако, принимая во внимание слабые 

перспективы роста мировой экономики и замедление экономики Китая, мы 

ожидаем, что внешний спрос останется слабым. По нашим оценкам, рост 
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промышленности может достичь 2,9% г/г в 2013, что послужит только 

умеренным толчком для роста грузоперевозок. Мы ожидаем, что в 2013 году 

рост ВВП замедлится до 4,5 – 5,0%  в зависимости от урожая в этом году. 

 

2

                                                
 
* Мы попытались повторить расчет краткосрочного экономического индикатора САРК, 

используя данные роста соответствующих секторов экономики. Наш реконструированный 

индекс вырос на 3,5% г/г в марте 2013 года (2,6% в феврале), после того как оставался 

почти неизменным в 2012 году. Очевидное расхождение индекса САРК и нашего 

реконструированного индекса, по нашему мнению, является результатом того, что САРК 

использует отчетные данные за прошлый год, в то время как мы использовали 

общедоступные предварительные (оперативные) данные. Методология также может 

различаться. 
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Рисунок 2. Вклад отраслей в роста , %г/г
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой со 
стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и иных финансовых 
инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-либо 
инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены исключительно в 
соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана на информации, 
которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. При этом, 
отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций в будущем. Мы не несем 
ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей публикации, а также за сделки 
и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем на себя 
обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или исправлять 
возможные неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, партнеры и сотрудники, в том числе лица, 
участвующие в подготовке и выпуске этого материала, оставляют за собой право участвовать в сделках в отношении 
 упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также отмечаем, что на 
ценные бумаги и иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и номинированные в 
иностранной валюте, могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных курсов валют может 
вызвать снижение стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в 
Американские депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи, 

инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, 
рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование относительно надежности 
эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов. 
Настоящая информация не предназначена для публичного распространения и не может быть воспроизведена, 
передана или опубликована, целиком или по частям, без предварительного письменного разрешения АО «Halyk 
Finance». 
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