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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ  
ОБЗОР  
РЫНКА ДОЛГОВЫХ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ  
 



4,3% ВВП: пора ли открывать 
шампанское?  
• ВВП -сюрприз с «аптечным» привкусом: Рост на 

4,3% кв/кв saar и выглядит как атлетический рывок, 
но «локомотив» потребления (+3 ,5%) тащит на себе 
сектор услуг. При ближайшем рассмотрении 
оказывается, что почти треть этого вклада 
обеспечила медицина: расходы на госпитализацию 
выросли на 3 ,4%, на дома престарелых —  на 2 ,4%. 
Потребитель не находится в состоянии «праздника», 
он лечится ; 

• Эрозия потребительского доверия:  пока 
макроцифры рисуют праздник, опрос Conference 
Board показал падение индекса до 89.1. «Трудовой 
дифференциал» (разница между «работы полно» и 
«работу не найти») рухнул до 5.9 пункта —  это 
худшее значение с февраля 2021 года ; 

• Наши ожидания от предстоящего года: Рост в 
начале года будет искажен эффектом низкой базы и 
фискальными возвратами, создавая ощущение 
ускорения ВВП, однако по мере их исчерпания 
экономика замедлится. Рынок труда формально 
останется устойчивым, но рост неполной занятости и 
слабый трудовой диф ференциал укажут на скрытое 
охлаждение. Инфляция сохранится выше 
«оптических» уровней с техническими всплесками в 
начале года, а также началом процесса 
перекладыванием издержек от новых пошлин. После 
чего давление на цены ослабнет во втором 
полугодии за сч ет экспортируемой из Китая 
дефляции. В этих условиях ФРС начнет цикл со 
снижения в январе, возьмет паузу на фоне 
статистического шума первого квартала и вернется к 
смягчению позже; всего ожидаем три шага по 25 бп ; 

• Сокращённая неделя без сюрпризов:  рост ВВП не 
изменил баланс на рынке UST . 

Макроэкономика и монетарная политика США  
Александр Шмыров , директор Департамента Торговых Идей  

Наше мнение  

Рост ВВП на 4.3% в третьем квартале выглядит 

впечатляюще на поверхности, однако структурный анализ 

показывает, что его драйвером стало медицинское 

потребление и чистый экспорт. Первая категория была на 

треть обеспечена тратами на здравоохранение на фоне 

ст агнации трат на рестораны и отели, а также расходов на 

товары длительного пользования. В свою очередь, вторая 

категория является следствие «Тарифных войн» (падение 

импорта против роста экспорта). Домохозяйства тратят 

вынужденно, сокращая расходы на досуг и  товары 

длительного пользования, что отражает ограниченную 

устойчивость потребительского спроса.  

Показатели настроений и рынка труда подтверждают эту 

картину: снижение трудового дифференциала до 5,9 

пункта сигнализирует о растущей неуверенности среди 

потребителей и работодателей. Фискальные стимулы 

первого квартала ($150 млрд возвратов избыточной 

ликвидности) создадут «бумажный» эффект, усиливая 

иллюзию потребительского бума, однако после 

исчерпания этих факторов спрос может 

скорректироваться. Да и в рамках экономики подобная 

сумма не выступает в качестве той, которая может 

кардинально изменить ситуаци ю:  

Макроданные США  

США  Значение  Прогноз  Пред.  

CPI, г/г  2,7% 3,1% 3,0% 

Core CPI, г/г  2,6% 3,0% 3,0% 

Core PCE, г/г  2,8% 2,9% 2,9% 

PMI (промышленность)  48,2 49,0 48,7 

PMI (услуги)  52,6 52,0 52,4 

Уровень безработицы  4,6% 4,4% 4,4% 

ВВП, кв/кв 4,3% 3,3% 3,8% 

Источник : Bloomberg 

Макроданные Еврозоны  

Еврозона  Значение  Прогноз  Пред.  

Core CPI, г/г  2,4% 2,4% 2,4% 

Уровень безработицы  6.4% 6,3% 6.4% 

ВВП, кв/кв  0,3% 0,2% 0,1% 

Источник : Bloomberg 

Основные индексы  

Индексы  Значение  Изм . м/м Изм . г/г  

Ставка ФРС  3.75% - - 

SOFR¹ 3,66% -30 бп  -87 бп  

10Y breakeven yield¹ 2,23% 0 бп  -12 бп  

DXY¹ 98,02 -1,58% -9,35% 

US HY, OAS в бп ¹ 271 бп  -8 бп  -8 бп  

US IG, OAS в бп ¹ 76 бп  -5 бп  -1 бп  

Ставка  ЕЦБ  2,15% - - 

Источник : Bloomberg 

Кривая UST за прошлую неделю  

 
Источник: Bloomberg  

Наклон кривой UST 

Источник : Bloomberg 
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 Пары 
облигаций  

Спреды на 
26.12.2025, бп  

Спреды на 
19.12.2025, бп  

Изменение 
спредов, бп  

2-5 лет 22 21 1 

2-10 лет 65 66 -1 

5-10 лет 43 45 -2 

10-30 лет 69 68 1 



это около 0,5% ВВП США, что даже при мультипликаторе, 

близком к единице, даёт лишь ~0,3 –0,5 пп к росту и не 

меняет фазу экономического цикла.  

активности. В ближайшие полгода статистика 

превратится в настоящие «американские горки». По 

оценкам Goldman Sachs, недавний шатдаун срежет 1,0 –1,5 
пп с ВВП четвертого квартала, создавая техническую 

слабость и потенциально ложное обнадеживание 

«голубей» в Ф РС. За этим последует оптическая иллюзия 

бума в первом квартале 2026 года, вызванная «двойным 

форсажем»: эффектом низкой базы и фактором «The 

Refund Surge» (цунами возвратов).  

С точки зрения рынка труда, мы ожидаем постепенное 

охлаждение занятости в 2026 году: временный эффект 

фискального импульса в начале года создаст иллюзию 

укрепления рынка и поддержит потребительский спрос, 

однако рост «вынужденной неполной занятости» и низк ий 

трудовой дифференциал отражают реальное замедление. 

Компании будут сохранять ресурсы, ограничивая 

массовые увольнения, что приведет к умеренному, но 

стабильному тренду снижения динамики занятости без 

резких обвалов.  

Со стороны инфляции мы убеждены, что на текущий 

момент реальная инфляция сейчас выше «оптических» 

2,7% г/г: в январском и майском релизах мы ждем 

технические скачки из -за корректировки пропущенных 

периодов, особенно в жилищном секторе и услугах, что 

может временно напугать рынок. Также исходя из наших 

ожиданий запустится процесс перекладывания издержек 

от новых пошлин. Во втором полугодии 2026 года 

инфляция, по нашему прогнозу, будет снижаться, чему 

будет способствовать экспортируемая из Китая дефляция: 

изб ыток производственных мощностей при слабом 

внутреннем спросе создает дезинфляционный импульс, 

который компенсирует внутреннее фискальное 

стимулирование.  

Таким образом, наш сценарий предполагает 

превращение цикла ФРС в 2026 году в сложную 

трехходовую комбинацию: он начнется с январского 

снижения ставки, которое может быть реакцией на 

техническую слабость ВВП четвертого квартала 

(вызванную шатдауном), после чего регулятор может 

перейти в период «ястребиного ожидания». Эта пауза 

будет обусловлена «оптическим перегревом» первого 

квартала, когда «цунами возвратов» (Refund Surge) и 

статистические всплески в инфляционных релизах января 

и мая (выше 2,7%) создадут л ожную видимость 

экономической устойчивости и заставят ФРС перейти в 

режим «ожидания». Однако этот этап окажется лишь 

временным затишьем перед возвратом к смягчению во 

втором полугодии: как только фискальный импульс 

исчерпается, а скрытое охлаждение рынка т руда (рост 

неполной занятости) совпадет с мощным дефляционным 

давлением из Китая, ФРС будет вынуждена перейти к 

 
1 Appropriations —  это законодательно утверждённые ассигнования на 

работу федеральных агентств и программ США. Если Конгресс не 

снижению. По итогам 2026 года мы ждем 3 снижения по 

25 бп.  

P.S. 

Дополнительно напомним, что в качестве 

дополнительного риска на начало следующего года 

выступает шатдаун: на данный момент правительство 

США работает по временной резолюции до 30 

января  2026. Если  Сенат  возобновит  свою  работу  5 
января , то  Палат  представителей  вернется  к работе  6 
января . Полный  бюджет  на 2026 финансовый  год  ещё  не 
принят , и обсуждения  продолжаются . Это  означает , что  
технический  риск  нового  шатдауна  в начале  года  
остаётся , если  к концу  января  Конгресс  не  примет  
постоянные  appropriations1. Сей час ситуация 

контролируемая, но окно для политических торгов и 

потенциального приостановления работы правительства 

сохраняется.  

Рынок облигаций  
Данил Бондарец , главный аналитик  Департамента Торговых Идей  

Наше мнение  

Потенциал  для дальнейшего сни жения д оходностей по 

Казначейским облигациям США ( UST) продолжает 

оставатьс я огранич енным без явных призн аков 

значительног о ослабления на р ынке тр уда. В связи с этим 

наш взгляд на динамику доходностей в среднесрочной 

перспективе остаётся неизменным. Ниже мы повторяем 

его из нашего предыдущего обзора:  

“В  настоящий момент мы не видим значительных 

катализаторов, которые могут заставить доходности по 

UST выйти из торговых диапазонов,  которые наблюдались 

в течение последних нескольких недель. В связи с этим, 

наш взгляд на дюрацию в настоящий момент нейтральный.  

Однако, в среднесрочной перспективе, мы считаем, что 

баланс рисков всё ещё смещён в сторону роста 

доходностей от текущих уровней. На ближнем сегменте, 

доходности снизились на 25 бп от локальных максимумов 

за последний месяц.  При этом ожидания участников 

рынка ставке ФРС (по данным CME Fedwatch) на 

следующий год всё ещё закладывают 2 снижения в 

предстоящем году, в то время как медианный прогноз 

членов самого регулятора предполагал лишь одно 

снижение. Любой сдвиг ожиданий рынка в пользу 

последнего может внов ь спровоцировать доходности по 

данным бумагам уйти вверх. На дальнем сегменте мы 

продолжаем отмечать давление на премию за срок на 

фоне неустойчивости фискальной политики США, а также 

сохраняющейся, хоть и несколько ослабшей, угрозы 

независимости ФРС со ст ороны президента США 

Дональда Трампа. В связи с этим, мы имеем более 

«медвежий» уклон касательно нашего взгляда на 

дюрацию в среднесрочной перспективе. ” 

 

принимает эти ассигнования вовремя, федеральные учреждения могут 
приостановить работу, что и вызывает шатдаун.  



Сокращённая неделя без сюрпризов: рост ВВП не 

изменил баланс на рынке UST  

Сокра щённая из-за п разднования Рождества тор говая 

неделя выдалась относительно спокойной. Он а не был а 

богата на макроэкономические  со бытия : единственн ой 

при мечательной статистик ой стала публик ация 

предвари тельн ой оценк и ВВП за 3 -й квартал, 

состоявшаяся во вторник. Опубликованные д анные были 

значитель но луч ше, чем предполагал консенсус -рынка 

(рост на 4 ,3% кв /кв против прогноза в 2,7% ), на фоне чего 

доходности  на среднем сегменте кривой выросли на 1-3 
бп, тем  самым закр епив рос т на 1-2 бп в понедельник.  

Однако  большая часть  этого ро ста был а нивелирована  во 

время  со кра щённ ой  предпраздничн ой  торг овой  сесси и 
сред ы: доходности по все й кривой снизились  на 1-3 бп . 
Это снижение произ ошло несмотря на з начительное 

сокращение  количества первич ных заявок на получение 

пособий по безработиц е: 214 тыс. против значения 

прошлой недели и консенс ус -прогноза в 2 24 тыс. В этот 

же день один из фаворитов на должность председате ля 

Ф РС в сле дующем году Кевин Хасс етт вновь выступ ил с 

зая вление м, что центра льный банк СШ А отс тавал от 

дру гих регуляторов по темпам снижения став ки. 

Прим ечательно , что это очередное  смягчение тона после 

того , как несколь кими неделями ранее о н выступал с 

более умеренной поз ицией. Возможно,  это произошло на 

фоне последних заявлений президент а США Дональда 

Трампа о том , что  новый предс едатель ФРС должен 

разделять ег о взгляды на мо нетарну ю поли тику.  

Первы й день после праздника – пятниц а не со держа л 
значимы х событи й, однако доходно сти снизились ещё на  
1-2 бп, полностью комп енси ровав рост в на чале недели. 

Так им образом, доходн ости 2 -, 5- и 10-летни х нот 

завершили торговую не делю на отметках в 3,48% , 3,70% и 

4,13% соотв етственно. Доходности по 20- и 30 -летни м 

облигация м с оста вили  4,76% и 4 ,81%. 

На фоне стабильн ого  рынка UST, корпоративны е 

облигации продемонстрировали у мер енно позитивную 

динамику. В США спреды по IG и HY бумагам сузились на 

3 и 4 бп соответственно,  а индекс ы эт их бумаг выросли на 

0,21% и 0,1 6%.На раз вивающихся рынка х спред ы, 

наоборот, расширились на 2 бп по обоим кла ссам 

облигаций,  однако индекс EM HY вырос на 0,18% , а индекс 

EM IG закрыл недел ю без изменен ий. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



Приложение  
Таблица 1. Календарь экономических данных  

Дата 
выхода  Страна  Данные  За период  

Предыдущее 
значение  Консенсус  

30 дек  США  Композитный индекс стоимости жилья S&P/CS Composite -20 (г/г)  Октябрь  1,40% 1,10% 
31 дек  США  Публикация протоколов FOMC  - - - 
2 янв  Германия  Индекс деловой активности в производственном секторе (PMI)  Декабрь  47,7 47,7 
2 янв  Еврозона  Индекс деловой активности в производственном секторе (PMI)  Декабрь  49.6 49.6 
2 янв  США  Индекс деловой активности в п роизводственном секторе (PMI)  Декабрь  51.8 51.8 

Источник: Bloomberg 

Таблица 2. Ключевые сырьевые товары  

Сырьевые товары  Значение  Изменение за нед %  Изменение за мес %  Изменение за 3 мес %  Изменение YTD %  

Brent, $/барр.  60,6 0,28% -3,94% -12,65% -18,76% 

WTI, $/ барр.  56,7 0,14% -3,26% -12,68% -20,89% 

Золото, $/унц.  4 533,2 4,48% 8,92% 20,90% 72,73% 

Серебро, $/ унц.  79,3 18,04% 48,56% 75,44% 174,27% 

Медь, $/ т  12 162,5 2,37% 10,82% 18,55% 38,71% 

Уголь, $/т  109,1 0,60% -1,89% 5,01% -12,93% 

Сталь, $/т  906,0 -0,11% 0,22% 10,76% 27,79% 

Железная руда, $/т  102,4 0,38% 1,78% 2,74% 7,40% 
Источник: Bloomberg 
Источник: KASE 

Рисунок 1. Динамика спреда по разным классам активов  

      
Источник: Bloomberg 
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Рисунок 2. Динамика спреда по высококачественным корпоративным облигациям США (%)  

  

Источник: Bloomberg 

Рисунок 3. Динамика спреда по высокодоходным корпоративным облигациям США (%)  

  

Источник: Bloomberg 

Рисунок 4. Ожидаемая траектория снижения ставки ФРС, заложенная рынком фьючерсов  

    
Источник: CME FedWatch Tool 
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Таблица 3. Доходность UST за прошлую неделю  

Источник: Bloomberg 

 

  

 Срок до погашения  YTM на 26.12.2025 YTM на 19.12.2025 Изменение доходности , бп  

1M 3,60% 3,60% 0 

3M 3,63% 3,61% 2 

6M 3,58% 3,60% -3 

1Г 3,48% 3,51% -2 

2Г  3,48% 3,48% 0 

3Г  3,53% 3,53% 1 

5Л  3,70% 3,69% 0 

10Л  4,13% 4,15% -2 

30Л  4,81% 4,83% -1 



 

 

Дополнительная информация и расшифровка  

Мир   

- UST (US Treasuries) – Казначейские облигации США;  
- SOFR (secured overnight financing rate) – ставка  однодневного  РЕПО  под  залог  US treasuries;  
- 10Y Breakeven Yield – средняя ожидаемая инфляция , посчитанная.  как разница доходности 10 -летних казначейских облигаций 

и 10-летних TIPS; 
- DXY – средняя динамика доллара к корзине из 6 разных валют;  
- US HY OAS (LF98 Index) – индекс , который отслеживает средний спред к безрисковым ставкам по высокодоходным 

корпоративным облигациям США от Bloomberg; 
- US IG OAS (LUAC Index) – индекс , который отслеживает средний спред к безрисковым ставкам по высоконадежным 

корпоративным облигациям США от Bloomberg; 
- EM HY OAS (BEBG) – индекс , который отслеживает средний спред к безрисковым ставкам по высокодоходным корпоративным 

облигациям развивающихся стран от Bloomberg; 
- EM IG OAS (BEHG) – индекс , который отслеживает средний спред к безрисковым ставкам по высоконадежным корпоративным 

облигациям развивающихся стран от Bloomberg; 

Watchlist 

- Цена mid – среднее значение между ценой продажи ( ask) и ценой покупки ( bid); 
- YTM mid – доходность к погашению , рассчитанная с использованием средней цены между ценами продажи ( ask) и покупки 

(bid) облигации;  
- G-spread – разница в доходности между государственными и корпоративными облигациями с аналогичным сроком погашения  

(в бп).  
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Watchlist по еврооблигациям  

Суверенные еврооблигации Казахстана  

ISIN Тикер  Эмитент  Валюта  
Дата 

погашения  
Композитный 

рейтинг  
Страна 
риска  

Объем 
размещения, млн  

Объем в обращении, млн  Цена mid³  
YTM 
mid³ 

G-
spread³ 

Минимальный лот  

XS2050933899 KAZAKS/0.6/2026 Kazakhstan Government International Bond EUR 30.09.2026 BBB KZ 500  500  98,4 2,8 70 100 000  

XS1901718335 KAZAKS/2.375/2028 Kazakhstan Government International Bond EUR 09.11.2028 BBB KZ 525  525  98,0 3,1 89 100 000  

XS3093655341 KAZAKS/5/2032 Kazakhstan Government International Bond USD 01.07.2032 BBB KZ 1 350  1 350  102,0 4,6 78 200 000  

XS2050933626 KAZAKS/1.5/2034 Kazakhstan Government International Bond EUR 30.09.2034 BBB KZ 650  650  84,0 3,7 87 100 000  

XS2914770545   KAZAKS/4.714/2035 Kazakhstan Government International Bond USD 09.04.2035 BBB KZ 1 500  1 500  99,4 4,8 71 200 000  

XS3093658014 KAZAKS/5.5/2037 Kazakhstan Government International Bond USD 01.07.2037 BBB KZ 1 150  1 150  103,0 5,1 91 200 000  

XS1120709826 KAZAKS/4.875/2044 Kazakhstan Government International Bond USD 14.10.2044 BBB KZ 1 000  1 000  92,1 5,6 86 200 000  

XS1263139856   KAZAKS/6.5/2045 Kazakhstan Government International Bond USD 21.07.2045 BBB KZ 1 500  1 500  110,9 5,6 83 200 000  

XS3212533262 KAZAKS/4.412/2030 Kazakhstan Government International Bond USD 28.10.2030 BBB KZ 1 500  1 500  99,5 4,5 85 200 000  

Корпоративные еврооблигации Казахстана  

ISIN Тикер  Эмитент  Валюта  Дата 
погашения  

Композитный 
рейтинг  

Страна 
риска  

Объем 
размещения, млн  

Объем в обращении, млн  Цена mid  YTM 
mid 

G-spread Минимальный лот  

USG87602AA90  TENGIZ/4/2026 Tengizchevroil Finance Co International Ltd USD 15.08.2026 BBB- KZ 1 000  1 000  99,5 4,7 163 200 000  

XS2010030083    TENGIZ/3.25/2030 Tengizchevroil Finance Co International Ltd USD 15.08.2030 BBB- KZ 750  750  92,1 5,2 152 200 000  

XS2399149694  SAMRUK/2/2026 Fund of National Welfare Samruk-Kazyna JSC USD 28.10.2026 BBB- KZ 500  500  97,9 4,6 112 200 000  

XS1682544157  KZTGKZ/4.375/2027 QazaqGaz NC JSC USD 26.09.2027 NR KZ 750  706  99,5 4,6 116 200 000  

XS0248160102   DBKAZ/6/2026 Development Bank of Kazakhstan JSC USD 23.03.2026 BBB KZ 150  107  100,4 4,2 61 100 000  

XS2800066297 DBKAZ/5.5/2027 Development Bank of Kazakhstan JSC USD 15.04.2027 BBB KZ 500  500  101,3 4,4 93 200 000  

XS2917067204 DBKAZ/5.25/2029 Development Bank of Kazakhstan JSC USD 23.10.2029 BBB KZ 500  500  102,7 4,5 87 200 000  

XS2337670694  DBKAZ/2.95/2031 Development Bank of Kazakhstan JSC USD 06.05.2031 BBB KZ 500  255  90,6 5,0 125 200 000  

XS1595713782   KZOKZ/4.75/2027 KazMunayGas National Co JSC USD 19.04.2027 BBB KZ 1 000  250  100,5 4,4 88 200 000  

XS1807300105   KZOKZ/5.375/2030 KazMunayGas National Co JSC USD 24.04.2030 BBB KZ 1 250  1 250  102,3 4,8 114 200 000  

XS2242422397   KZOKZ/3.5/2033 KazMunayGas National Co JSC USD 14.04.2033 BBB KZ 750  750  90,3 5,1 118 200 000  

XS1595714087   KZOKZ/5.75/2047 KazMunayGas National Co JSC USD 19.04.2047 BBB KZ 1 250  1 000  94,5 6,2 145 200 000  

XS1807299331   KZOKZ/6.375/2048 KazMunayGas National Co JSC USD 24.10.2048 BBB KZ 1 500  1 250  100,8 6,3 153 200 000  

XS2985300156 FORTEB/7.75/2030 ForteBank JSC USD 04.02.2030 BB- KZ 400  400  100,6 7,6 396 200 000  

XS3011744623 JSCKSP/6.25/2030 Kaspi.KZ JSC USD 26.03.2030 BBB- KZ 650  650  102,4 5,6 196 200 000  

XS3032932645 DBKAZ/5.625/2030 Development Bank of Kazakhstan JSC USD 07.04.2030 BBB KZ 700  700  103,5 4,7 107 200 000  

 

 

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
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Еврооблигации Узбекистана  

 
ISIN Тикер  Эмитент  Валюта  

Дата 
погашения  

Композитный 
рейтинг  

Страна 
риска  

Объем 
размещения, 

млн  

Объем в 
обращении, млн  

Цена 
mid 

YTM 
mid 

G-spread Минимальный лот  

 XS2330272944    UZAMTS/4.85/2026 Uzauto Motors AJ USD 04.05.2026 NR UZ 300  166  99,8 5,3 167 200 000  

 XS1953915136   UZBEK/5.375/2029 Republic of Uzbekistan International Bond USD 20.02.2029 BB UZ 500  500  100,9 5,1 152 200 000  

 XS2263765856   UZBEK/3.7/2030 Republic of Uzbekistan International Bond USD 25.11.2030 BB UZ 555  555  93,0 5,3 166 200 000  

 XS2902087936 NAVOIM/6.7/2028 Navoi Mining & Metallurgical Combinat USD 17.10.2028 BB UZ 500  500  103,5 5,3 181 200 000  

 XS2911115645 NAVOIM/6.95/2031 Navoi Mining & Metallurgical Combinat USD 17.10.2031 BB UZ 500  500  106,7 5,6 180 200 000  

 XS2849506402 SQBN/8.95/2029 Uzbek Industrial and Construction Bank ATB USD 24.07.2029 BB- UZ 400  400  107,5 6,5 297 200 000  

 XS2891726296 AGROBK/9.25/2029 Jscb Agrobank USD 02.10.2029 BB- UZ 400  400  108,4 6,7 307 200 000  

Еврооблигации иностранных эмитентов  

 

ISIN Тикер  Эмитент  Валюта  
Дата 

погашения  
Композитный 

рейтинг  
Страна 
риска  

Объем 
размещения, 

млн  

Объем в 
обращении, 

млн  

Цена 
mid 

YTM 
mid 

G-
spread 

Минимальный 
лот  

 USY3815NBC49   HYUCAP/1.25/2026 Hyundai Capital Services Inc USD 08.02.2026 A- KR 600  600  99,7 4,5 91 200 000  

 USY4760JAA17    KIAMTR/1.75/2026 Kia Corp USD 16.10.2026 A- KR 400  400  98,1 4,2 71 200 000  

 US71647NAS80    PETBRA/7.375/2027 Petrobras Global Finance BV USD 17.01.2027 BB BR 4 000  670  103,4 4,1 57 2 000  

 XS2109396957    SNBAB/2.9/2027 SNB Funding Ltd USD 29.01.2027 NR SA 500  500  98,4 4,4 93 200 000  

 XS2114850949    QNBK/2.75/2027 QNB Finance Ltd USD 12.02.2027 A+ QA 1 000  1 000  98,4 4,2 76 200 000  

 XS1688416558    SPSP/3/2027 SP PowerAssets Ltd USD 26.09.2027 AA+ SG 600  600  98,6 3,8 34 200 000  

 USM8222MAA01    RASGAS/5.838/2027 Qatarenergy LNG S3 USD 30.09.2027 AA- QA 850  328  101,6 4,9 74 250 000  

 USP3R26HAA81    CYDSA/6.25/2027 Cydsa SAB de CV USD 04.10.2027 BB MX 450  113  99,8 6,4 287 200 000  

 USY8085FBK58    HYUELE/6.375/2028 SK Hynix Inc USD 17.01.2028 BBB KR 1 000  1 000  104,3 4,2 68 200 000  

 USP9367RAG67    TGPERU/4.25/2028 Transportadora de Gas del Peru SA USD 30.04.2028 BBB+ PE 850  510  99,9 4,3 87 200 000  

 US87973RAE09    TEMASE/3.625/2028 Temasek Financial I Ltd USD 01.08.2028 AAA SG 1 350  1 350  99,9 3,6 13 250 000  

 XS1890684761    SABIC/4.5/2028 SABIC Capital II BV USD 10.10.2028 A+ SA 1 000  1 000  101,0 4,1 59 200 000  

 US02364WBH79    AMXLMM/3.625/2029 America Movil SAB de CV USD 22.04.2029 BBB+ MX 1 000  1 000  98,0 4,3 72 200 000  

 XS1992985694    STCAB/3.89/2029 Saudi Telecom Co USD 13.05.2029 A+ SA 1 250  1 250  99,5 4,0 47 200 000  

 USG0446NAR55    AALLN/5.625/2030 Anglo American Capital PLC USD 01.04.2030 BBB ZA 750  750  104,4 4,5 80 200 000  

 XS2125308168    ADGB/3.125/2030 Abu Dhabi Government International Bond USD 16.04.2030 AA AE 3 000  3 000  97,0 3,9 25 200 000  

 USY68856AT38    PETMK/3.5/2030 Petronas Capital Ltd USD 21.04.2030 A- MY 2 250  2 250  97,3 4,2 54 200 000  

 XS2185867160    STSP/1.875/2030 SingTel Group Treasury Pte Ltd USD 10.06.2030 A SG 750  750  91,6 4,0 30 200 000  

 USJ57160DZ32   NSANY/4.81/2030 Nissan Motor Co Ltd USD 17.09.2030 BB- JP 2 500  2 500  94,1 6,3 259 200 000  

 US455780CS32   INDON/3.85/2030 Indonesia Government International Bond USD 15.10.2030 BBB ID 1 650  1 650  98,3 4,2 56 200 000  

 US168863DP09    CHILE/2.45/2031 Chile Government International Bond USD 31.01.2031 A- CL 1 758  1 466  91,7 4,3 59 200 000  

 XS2349180104    ICBPIJ/3.398/2031 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT USD 09.06.2031 BBB ID 1 150  1 150  93,8 4,7 95 200 000  

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-navoiyskogo-gorno-metall.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-akb-uzpromstroybank.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-agrobank.html?lang=ru
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ISIN Тикер  Эмитент  Валюта  
Дата 

погашения  
Композитный 

рейтинг  
Страна 
риска  

Объем 
размещения, 

млн  

Объем в 
обращении, 

млн  

Цена 
mid 

YTM 
mid 

G-
spread 

Минимальный 
лот  

 XS1678623734  AZERBJ/3.5/2032 Republic of Azerbaijan International Bond USD 01.09.2032 BBB- AZ 1 077  1 077  94,2 4,5 92 150 000  

 USR9900CAT38    YARNO/7.378/2032 Yara International ASA USD 14.11.2032 BBB BR 600  600  113,4 5,0 111 2 000  

  US715638DP43   PERU/1.862/2032 Peruvian Government International Bond USD 01.12.2032 BBB PE 1 000  1 000  83,0 4,8 89 1 000  

 USY8085FBL32   HYUELE/6.5/2033 SK Hynix Inc USD 17.01.2033 BBB KR 750  750  110,5 4,7 83 200 000  

 USQ568A9SS79   MQGAU/6.798/2033 Macquarie Bank Ltd USD 18.01.2033 BBB+ AU 1 000  1 000  109,5 5,2 126 200 000  

 US900123DD96   TURKEY/6.5/2033 Turkiye Government International Bond USD 20.09.2033 BB- TR 1 500  1 500  101,9 6,2 222 200 000  

 USY62014AA64    QGTS/6.067/2033 Nakilat Inc USD 31.12.2033 AA- QA 850  627  106,2 5,1 80 100 000  

 USM8220VAA28    RPCUH/6/2036 Ruwais Power Co PJSC USD 31.08.2036 BBB+ AE 825  825  106,9 5,1 97 200 000  

 US84265VAJ44    SCCO/5.875/2045 Southern Copper Corp USD 23.04.2045 BBB+ MX 1 500  1 500  102,9 5,6 89 2 000  

 US212015AT84 CLR/5.75/2031 Continental Resources Inc/OK USD 15.01.2031 BBB- US 1 500  1 500  102,9 5,1 136 2 000  

 US749685AX13 RPM/4.55/2029 RPM International Inc USD 01.03.2029 BBB US 350  350  101,4 4,1 50 2 000  

 US86964WAF95 SUZANO/6/2029 Suzano Austria GmbH USD 15.01.2029 BBB- BR 1 748  1 748  102,9 4,9 133 200 000  

 XS2349180104 INDOFOOD/3.398/2031 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT USD 09.06.2031 BBB ID 1 150  1 150  93,8 4,7 95 200 000  

 XS2399787899 INDOFOOD/3.541/2032 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT USD 27.04.2032 BBB ID 600  600  93,3 4,8 96 200 000  

 USL7909CAC12 RAIZBZ/6.45/2034 Raizen Fuels Finance SA USD 05.03.2034 BBB- BR 1 000  1 000  82,3 9,6 562 200 000  

 US71647NBK46 PETBRA/6.5/2033 Petrobras Global Finance BV USD 03.07.2033 BB BR 1 250  1 000  103,6 5,9 196 2 000  

 USN15516AB83 BRASKM/4.5/2028 Braskem Netherlands Finance BV USD 10.01.2028 CCC BR 1 250  1 250  41,8 56,1 5257 200 000  

 USQ7390AAB81 ASLAU/7.5/2029 Perenti Finance Pty Ltd USD 26.04.2029 BB+ AU 350  350  104,2 6,1 206 200 000  

 US876030AA54 TPR/3.05/2032 Tapestry Inc USD 15.03.2032 BBB US 500  500  91,3 4,7 85 2 000  

 USY5951MAA00 MEDCIJ/8.96/2029 Medco Maple Tree Pte Ltd USD 27.04.2029 BB- ID 500  482  104,5 7,4 244 250 000  

 US345397E664 F/6.125/2034 Ford Motor Credit Co LLC USD 08.03.2034 BB+ US 1 650  1 650  101,9 5,8 185 200 000  

 US87264ACB98 TMUS/2.55/2031 T-Mobile USA Inc USD 15.02.2031 BBB US 2 500  2 500  91,6 4,4 68 2 000  

 US91911TAR41 VALEBZ/6.125/2033 Vale Overseas Ltd USD 12.06.2033 BBB- BR 1 500  1 500  107,2 5,0 100 2 000  

 US36186CBY84 ALLY/8/2031 Ally Financial Inc USD 01.11.2031 BBB- US 1 995  1 995  114,0 5,2 140 2 000  

 USU08985AN08 BLDR/6.375/2032 Builders FirstSource Inc USD 15.06.2032 BB- US 700  700  103,7 5,7 178 2 000  

 US83368TAW80 SOCGEN/3/2030 Societe Generale SA USD 22.01.2030 BBB FR 1 250  1 250  94,4 4,5 90 200 000  

 USL6401PAM51 BEEF3.SA/8.875/2033 Minerva Luxembourg SA USD 13.09.2033 BB BR 1 000  1 000  109,3 7,3 305 200 000  

 USU2206AAA08 COTY/6.625/2030 Coty Inc/HFC Prestige Products Inc/HFC 
Prestige International US LLC 

USD 15.07.2030 BB+ US 750  750  102,8 5,9 193 2 000  

 US74736KAH41 QRVO/4.375/2029 Qorvo Inc USD 15.10.2029 BBB- US 848  848  98,5 4,8 120 2 000  

 USY44680RV38 JSTLIN/3.95/2027 JSW Steel Ltd USD 05.04.2027 BB IN 500  500  98,6 5,1 159 200 000  

 USN29505AB53 EMBRBZ/7/2030 Embraer Netherlands Finance BV USD 28.07.2030 BBB- BR 750  270  109,5 4,7 92 200 000  

 USP1905CJX94 BRFSBZ/4.875/2030 BRF SA USD 24.01.2030 BB BR 750  588  97,0 5,7 209 200 000  

 XS2434515313 CCOLAT/4.5/2029 Coca-Cola Icecek AS USD 20.01.2029 BBB- TR 500  500  98,8 4,9 140 200 000  

 US845467AS85 EXE/5.375/2030 Expand Energy Corp USD 15.03.2030 BBB- US 1 200  1 200  101,4 5,0 122 2 000  

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/torgovaya-ideya-halyk-finance-obligacii-investicionnogo-urovnya-rpm-in.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/torgovaya-ideya-halyk-finance-obligacii-investicionnogo-urovnya-rpm-in.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/torgovaya-ideya-halyk-finance-obligacii-investicionnogo-urovnya-suzano.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-evroobligacii-proizvoditelya-potrebitelskih-tova.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-evroobligacii-proizvoditelya-potrebitelskih-tova.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-raizen.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-petrleo-brasileiro-sa.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-braskem.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-perenti-2029-goda-po.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-tapestry-inc.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-medco-energi.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-ford-motor-credit-compan.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-t-mobile-us.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-vale-sa.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-ally-financial-inc.html?lang=ru/
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-builders-firstsource.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-socit-gnrale-sa.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-minerva-sa-.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-obligacii-coty-inc.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-qorvo-inc-.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-jsw-steel-limited.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-embraer-sa.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-brf-sa.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-coca-cola-iecek-a-.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/investicionnaya-ideya-halyk-finance-evroobligacii-expand-energy-corporation.html?lang=ru
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ISIN Тикер  Эмитент  Валюта  
Дата 

погашения  
Композитный 

рейтинг  
Страна 
риска  

Объем 
размещения, 

млн  

Объем в 
обращении, 

млн  

Цена 
mid 

YTM 
mid 

G-
spread 

Минимальный 
лот  

 US111021AE12 BRITEL/9.625/2030 British Telecommunications PLC USD 15.12.2030 BBB GB 2 800  2 670  122,5 4,5 82 1 000  

 US37045VAY65 GM/5.4/2029 General Motors Co USD 15.10.2029 BBB US 1 000  1 000  103,9 4,3 64 2 000  

 US69120VAZ40 OCINCC/6.65/2031 Blue Owl Credit Income Corp USD 15.03.2031 BBB- US 750  750  103,4 5,9 215 2 000  

 USQ6951UAA99 NSTAU/6.125/2033 Northern Star Resources Ltd USD 11.04.2033 BBB- AU 600  600  106,3 5,1 115 2 000  

 USU0379QAQ56 APA/6.1/2035 APA Corp USD 15.02.2035 BBB- US 350  1  103,2 5,6 159 1 000  

 USU67959AB91 OLN/6.625/2033 Olin Corp USD 01.04.2033 BB+ US 600  600  99,0 6,8 287 2 000  

 USU9094LAD02 UAL/4.625/2029 United Airlines Inc USD 15.04.2029 BBB- US 2 000  2 000  99,7 4,7 117 2 000  

 USV7780TAE39 RCL/5.5/2028 Royal Caribbean Cruises Ltd USD 01.04.2028 BBB- US 1 500  1 500  101,8 4,6 91 2 000  

 US80007RAE53 SANLTD/5.4/2028 Sands China Ltd USD 08.08.2028 BBB- MO 1 893  1 893  101,9 4,6 103 200 000  

 US26884LAZ22 EQT/6.375/2029 EQT Corp USD 01.04.2029 BBB- US 597  597  103,6 5,2 100 2 000  

 US80282KBK16 SANUSA/6.124/2027 Santander Holdings USA Inc USD 31.05.2027 BBB+ US 500  500  100,7 4,8 78 2 000  

 USP2205JAQ33 CENSUD/4.375/2027 Cencosud SA USD 17.07.2027 BBB- CL 1 000  975  100,1 4,3 83 200 000  

 USP47465AB82 GCCAMM/3.614/2032 GCC SAB de CV USD 20.04.2032 BBB- US 500  500  93,3 4,9 102 200 000  

 USP7S81YBJ38 ORBIA/6.8/2030 Orbia Advance Corp SAB de CV USD 13.05.2030 BB+ MX 650  650  99,2 7,0 337 200 000  

 USU33791AC52 IT/3.75/2030 Gartner Inc USD 01.10.2030 BBB- US 800  800  94,8 5,0 133 2 000  

 US05526DCC74 BATSLN/5.625/2035 BAT Capital Corp USD 15.08.2035 BBB+ GB 1 000  1 000  104,6 5,0 91 2 000  

 USP62138AB13 LTMCI/7.875/2030 Latam Airlines Group SA USD 15.04.2030 BB+ CL 1 400  1 400  105,1 6,5 235 2 000  

 US595112CH45 MU/6.05/2035 Micron Technology Inc USD 01.11.2035 BBB- US 1 250  1 250  107,3 5,1 98 2 000  

 US02344AAA60 AMCR/2.69/2031 Amcor Flexibles North America Inc USD 25.05.2031 BBB US 800  800  91,7 4,4 70 2 000  

 US84265VAA35 SCCO/7.5/2035 Southern Copper Corp USD 27.07.2035 BBB+ MX 1 000  1 000  118,0 5,1 99 100 000  

 USG0446NAZ71 AALLN/5.75/2034 Anglo American Capital PLC USD 05.04.2034 BBB ZA 1 000  1 000  105,1 5,0 98 200 000  
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АО «Halyk Finance» (далее – HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана». Настоящая публикация носит 
исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой со стороны HF купить, продать или 
вступить в иную сделку в отношен ии каких -либо ценных бумаг и иных финансовых инструментов, на которые в настоящей 
публикации может содержаться ссылка, предоставить какие -либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные 
предложения могут быть направлены исключительно в соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая 
публикация основана на информации, которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения 
абсолютно точны. Мы не несем ответственности за использование клиентами информации,  содержащейся в настоящей 
публикации, а также за сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, упоминающимися в ней. 
Мы не берем на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или 
исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, партнеры и сотрудники, в том числе лица, 
участвующие в подготовке и выпуске этого материала и (или) члены их семьи, оставляют за собой право участвовать в сделках в 
отношении упомин ающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. АО «Halyk Finance» и (или) 
ее аффилированные лица осуществляют широкий спектр операций и предоставляют множество разных услуг на финансовых 
рынках, такие как услуги финансового кон сультирования, андеррайтинга, маркет -мейкера включая эмитентам, упомянутым в 
данном материале. Инвестиции в активы на финансовых рынках имеют высокую степень риска. При этом прошлая доходность не 
является показателем доходности инвестиций в будущем. Также отмечаем, что на ценные бумаги и иные финансовые 
инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и номинированные в иностранной валюте, могут оказывать влияние 
обменные курсы валют. Изменение обменных курсов валют может вызвать снижение стоимости инвес тиций в указанные активы. 
Следует иметь в виду, что инвестирование в депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют. 
Инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, 
расс матриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование относительно надежности 
эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.  

Настоящая информация не предназначена для публичного распространения и не может быть воспроизведена, передана или 
опубликована, целиком или по частям, без предварительного письменного разрешения АО «Halyk Finance».  

© 2025. все права защищены.  
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