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 Коротко на текущий момент: 

• Фондовые индексы закрылись смешанно;  

• CVS повышает прогнозы, но продолжает испытывать давление на 

расходы; 

• Equinix не успевает закрыть крупную сделку; 

• Meta показала рекордную выручку и падение акций из-за роста 

инвестиций в ИИ; 

• Alphabet показала сильную отчетность с опережением ожиданий; 

• SK Hynix и Samsung сообщили о рекордной прибыли на фоне 

спроса на чипы памяти; 

• Мажилис Казахстана принял в работу законопроект о 

беспошлинных поставках российских нефтепродуктов; 

• Парламент Казахстана принял закон об искусственном 

интеллекте. 

 Валютный рынок:     

• Долларовый индекс DXY окреп на 0.6% до 99.2 п.;  

• Курс доллара к тенге ослаб на 0.8% 529.0 тенге. 

 Нефть растет на оптимизме вокруг переговоров 

США и Китая 
Цены на нефть выросли после публикации данных Минэнерго 

США, показавших значительное сокращение запасов сырой нефти 

и топлива, а также на фоне оптимистичных заявлений Дональда 

Трампа перед встречей с председателем КНР Си Цзиньпином. 

Нефть марки Brent подорожали на 0.8% до $64.9 за баррель. 

Запасы нефти в США за неделю сократились почти на 7 млн 

баррелей при прогнозе снижения на 211 тыс, что значительно 

улучшило краткосрочные ожидания по балансу рынка. Аналитики 

UBS отметили, что отчет EIA указывает на сильный уровень 

косвенного спроса на нефть, а Price Futures Group добавили, что 

столь резкое сокращение запасов ставит под сомнение 

существование ожидавшегося избытка предложения. 

Дополнительную поддержку ценам оказали сигналы смягчения 

торговых рисков: Трамп заявил о «хороших перспективах» 

переговоров с Китаем и финализации торгового соглашения с 

Южной Кореей.  

Фондовые индексы 

Индексы Регион Посл. знач. 
Изменение 

За день С начала года 

Americas 

S&P 500 США 6 890.6 0.00% 17.15% 

Dow Jones США 47 632.0 -0.16% 11.96% 

NASDAQ США 23 958.5 0.55% 24.07% 

EMEA        

Euro Stoxx 50 Еврозона 5 705.8 0.03% 16.54% 

FTSE 100 Великобритания 9 756.1 0.61% 19.37% 

CAC 40 Франция 8 200.9 -0.19% 11.11% 

DAX Германия 24 124.2 -0.64% 21.17% 

IBEX 35 Испания 16 150.1 0.39% 39.29% 

FTSE MIB Италия 43 242.5 0.26% 26.49% 

Asia/Pacific        

Nikkei 225 Япония 51 307.7 -0.12% 28.45% 

Hang Seng Гонконг 26 346.1 0.54% 32.05% 

Shanghai Китай 4 016.3 0.06% 19.90% 

Sensex Индия 84 997.1 -0.43% 8.31% 

Singapore Сингапур 4 440.2 -0.26% 16.92% 

Emerging markets      

Bovespa Бразилия 148 632.9 0.82% 23.57% 

NIFTY 50 Индия 25 934.6 -0.46% 9.68% 

Borsa Index Турция 10 871.1 0.16% 10.58% 

KASE Казахстан 6 944.7 -0.25% 24.50% 

Товарный рынок 

  
Знач. 

Изменение 
1D 1W 1M YTD 

Brent 64.9  0.8% 3.7% -0.7% -13.0% 

Медь 11 183.5  1.3% 4.9% 8.9% 21.4% 

Цинк 3 082.5  0.8% 1.8% 4.1% 3.5% 

Золото 3 930.1  -0.6% -4.7% 1.7% 49.7% 

Серебро 47.6  1.0% -1.9% 0.5% 64.5% 

Природный газ 3.4  0.9% -2.1% -2.9% -7.1% 

Алюминий 2 887.0  -0.1% 2.9% 7.7% 13.1% 
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 Фондовые индексы закрылись смешанно 
Американские фондовые индексы завершили сессию 

разнонаправленно после заявлений главы ФРС Джерома Пауэлла 

о том, что снижение ставки в декабре «не является 

предрешённым». После сокращения ключевой ставки на 25 б.п. 

до диапазона 3.75–4% рынки сначала выросли, но часть 

оптимизма была нивелирована жесткими комментариями 

Пауэлла. Nasdaq прибавил 0.6% и установил новый исторический 

максимум, тогда как S&P 500 остался на прежнем уровне, а Dow 

Jones потерял 0.2%. Доходность 10-летних UST выросла до 

4.06%. Инвесторы отмечают неопределенность, связанную с 

отсутствием макроданных из-за продолжающегося с начала 

октября шатдауна, ограничивающего доступ к статистике по 

инфляции и занятости. На фоне этого рынок стал пересматривать 

ожидания относительно второго подряд снижения ставки — 

вероятность декабрьского снижения, ранее оценивавшаяся выше 

90%, теперь воспринимается как близкая к 50%. Среди 

корпоративных новостей Nvidia прибавила 3%, став первой 

компанией с капитализацией $5 трлн, что укрепило позиции 

технологического сектора. Акции Alphabet выросли на 2.7%, 

тогда как Microsoft и Meta оказались под давлением в постмаркете 

— бумаги Microsoft снизились на 4% из-за более слабого прогноза 

по росту выручки Azure на следующий квартал, а Meta потеряла 

около 7%, так как компания предупредила о росте капитальных 

затрат в 2026 г. Apple и Amazon, также готовящие отчётность, 

потеряли 0.3% и 0.2% соответственно. В промышленном секторе 

Caterpillar подскочила на 11% после сильных результатов.  

 

CVS повышает прогнозы, но продолжает 
испытывать давление на расходы 
Скорректированная EPS составил $1.60 на акцию, превысив 

консенсус FactSet в $1.37. Выручка составила $102.9 млрд, что 

превысило ожидания в $98.8 млрд. Компания подняла прогноз по 

скорректированной EPS до диапазона $6.55 – $6.65 на акцию (с 

предыдущего $6.30 – $6.40). 

Несмотря на сильный отчет, акции снизились из-за высокого 

коэффициента медицинских потерь (MLR) в 92.8%, выше 

Лидеры и аутсайдеры индекса S&P 500                                                                                                                

                                                                    

 

Долговой рынок 

  
Валюта YTM 

YTM  

1D 1W 1M YTD 

US Treasuries (10YR) US$ 4.06% 4.08% 4.00% 4.14% 3.84% 

US Treasuries (30YR) US$ 4.62% 4.63% 4.58% 4.70% 3.99% 

UK Gilts (30YR) GBP 4.39% 4.40% 4.42% 4.75% 3.49% 

Germany (10YR) EUR 2.62% 2.62% 2.56% 2.75% 1.94% 

Kazakhstan (10YR) US$ 4.90% 4.82% 4.79% 4.77% 5.31% 

                                  Валютный рынок 

  
Знач. 

Изменение 

1D 1W 1M YTD 

DXY 99.2 0.6% 0.3% 1.5% -8.5% 

USD/KZT 529.0 -0.8% -1.8% -3.6% 0.9% 

USD/RUB 80.0 1.4% -1.6% -3.5% -30.5% 

EUR/USD 1.16 -0.4% -0.1% -1.1% 12.0% 

GBP/USD 1.32 -0.6% -1.2% -1.9% 5.4% 

USD/JPY 152.7 0.4% 0.5% 3.3% -2.8% 
 

20.5%

19.1%

13.2%

12.5%

-44.0%

-12.2%

-11.5%

-10.4%

Teradyne Inc

Seagate Technology Holdings PL

Western Digital Corp

Centene Corp

Fiserv Inc

Smurfit WestRock PLC

Garmin Ltd

Verisk Analytics Inc
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ожидаемых 92.4%, что указывает на более высокие, чем 

прогнозировалось, медицинские расходы, особенно среди 

пожилых людей в планах Medicare Advantage. Рост этих расходов 

был основной причиной кризиса прибыли, который затронул CVS 

в 2024 году. Акции снизились на 2%. 

Финансовый директор Ньюман не предоставил официальный 

прогноз на 2026 год, но заявил, что "разумной отправной точкой 

для прогноза, скорректированной EPS на 2026 год является рост 

в диапазоне 13-17%”.  

 

 Equinix не успевает закрыть крупную сделку 
Показатель Adjusted Funds from Operations (AFFO), ключевой 

метрика денежного потока, составил $9.83 на акцию, что 

значительно превзошло консенсус-прогноз аналитиков ($8.32). 

Выручка составила $2.32 млрд, что немного ниже среднего 

прогноза аналитиков ($2.33 млрд). Ожидаемая годовая выручка 

на 2025 год теперь составляет $9.21–$9.33 млрд, что является 

небольшим снижением по сравнению с предыдущим прогнозом 

($9.23–$9.33 млрд). 

Equinix ведет переговоры о сдаче в аренду целого кампуса 

крупному клиенту. Однако из-за значительного размера и 

сложности транзакции существует элемент риска сроков. 

Снижение прогноза было сделано на случай, если закрытие этой 

крупной сделки сдвинется на первый месяц следующего года. 

Прогноз Equinix по выручке на четвертый квартал ($2.41–$2.53 

млрд) в середине диапазона превышает среднюю оценку 

аналитиков. 

 

Meta показала рекордную выручку и падение 

акций из-за роста инвестиций в ИИ 
Meta Platforms сообщила о рекордной выручке в третьем квартале 

на уровне $51.2 млрд, что на 26% выше г/г, однако чистая 

прибыль составила лишь $2.7 млрд из-за единовременного 

налогового начисления в $15.9 млрд, связанного с законом One 

Big Beautiful Bill Act. Несмотря на сильные операционные 

результаты, акции компании упали более чем на 7% в постмаркет, 

так как руководство предупредило о резком ускорении 

капитальных затрат на искусственный интеллект в 2026 г. 
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Руководитель компании Марк Цукерберг заявил, что Meta будет 

«агрессивно инвестировать» в развитие инфраструктуры для 

достижения «сверхинтеллекта» — систем, способных значительно 

превзойти человеческие возможности. По словам CEO, такие 

инвестиции позволят компании быть готовой к технологическому 

сдвигу, а в случае задержки развития ИИ избыточные 

вычислительные мощности будут направлены на ускорение 

основного бизнеса. Аналитики отмечают, что расходы Meta растут 

быстрее выручки: прогноз по продажам на четвертый квартал 

установлен в диапазоне $56–59 млрд, тогда как общие расходы, 

по оценке CFO Сьюзан Ли, увеличатся «существенно быстрее» 

уже в 2026 г. из-за роста издержек на центры обработки данных 

и компенсации топ-инженеров в области ИИ. Meta не 

предоставила точный прогноз капитальных вложений на 2026 г. 

 

Alphabet показала сильную отчетность с 

опережением ожиданий  
Alphabet представила результаты за третий квартал, превысив 

прогнозы Уолл-стрит по всем основным метрикам. Акции показали 

положительную реакцию на отчет +6% на премаркете. 

Скорректированная прибыль на акцию составила $2.87 против 

консенсуса $2.26, а выручка достигла $102.35 млрд при 

ожиданиях $99.85 млрд. Выручка без учета затрат на 

привлечение трафика (ex-TAC) составила $87.47 млрд против 

прогноза $85.11 млрд. Сегмент облачных решений Google Cloud 

показал выручку $15.16 млрд, превысив ожидания в $14.75 млрд, 

что отражает устойчивый рост корпоративного спроса на 

инфраструктуру ИИ и цифровые сервисы. Капитальные затраты 

составили $23.95 млрд, что также выше консенсуса ($22.38 

млрд), указывая на продолжающееся расширение дата-центров и 

инвестиций в ИИ-инфраструктуру. Результаты подтверждают, что 

Alphabet сохраняет лидирующие позиции в сегментах цифровой 

рекламы и облачных вычислений, демонстрируя высокую 

маржинальность и устойчивый денежный поток. 

 

SK Hynix и Samsung сообщили о рекордной 
прибыли на фоне спроса на чипы памяти 
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SK Hynix отчиталась о рекордной квартальной выручке и прибыли 

благодаря высокому спросу на HBM-память для генеративных ИИ-

чипов. Выручка за 3К достигла 24.45 трлн вон ($17.1 млрд), а 

операционная прибыль — 11.38 трлн вон, что на 62% выше 

уровня прошлого года. Компания сообщила, что весь объём 

памяти на 2026 год уже продан, и планирует расширение 

мощностей. Акции SK Hynix выросли почти на 5%, прибавив к 

росту в 210% с начала года. 

Samsung также сообщила о восстановлении прибыли: выручка за 

3 квартал составила 86.1 трлн вон ($60.5 млрд), операционная 

прибыль — 12.2 трлн вон, что на 33% выше, чем годом ранее и 

на 160% выше предыдущего квартала. Сегмент чипов Samsung 

показал десятикратный рост прибыли по сравнению с 

предыдущим кварталом. Компания прогнозирует дальнейший 

рост спроса на чипы памяти, особенно для ИИ систем, 

поддерживая аналогичный позитивный прогноз SK Hynix. 

Акции связанных компаний также растут в цене – Micron 

Technology (+2.1%), Applied Materials (+3.6%), Lam Research Corp 

(+3.3%) и AEHR Test Systems (+7.6%). 
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 Рыночная капитализация 10 крупнейших 
публичных компаний США, млрд $ 

 
 

 

 

 
 

Динамика изменения индекса S&P 500 
 

Изменение Количество 

эмитентов 
Вес (%) 

  
в % в пунктах 

S&P 500 0.00% 1.2 504 100% 

Information Technology 1.1% 26.23 68 36.5% 

Financials -1.7% -13.69 75 12.7% 

Consumer Discretionary -0.5% -3.56 50 10.3% 

Communication Services 1.0% 7.30 24 10.3% 

Health Care -1.0% -5.98 60 8.9% 

Industrials 0.3% 1.42 79 8.1% 

Consumer Staples -2.0% -6.57 37 4.7% 

Energy 0.8% 1.52 22 2.8% 

Utilities 0.0% -0.03 31 2.4% 

Real Estate -2.7% -3.42 31 1.8% 

Materials -1.8% -2.09 26 1.7% 

 

Календарь отчетности 

*Факт г/г- результаты за аналогичный период прошлого года 

    *Факт г/г Прогноз 

  Компания 
Рын. 
Кап, 

млрд $ 
EPS 

Выручка 
млрд $ 

EPS 
Выручка 
млрд $ 

30.10.2025 Merck & Co Inc 219.80 1.48 15.62 5.92 16.96 

30.10.2025 Intercontinental Exchange Inc 91.50 1.15 2.35 6.52 2.41 

30.10.2025 Estee Lauder Cos Inc 36.20 0.92 3.94 7.12 3.52 

30.10.2025 Comcast Corp 108.62 0.94 32.07 7.72 30.72 

30.10.2025 Kimco Realty Corp 15.20 0.19 0.51 8.31 0.53 

30.10.2025 Cardinal Health Inc 38.92 1.71 52.28 8.91 55.22 

30.10.2025 LKQ Corp 8.10 0.73 3.58 9.51 3.59 

30.10.2025 L3Harris Technologies Inc 54.47 2.05 5.13 10.11 5.51 

30.10.2025 Hershey Co 36.78 2.20 2.99 10.71 3.12 

30.10.2025 Builders FirstSource Inc 13.62 2.45 4.23 11.30 3.83 

30.10.2025 Vulcan Materials Co 38.58 1.57 2.00 11.90 2.27 

30.10.2025 Huntington Ingalls Industries 11.84 2.56 2.75 12.50 2.95 

840

1 026

1 535

1 823

1 888

2 456

3 324

4 002

4 025

5 031

JPMorgan Chase

Berkshire Hathaway

Tesla Motors

Broadcom Inc

Meta Platforms

Amazon

Alphabet (Google)

Apple

Microsoft

Nvidia
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Актуальные торговые идеи  

 

 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Имя Тикер Дата публ. 
Рын. кап.  

$млрд 
Текущая 

цена 

Изменение 
 

Потенциал роста 1D 1W 1M YTD 

Uber Technologies UBER US Equity 05.08.25 199 95.76 0.3% 2.2% 3.0% 48.3% 106.12 10.82% 

CoreCivic  CXW US Equity 04.09.25 2 18.66 1.6% 3.6% -9.7% -16.0% 25.00 33.98% 

First Citizens Bank FCNCA US Equity 12.09.25 23 1785.89 1.7% 2.3% -5.1% -17.0% 2356.00 31.92% 

Health Equity HQY US Equity 23.09.25 8 94.44 -0.7% 1.5% 2.3% -3.1% 115.20 21.98% 

Fortinet FTNT US Equity 24.09.25 66 84.22 -1.9% -0.8% 4.9% -13.6% 102.00 21.11% 

Synopsys SNPS US Equity 24.09.25 85 455.34 -0.3% 0.4% 7.0% -7.8% 600.00 31.77% 

Applied Materials AMAT US Equity 13.10.25 181 235.75 3.6% 3.3% 32.3% 38.6% 250.00 6.04% 

Freeport McMoran FCX US Equity 13.10.25 59 42.19 2.5% 0.0% -6.4% 11.9% 49.06 16.28% 

Coinbase COIN US Equity 13.10.25 95 348.61 -1.9% 1.4% 8.8% 28.8% 428.40 22.89% 

Robinhood Markets HOOD US Equity 16.10.25 130 144.80 -1.0% 6.6% 22.0% 250.2% 160.00 10.50% 

Ferrari RACE US Equity 17.10.25 72 391.44 -2.7% -1.7% -16.7% -6.2% 474.00 21.09% 

           

https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/3850-torgovaya-ideya-halyk-finance-uber-technologies.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/torgovaya-ideya-halyk-finance-corecivic.html?lang=ru
https://halykfinance.kz/departament-torgovyh-idey/torgovaya-ideya-halyk-finance-first-citizens-bancshares.html?lang=ru
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• Мажилис Казахстана принял в работу законопроект о беспошлинных поставках российских нефтепродуктов 

Мажилис парламента Казахстана на пленарном заседании в среду принял в работу законопроект «О ратификации протокола о 

возобновлении действия соглашения между правительством Республики Казахстан и правительством Российской Федерации о торгово-

экономическом сотрудничестве в области поставок нефти и нефтепродуктов в Республику Казахстан от 9 декабря 2010 года и внесении в 

него изменений». 

Депутат мажилиса, председатель комитета по экологии и природопользованию Едил Жанбыршин напомнил, что указанный протокол был 

подписан 27 ноября 2024 года в Астане. 

«В рамках соглашения предусмотрена возможность беспошлинных поставок российских нефтепродуктов, что будет способствовать 

стабильному обеспечению внутреннего рынка Республики Казахстан необходимыми объемами топлива. В соответствии с согласованным 

между министерствами энергетики Казахстана и Российской Федерации индикативным балансам предусмотрен импорт нефтепродуктов, а 

также продление действия настоящего соглашения до 1 января 2028 года», - сообщил он. 

Источник: Интерфакс 

• Парламент Казахстана принял закон об искусственном интеллекте 

Мажилис парламента Казахстана на пленарном заседании в среду согласился с поправками сената в закон «Об искусственном интеллекте» 

и сопутствующими ему документами. 

Таким образом, закон считается принятым парламентом в целом и направляется на подпись главе государства. 

Согласно заключению, сенаторы внесли шесть уточняющих поправок, а также 10 уточняющих поправок в сопутствующие законы «О 

внесении изменений и дополнений в некоторые законодательные акты по вопросам искусственного интеллекта и цифровизации» и «О 

внесении изменений и дополнений в Кодекс Республики Казахстан об административных правонарушениях». 

Ранее сообщалось, что поправки сената предложили наряду с добровольным применять и обязательный вид страхования ответственности 

за вред, причиненный системами ИИ, и риски, связанные с их использованием в соответствии с законами республики. 

Кроме того, собственники и владельцы систем искусственного интеллекта должны принять незамедлительные меры, направленные и на 

предотвращение ущерба для исключения потенциальных угроз. 

Закон об искусственном интеллекте является системообразующим документом, впервые создающим в Казахстане правовую основу для 

регулирования технологий ИИ. Он направлен на обеспечение безопасного и этичного внедрения искусственного интеллекта, защиту прав 

и свобод физических лиц, а также на стимулирование инновационного развития. 

Законом устанавливается классификация систем искусственного интеллекта по трем основным признакам - степени риска, степени 

автономности и режиму использования. Он содержит жесткие ограничения, направленные на защиту человека и общества от потенциально 

опасных технологий. 

Так, запрещаются создание и эксплуатация систем ИИ, которые используют подсознательные, манипулятивные или иные методы, 

искажающие поведение человека и ограничивающие способность принимать осознанные решения; моральные и физические уязвимости 

человека из-за возраста, инвалидности, социального положения и любых иных обстоятельств с целью причинения вреда. 

Источник: Интерфакс   
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Таблица 1. Динамика изменения валют стран СНГ развивающихся и развитых стран 

Валютная пара 

(индекс)  
Страна 

Базовая 

ставка 

Инфляция* 

2023 

Инфляция*  

2024 
Курс 1D 1W 1M YTD 

USD/KZT Казахстан 18.00% 14.8% 8.7% 529.0 -0.8% -1.8% -3.6% 0.9% 

USD/RUB Россия 16.50% 6.0% 8.5% 80.0 1.4% -1.6% -3.5% -30.5% 

USD/GEL Грузия 8.00% 2.4% 1.1% 2.7 -0.2% 0.0% -0.3% -3.8% 

USD/KGS Кыргызстан 9.00% 8.0% 6.3% 87.3 -0.2% 0.0% 0.0% 0.4% 

USD/TJS Таджикистан 8.25% 3.8% 3.6% 9.3 0.0% 0.4% -0.9% -14.9% 

USD/UZS Узбекистан 14.00% 8.8% 9.8% 11 990 -0.6% -1.2% -1.0% -7.0% 

USD/UAH Украина 15.50% 13.4% 6.5% 42.0 -0.1% 0.3% 1.5% 0.0% 

Развивающиеся страны 

USD/CNY Китай 4.35% 0.2% 0.3% 7.1 0.0% -0.4% -0.2% -2.8% 

USD/BRL Бразилия 15.00% 4.6% 4.4% 5.4 -0.2% -0.4% 0.4% -13.2% 

USD/INR Индия 5.50% 5.7% 4.9% 88.2 0.0% 0.4% -0.6% 3.0% 

USD/ZAR ЮАР 7.00% 5.9% 4.4% 17.2 0.3% -1.2% -0.4% -8.7% 

USD/TRY Турция 39.50% 53.4% 60.0% 41.9 0.0% 0.0% 0.8% 18.6% 

Развитые страны 

DXY США 4.00% 4.1% 3.0% 99.2 0.6% 0.3% 1.1% -8.5% 

USD/CAD Канада 2.25% 3.9% 2.4% 1.4 0.0% -0.4% 0.2% -3.1% 

GBP/USD Великобритания 4.00% 7.4% 2.5% 1.3 -0.6% -1.2% -1.9% 5.4% 

USD/CHF Швейцария 0.00% 2.2% 1.1% 0.8 0.8% 0.5% 0.4% -11.8% 

USD/JPY Япония 0.50% 3.3% 2.7% 152.7 0.4% 0.5% 3.3% -2.8% 

USD/KRW Южная Корея 2.50% 3.6% 2.3% 1 421.1 -0.8% -0.7% 1.9% -3.5% 

Источник: Bloomberg. *показатель темпов инфляции в среднем за год 
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Доходность государственных ценных бумаг США 

 

Динамика доходности суверенных облигаций РК 

  

2

3

4

5

6

7
я
н
в
-2

0
2
4

ф
е
в
-2

0
2
4

м
а
р
-2

0
2
4

а
п
р
-2

0
2
4

м
а
й
-2

0
2
4

и
ю

н
-2

0
2
4

и
ю

л
-2

0
2
4

а
в
г-

2
0
2
4

с
е
н
-2

0
2
4

о
к
т
-2

0
2
4

н
о
я
-2

0
2
4

д
е
к
-2

0
2
4

я
н
в
-2

0
2
5

ф
е
в
-2

0
2
5

м
а
р
-2

0
2
5

а
п
р
-2

0
2
5

м
а
й
-2

0
2
5

и
ю

н
-2

0
2
5

и
ю

л
-2

0
2
5

а
в
г-

2
0
2
5

с
е
н
-2

0
2
5

Д
о
х
о
д

н
о
с
т
ь
, 

%
 г

о
д

о
в
ы

х

USGG30YR Index USGG3M Index USGG5YR Index USGG10YR Index

2

3

4

5

6

7

о
к
т
-2

0
2
4

н
о
я
-2

0
2
4

д
е
к
-2

0
2
4

я
н
в
-2

0
2
5

ф
е
в
-2

0
2
5

м
а
р
-2

0
2
5

а
п
р
-2

0
2
5

м
а
й
-2

0
2
5

и
ю

н
-2

0
2
5

и
ю

л
-2

0
2
5

а
в
г-

2
0
2
5

с
е
н
-2

0
2
5

Д
о
х
о
д

н
о
с
т
ь
, 

%
 г

о
д

о
в
ы

х

Казахстан'35

Казахстан'45

Казахстан'44



Ежедневный обзор       

30 октября 2025 г.  
 

  14 

Таблица 2. Информация по казахстанским еврооблигациям 

Выпуск Валюта  Купон 
Цена Доходность Спред 

Дата погашения 
Объем бумаг в 
обращении, 

млн. 
Дюрация 

Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Республика Казахстан                       

KAZAKS 0.6 09/30/26 EUR 0.60 97.70 98.30 3.02 2.38 58.33 63.88 30.09.2026 500  0.95 

KAZAKS 6.55 09/15/27 RUB 6.55 74.00 74.00 25.52 25.52 1126.06 2190.08 15.09.2027 10 000  1.46 

KAZAKS 2 3/8 11/09/28 EUR 2.38 98.40 98.40 2.92 2.92 68.35 82.62 09.11.2028 525  2.87 

KAZAKS 7 09/11/30 RUB 7.00 63.50 63.50 19.49 19.49 539.92 1572.53 11.09.2030 10 000  3.37 

KAZAKS 1 1/2 09/30/34 EUR 1.50 84.37 85.19 3.56 3.45 87.08 87.58 30.09.2034 650  8.12 

KAZAKS 4.714 04/09/35 USD 4.71 99.58 100.04 4.77 4.71 109.73 61.55 09.04.2035 1 500  7.41 

KAZAKS 4 7/8 10/14/44 USD 4.88 93.57 94.49 5.42 5.34 142.09 70.80 14.10.2044 1 000  11.77 

KAZAKS 6 1/2 07/21/45 USD 6.50 112.69 113.42 5.44 5.39 146.72 70.03 21.07.2045 1 500  11.47 

НК КазМунайГаз            

KZOKZ 5 3/8 04/24/30 USD 5.38 102.74 103.28 4.70 4.57 125.07 92.64 24.04.2030 1 250  3.92 

KZOKZ 3 1/2 04/14/33 USD 3.50 90.12 90.88 5.10 4.97 149.56 106.35 14.04.2033 750  6.34 

KZOKZ 5 3/4 04/19/47 USD 5.75 93.59 94.31 6.30 6.23 231.13 154.03 19.04.2047 1 250  11.61 

KZOKZ 6 3/8 10/24/48 USD 6.38 99.65 100.47 6.40 6.34 242.05 163.94 24.10.2048 1 500  11.66 

KZOKZ 4 3/4 04/19/27 USD 4.75 100.53 100.93 4.39 4.11 79.68 64.47 19.04.2027 250  1.43 

Самрук Казына            

SAMRUK 2 10/28/26 USD 2.00 97.07 97.75 4.88 4.20 94.66 91.15 28.10.2026 500  1.02 

КазТрансГаз            

KZTGKZ 4 3/8 09/26/27 USD 4.38 98.83 100.01 5.00 4.37 129.79 109.98 26.09.2027 706  1.86 

Банк Развития Казахстана            

DBKAZ 6 03/23/26 USD 6.00 100.15 100.55 5.65 4.76 136.57 137.43 23.03.2026 107  0.45 

DBKAZ 5 1/2 04/15/27 USD 5.50 101.38 101.55 4.55 4.44 103.86 88.93 15.04.2027 500  1.41 

DBKAZ 5 1/4 10/23/29 USD 5.25 102.58 102.79 4.54 4.49 115.24 84.04 23.10.2029 500  3.54 

DBKAZ 2.95 05/06/31 USD 2.95 89.81 90.27 5.07 4.97 159.14 122.81 06.05.2031 255  4.96 

ТенгизШевройл            

TENGIZ 3 1/4 08/15/30 USD 4.00 99.21 99.71 5.34 4.48 113.83 113.49 15.08.2026 1 000  0.59 

TENGIZ 2 5/8 08/15/25 USD 3.25 91.89 92.49 5.16 5.01 169.34 136.04 15.08.2030 750  4.38 

Bolashaq Investments Ltd            

BLSINV 5 12/15/33 USD 5.00 96.00 96.80 5.62 5.49 195.53 145.94 15.12.2033 10  6.26 

BLSINV 5 12/15/33 USD 5.00 96.00 96.68 5.62 5.51 196.52 146.90 15.12.2033 70  6.26 

BLSINV 5 12/15/33 USD 5.00 96.00 96.59 5.62 5.53 197.20 147.56 15.12.2033 165  6.26 

Freedom Finance SPC Ltd            

FRHC 5 1/2 10/21/26 USD 5.50 100.40 100.89 5.10 4.61 125.36 122.75 21.10.2026 66  0.97 

FRHC Fractional SPC Ltd            

FRHCFR 0 02/26/54 USD 0.00 14.72 15.73 6.98 6.73 277.66 199.45 26.02.2054 26  26.56 
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FinTechLab MFO LLP            

FTLMFO 11 01/19/26 USD 11.00 100.85 101.21 7.88 6.57 323.68 337.50 19.01.2026 7  0.27 

МФО ТОО ОнлайнКазФинанс            

MOOKF 10 03/18/27 USD 10.00 90.67 91.39 17.36 16.76 1361.00 1406.89 18.03.2027 50  1.32 

МФО ТОО Фридом Финанс Кредит            

FRFINC 6 12/21/26 USD 6.00 101.00 101.47 5.12 4.72 137.96 130.08 21.12.2026 100  1.13 

ТОО Мобильный Мир            

MOBMIR 6 09/30/26 USD 6.00 99.88 100.37 6.13 5.61 224.00 223.79 30.09.2026 25  0.93 

АО Форте Банк            

FORTEB 7 3/4 02/04/30 USD 7.75 102.27 102.94 7.13 6.95 365.70 334.41 04.02.2030 400  3.59 

Кривая доходности ГЦБ РК 
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Таблица 3. Информация по узбекским еврооблигациям 

Выпуск Валюта  Купон 
Цена Доходность Спред Дата 

погашения 
Объем бумаг в 

обращении, млн 
Дюрация 

Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Республика Узбекистан                       

UZBEK 5.375 02/20/2029 USD 5.38% 100.19 100.98 5.31 5.05 179.14 151.65 20.02.2029 500  3.03 

UZBEK 3.700 11/25/2030 USD 3.70% 92.52 93.25 5.39 5.22 186.00 151.75 25.11.2030 555  4.52 

Ипотека Банк                       

IPTBZU 5.5 11/19/2025 USD 5.50% 99.90 100.02 6.88 5.06 350.89 344.63 19.11.2025 300  0.06 

Навои Майнинг                       

NAVOIM 6.7 10/17/2028 USD 6.70% 104.05 104.37 5.24 5.12 181.21 155.09 19.11.2028 500  2.64 

NAVOIM 6.95 10/17/2031 USD 6.95% 106.72 106.96 5.62 5.57 210.00 171.05 19.11.2031 500  4.78 

Uzauto Motors AJ                       

UZAMTS 4.85 05/04/26 USD 4.85% 98.79 99.73 7.02 5.33 243.38 244.83 05.04.2026 300  0.54 

АК Агробанк                       

AGROBK 9.25 10/02/29 USD 9.25% 108.87 109.36 6.68 6.54 319.32 288.68 10.02.2029 400  3.34 

Таблица 4. Информация по прочим еврооблигациям 

 

 

Выпуск Валюта  Купон 
Цена Доходность Спред 

Дата 
погашения 

Объем бумаг в 
обращении 

млн. 
Дюрация 

Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd OAS-Sprd 

SEASPAN CORP USD 5.50% 94.7 96.9 7.07 6.40 283.84 187.00 01.08.2029 750 3.40 

CYDSA SAB DE CV USD 6.25% 99.0 99.9 6.79 6.28 19.55 7.06 04.10.2027 162 1.84 

BUKIT MAKMUR MANDIRI UTA USD 7.75% 99.6 100.3 8.68 4.51 12.51 4.51 10.02.2026 212 0.39 

IOCHPE-MAX/MAX WHEELS MX USD 5.00% 96.7 97.5 6.38 6.01 124.31 100.86 07.05.2028 400 2.39 

ADECOAGRO SA USD 6.00% 99.4 100.2 6.33 3.52 14.14 3.52 21.09.2027 265 1.82 

QORVO INC USD 4.38% 98.1 98.3 4.9 4.8 46.3 44.0 15.10.2029 848 3.62 

JSW STEEL LTD USD 3.95% 97.9 98.4 5.4 5.1 6.1 5.6 05.04.2027 500 1.46 

EMBRAER NETHERLANDS FINA USD 7.00% 108.1 108.8 5.0 4.8 5.0 4.8 28.07.2030 750 3.92 

BRF SA USD 4.88% 96.9 97.5 5.7 5.5 5.7 5.6 24.01.2030 588 3.84 

COCA-COLA ICECEK AS USD 4.50% 98.1 99.2 5.1 4.8 5.2 4.8 20.01.2029 500 3.04 

EXPAND ENERGY CORP USD 5.38% 101.3 101.4 4.8 4.8 61.4 56.8 15.03.2030 1 200 2.32 

GENERAL MOTORS CO USD 5.40% 103.6 103.7 4.4 4.4 4.4 4.4 15.10.2029 1 000 3.43 

BLUE OWL CREDIT INCOME USD 6.65% 104.9 105.2 5.6 5.5 5.6 5.5 15.03.2031 750 4.47 

NORTHERN STAR RESOURCES USD 6.13% 105.5 106.1 5.2 5.1 5.2 5.1 11.04.2033 600 5.75 

APA CORP USD 6.10% 100.9 101.8 6.0 5.8 6.0 5.8 15.02.2035 350 6.93 

OLIN CORP USD 6.63% 101.1 102.0 6.3 6.1 7.3 7.0 01.04.2033 600 3.76 
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Таблица 5. Последние размещения ГЦБ  

 Ценные бумаги Министерства Финансов   

Эмитент Тикер Доходность Лет до погашения* Дата размещения 

Министерство Финансов MUM180_0007  17.00% 2.0 26.сен.2025 

Министерство Финансов MUM096_0015 17.00% 7.7 26.сен.2025 

Министерство Финансов MUM240_0001 16.79% 6.6  26.сен.2025 

Министерство Финансов MOM060_0052 16.89% 0.9 26.сен.2025 

Министерство Финансов MОM048_0056 16.98% 3.9 23.сен.2025 

Министерство Финансов MUM096_0015 16.95% 7.80 02.сен.2025 

Министерство Финансов MUM084_0019 17.00% 5.50 02.сен.2025 

Министерство Финансов MOM060_0052 16.90% 0.90 02.сен.2025 

Министерство Финансов MUM108_0015 16.95% 8.40 26.авг.2025 

Министерство Финансов MOM048_0056 16.99% 3.90 26.авг.2025 

Министерство Финансов MUM084_0020 16.99% 6.40 26.авг.2025 

Министерство Финансов MUM300_0002 16.75% 13.90 19.авг.2025 

Министерство Финансов MUM180_0004 16.87% 1.00 19.авг.2025 

Министерство Финансов MUM180_0011 16.98% 4.00 19.авг.2025 

Министерство Финансов MUM096_0015 16.97% 7.70 12.авг.2025 

Министерство Финансов MOM048_0056 17.00% 3.90 12.авг.2025 

Министерство Финансов MUM084_0020 16.92% 6.60 05.авг.2025 

Министерство Финансов MUM084_0020 16.92% 6.60 05.авг.2025 

Министерство Финансов MKM012_0161 16.85% 0.77 05.авг.2025 

Министерство Финансов MUM072_0013 17.01% 1.80 28.июл.2025 

Министерство Финансов MUM192_0001 16.93% 8.60 22.июл.2025 

Министерство Финансов MUM156_0006  16.92% 5.80 22.июл.2025 

Министерство Финансов MUM108_0015 16.80% 8.60 22.июл.2025 

Министерство Финансов MUM192_0002 16.85% 2.80 15.июл.2025 

Министерство Финансов MUM180_0011 16.97% 4.10 08.июл.2025 

Министерство Финансов MUM096_0015 16.99% 7.90 08.июл.2025 

Министерство Финансов MUM240_0001 16.67% 6.80 01.июл.2025 

Министерство Финансов MUM180_0009 16.88% 3.40 01.июл.2025 

Министерство Финансов MKM012_0161 16.88% 0.89 01.июл.2025 

Министерство Финансов MUM240_0001 16.67% 6.80 01.июл.2025 

Министерство Финансов MUM180_0009 16.88% 3.40 01.июл.2025 

Министерство Финансов MKM012_0161 16.88% 0.89 01.июл.2025 

Министерство Финансов MUM096_0011 16.88% 3.30 26.июн.2025 

Министерство Финансов MOM048_0053 16.84% 1.00 24.июн.2025 

Министерство Финансов MUM156_0005 16.86% 2.00 24.июн.2025 

Министерство Финансов MUX072_0003 13.80% 5.80      20.июн.2025 

Министерство Финансов MUM072_0015 16.85% 4.70 20.июн.2025 

Министерство Финансов MOM060_0054 16.86% 2.40 20.июн.2025 

Министерство Финансов MUM108_0015 14.30% 8.70 17.июн.2025 

Министерство Финансов MKM012_0160 16.32% 0.64 17.июн.2025 

Министерство Финансов MUM180_0005 16.40% 1.50 10.июн.2025 

Министерство Финансов MUM108_0015 14.30% 8.70 10.июн.2025 

    

Источник: KASE. *лет до погашения с момента размещения 
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Таблица 6. Доля владения нот НБК нерезидентами, млрд тенге 

Доля владения нот НБК нерезидентами 

Дата Резиденты Нерезиденты Всего в обороте Резиденты Нерезиденты Изменение (нерезиденты) 

29.08.2025 506.1 0.0 506.1 100.0% 0.0% 0.0 

22.08.2025 506.1 0.0 506.1 100.0% 0.0% 0.0 

15.08.2025 506.1 0.0 506.1 100.0% 0.0% (10.1)  

08.08.2025 496.1 10.1 506.1 98.0% 2.0% 4.2 

01.08.2025 500.3 5.8 506.1 98.9% 1.2% 5.8 

25.07.2025 506.1 0.0 506.1 100.0% 0.0% (0.5) 

18.07.2025 505.7 0.5 506.2 99.9% 0.1% (2.5) 

11.07.2025 503.2 3.0 506.2 99.4% 0.6% 2.3 

04.07.2025 505.5 0.7 506.2 99.9% 0.1% (2.0) 

27.06.2025 503.5 2.7 506.2 99.5% 0.5% 1.6 

23.06.2025 505.0 1.1 506.1 99.8% 0.2% 0.0 

13.06.2025 505.0 1.1 506.1 99.8% 0.2% 0.0 

06.06.2025 505.0 1.1 506.1 99.8% 0.2% 0.0 

30.05.2025 505.0 1.1 506.1 99.8% 0.2% 1.1 

23.05.2025 506.0 0.0 506.0 100% 0.0%  0.0 

16.05.2025 506.0 0.0 506.0 100% 0.0%  0.0 

08.05.2025 506.0 0.0 506.0 100% 0.0%  0.0 

02.05.2025 506.0 0.0 506.0 100% 0.0%  (19.9) 

25.04.2025 486.0 19.9 506.0 96.0% 3.9% 0.3 

18.04.2025 486.3 19.7 506.0 96.1% 3.9% 0.3 

11.04.2025 486.6 19.4 506.0 96.2% 3.8% (76.7) 

04.04.2025 409.9 96.1 506.0 81.0% 19.0% 5.2 

28.03.2025 414.8 90.9 505.6 82.0% 18.0% 0.0 

21.03.2025 414.8 90.9 505.6 82.0% 18.0% 0.0 

14.03.2025 414.8 90.9 505.6 82.0% 18.0% 0.0 

07.03.2025 414.8 90.9 505.6 82.0% 18.0% 5.4 

28.02.2025 420.1 85.5 505.7 83.1% 16.9% 0.0 

21.02.2025 420.1 85.5 505.7 83.1% 16.9% 0.0 

14.02.2025 420.1 85.5 505.7 83.1% 16.9% 0.0 

07.02.2025 420.1 85.5 505.7 83.1% 16.9% (40.3) 

31.01.2025 379.8 125.8 505.7 75.1% 24.9% 0.0 

24.01.2025 379.8 125.8 505.7 75.1% 24.9% 0.0 

17.01.2025 379.8 125.8 505.7 75.1% 24.9% 0.0 

10.01.2025 379.8 125.8 505.7 75.1% 24.9% 21.5 

31.12.2024 354.9 104.3 459.2 77.3% 22.7% 0.0 

27.12.2024 354.9 104.3 459.2 77.3% 22.7% 0.0 

20.12.2024 354.9 104.3 459.2 77.3% 22.7% 0.0 

13.12.2024 354.9 104.3 459.2 77.3% 22.7% (5.9) 

Источник: Национальный Банк РК    



 

 

 

 Заявление об ограничении ответственности 

АО «Halyk Finance» (далее – HF), дочерняя организация АО 

«Народный банк Казахстана». Настоящая публикация носит 

исключительно информационный характер и не является 

предложением или попыткой со стороны HF купить, продать или 

вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг 

и иных финансовых инструментов, на которые в настоящей 

публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-

либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные 

предложения могут быть направлены исключительно в 

соответствии с требованиями применимого законодательства. 

Настоящая публикация основана на информации, которую мы 

считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все 

приведенные сведения абсолютно точны. Мы не несем 

ответственности за использование клиентами информации, 

содержащейся в настоящей публикации, а также за сделки и 

операции с ценными бумагами и иными финансовыми 

инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем на себя 

обязательство регулярно обновлять информацию, которая 

содержится в настоящей публикации или исправлять возможные 

неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, 

партнеры и сотрудники, в том числе лица, участвующие в 

подготовке и выпуске этого материала и (или) члены их семьи, 

оставляют за собой право участвовать в сделках в отношении 

упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных 

финансовых инструментов. АО «Halyk Finance» и (или) ее 

аффилированные лица осуществляют широкий спектр операций 

и предоставляют множество разных услуг на финансовых 

рынках, такие как услуги финансового консультирования, 

андеррайтинга, маркет-мейкера включая эмитентам, 

упомянутым в данном материале. Инвестиции в активы на 

финансовых рынках имеют высокую степень риска. При этом 

прошлая доходность не является показателем доходности 

инвестиций в будущем. Также отмечаем, что на ценные бумаги и 

иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей 

публикации и номинированные в иностранной валюте, могут 

оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных 

курсов валют может вызвать снижение стоимости инвестиций в 

указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в 

депозитарные расписки также подвержено риску изменения 

обменного курса валют. Инвесторы до принятия решения об 

участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми 

инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, 

должны проводить собственное исследование относительно 

надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных 

финансовых инструментов. 

Настоящая информация не предназначена для публичного 

распространения и не может быть воспроизведена, передана или 

опубликована, целиком или по частям, без предварительного 

письменного разрешения АО «Halyk Finance». 
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