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 Коротко на текущий момент: 

• Рынок акций снижается в ожидании отчета Nvidia и данных по 

инфляции; 

• Keurig Dr Pepper разделится после сделки с JDE Peet’s за $18 

млрд; 

• Moderna получила одобрение в Канаде на обновлённую вакцину 

Spikevax против Covid-19; 

• Куда инвестируют пенсионные накопления казахстанцев?; 

• Транзит казахстанской нефти через порт Усть-Луга идет в 

штатном режиме -Минэнерго Казахстана. 

 Валютный рынок:     

• Долларовый индекс DXY вырос на 0.7% до 98.4п.;  

• Курс тенге к доллару окреп на 0.4% до 535.2. 

 Нефть дорожает на фоне атак на российские НПЗ 

и угрозы санкций США 

В понедельник цены на нефть выросли примерно на 2%, продолжив 

рост прошлой недели, на фоне ожиданий новых санкций США против 

российской нефти и атак Украины на российскую энергетическую 

инфраструктуру. Нефть марки Brent поднялась на 1.6% до $68.80 за 

баррель. Президент США Дональд Трамп вновь пригрозил ввести 

санкции против России в течение двух недель, если не будет 

прогресса в мирных переговорах по Украине, и также заявил о 

возможности введения жестких тарифов против Индии из-за закупок 

российской нефти. Вице-президент США Джей Ди Вэнс отметил, что 

Москва пошла на «значительные уступки» в переговорах. Тем 

временем украинские атаки на российские объекты продолжаются: 

удар беспилотников вызвал крупный пожар на экспортном 

терминале в Усть-Луге и на НПЗ в Новошахтинске, который 

производит до 100 тыс. баррелей в сутки и ориентирован на экспорт. 

Дополнительным фактором роста стало усиление аппетита к риску 

после заявления главы ФРС Джерома Пауэлла о возможном 

снижении ставки в сентябре.  
 

Фондовые индексы 

Индексы Регион Посл. знач. 
Изменение 

За день С начала года 

Americas 

S&P 500 США 6 439.3 -0.43% 9.48% 

Dow Jones США 45 282.5 -0.77% 6.44% 

NASDAQ США 21 449.3 -0.22% 11.07% 

EMEA        

Euro Stoxx 50 Еврозона 5 444.0 -0.81% 11.19% 

FTSE 100 Великобритания 9 321.4 0.13% 14.05% 

CAC 40 Франция 7 843.0 -1.59% 6.26% 

DAX Германия 24 273.1 -0.37% 21.92% 

IBEX 35 Испания 15 265.5 -0.85% 31.66% 

FTSE MIB Италия 43 227.7 -0.19% 26.45% 

Asia/Pacific        

Nikkei 225 Япония 42 807.8 -1.17% 6.05% 

Hang Seng Гонконг 25 829.9 -0.18% 28.54% 

Shanghai Китай 3 883.6 0.11% 16.00% 

Sensex Индия 81 306.9 0.40% 4.48% 

Singapore Сингапур 4 256.5 -0.37% 11.96% 

Emerging markets      

Bovespa Бразилия 138 025.2 0.04% 14.75% 

NIFTY 50 Индия 24 967.8 0.39% 5.60% 

Borsa Index Турция 11 477.8 0.93% 16.76% 

KASE Казахстан 6 749.0 0.60% 20.99% 

Товарный рынок 

  
Знач. 

Изменение 
1D 1W 1M YTD 

Brent 68.8  1.6% 3.3% -1.8% -7.8% 

Медь 9 796.5  0.7% 0.2% -0.8% 11.3% 

Цинк 2 818.0  1.9% 0.8% -0.9% -5.4% 

Золото 3 365.9  -0.2% 0.9% 1.5% 28.2% 

Серебро 38.6  -0.8% 1.5% 1.1% 33.5% 

Природный газ 2.7  -0.1% -6.7% -9.8% -25.8% 

Алюминий 2 624.5  1.5% 0.7% -0.9% 2.9% 
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   Рынок акций снижается в ожидании отчета 
Nvidia и данных по инфляции 

В понедельник основные индексы Уолл-стрит закрылись 

снижением на фоне осторожности инвесторов перед квартальной 

отчетностью Nvidia и публикацией индекса потребительских 

расходов (PCE), ключевого индикатора инфляции для ФРС. S&P 

500 опустился на 0.4%, Dow Jones потерял 0.8%, Nasdaq снизился 

на 0.2%, растеряв дневной рост во второй половине сессии. 

Акции Keurig Dr Pepper рухнули почти на 12%, став аутсайдером 

индекса, после объявления о покупке нидерландской JDE Peet's 

за $18 млрд с последующим разделением бизнеса на кофейное и 

безалкогольное направления, что фактически означает отмену 

слияния Keurig и Dr Pepper. S&P понизило кредитный прогноз 

компании из-за роста долговой нагрузки. DexCom упал на 8% на 

фоне снижения валовой маржи в отчетности и усиленных 

расходов, что усилило коррекцию, продолжающуюся уже месяц. 

Moderna потеряла 6.5% на слухах о возможном запрете вакцин от 

COVID в США, несмотря на опровержения Белого дома. Лидером 

роста стал Deckers Outdoor (+3.6%), получивший поддержку от 

новых запусков коллекции бренда Teva и коллабораций. Сектор 

хранения данных показал рост: Seagate прибавил 3% после 

позитивных комментариев Cantor Fitzgerald о благоприятном 

ценовом цикле и перспективах повышения маржинальности, 

Western Digital вырос на 2.9%.  

  Keurig Dr Pepper разделится после сделки с JDE 

Peet’s за $18 млрд 

Keurig Dr Pepper объявила о покупке владельца бренда Peet’s 

Coffee — JDE Peet’s — за $18 млрд, после чего компания намерена 

разделиться на два публичных бизнеса в США: кофейный и 

безалкогольный. Сделка фактически отменяет слияние Keurig и 

Dr Pepper 2018 г., которое тогда стало крупнейшим в индустрии 

безалкогольных напитков. Keurig Dr Pepper выплатит акционерам 

JDE Peet’s €31.85 ($37) за акцию наличными, что на 33% выше 

средней цены за последние три месяца. Рыночная капитализация 

JDE Peet’s составляет около $15 млрд, Keurig Dr Pepper — около 

$50 млрд. В результате выделения кофейная компания получит 

Лидеры и аутсайдеры индекса S&P 500                                                                                                                

                                              

 

Долговой рынок 

  
Валюта YTM 

YTM  

1D 1W 1M YTD 

US Treasuries (10YR) US$ 4.29% 4.28% 4.31% 4.40% 3.84% 

US Treasuries (30YR) US$ 4.93% 4.89% 4.91% 4.93% 3.99% 

UK Gilts (30YR) GBP 4.69% 4.69% 4.74% 4.64% 3.49% 

Germany (10YR) EUR 2.76% 2.72% 2.76% 2.64% 1.94% 

Kazakhstan (10YR) US$ 4.95% 4.93% 4.99% 5.14% 5.31% 

                                  Валютный рынок 

  
Знач. 

Изменение 

1D 1W 1M YTD 

DXY 98.4 0.7% 0.3% 0.8% -9.3% 

USD/KZT 535.2 -0.4% -0.7% -1.8% 2.0% 

USD/RUB 80.7 0.0% 0.2% 1.8% 28.9% 

EUR/USD 1.16 -0.9% -0.4% -1.1% 12.2% 

GBP/USD 1.35 -0.5% -0.4% 0.1% 7.5% 

USD/JPY 147.8 0.6% -0.1% 0.1% -6.0% 
 

3.6%

3.5%

3.3%

3.0%

-11.5%

-7.7%

-6.5%

-5.1%

Deckers Outdoor Corp

Wynn Resorts Ltd

APA Corp

Seagate Technology Holdings PL

Keurig Dr Pepper Inc

Dexcom Inc

Moderna Inc

CSX Corp
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около $16 млрд выручки, а напитки — $11 млрд. Генеральный 

директор Tim Cofer возглавит глобальное beverage-

подразделение, а нынешний CFO Sudhanshu Priyadarshi станет 

CEO новой кофейной компании. Руководство отмечает, что 

объединение с JDE Peet’s расширит географию присутствия: 

Keurig сильна в Северной Америке, а JDE — в Европе, Латинской 

Америке и на Ближнем Востоке. Сделка должна быстро повысить 

EPS и принести около $400 млн синергий. Секторальный контекст 

осложнен тарифами США на бразильские товары, включая кофе, 

до 50%, что ударило по американским производителям. Cofer 

отметил, что глобальный кофейный бизнес в будущем будет 

менее подвержен этим тарифам благодаря диверсифицированной 

географии.  

  Moderna получила одобрение в Канаде на 

обновлённую вакцину Spikevax против Covid-19 

Moderna объявила, что Health Canada одобрила Spikevax — 

обновлённую мРНК-вакцину против Covid-19, нацеленную на 

вариант SARS-CoV-2 LP.8.1. Препарат разрешён для применения 

у лиц с шести месяцев и старше и должен поступить в обращение 

в Канаде к сезону вакцинации 2025–2026 гг. Все дозы в формате 

pre-filled syringe будут производиться внутри страны: субстанция 

— на новом заводе в Лавале, Квебек, а финальная стадия (fill-

finish) — на мощностях Novocol Pharma в Онтарио. Таким образом, 

впервые поставки Spikevax в Канаду будут обеспечены за счёт 

локального производства. Решение Health Canada основано на 

клинических, доклинических и реальных данных, 

подтверждающих эффективность и безопасность вакцины. CEO 

компании Стефан Бансель отметил, что одобрение стало важной 

вехой и подтверждением растущего лидерства Канады в сфере 

биопроизводства и общественного здравоохранения. Помимо 

Канады, обновлённая вакцина уже получила одобрение в Европе, 

Швейцарии, Японии и ряде других стран, при этом новые заявки 

рассматриваются регуляторами по всему миру в преддверии 

сезона вакцинации.  
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 Рыночная капитализация 10 крупнейших 
публичных компаний США, млрд $ 

 
 

 
 

Динамика изменения индекса S&P 500 
 

Изменение Количество 

эмитентов 
Вес (%) 

  
в % в пунктах 

S&P 500 -0.4% -27.5 503 100% 

Information Technology -0.1% -1.9 68 33.6% 

Financials -0.6% -5.1 74 13.8% 

Consumer Discretionary -0.1% -0.9 51 10.6% 

Communication Services 0.4% 2.8 24 10.0% 

Health Care -1.4% -8.5 60 9.0% 

Industrials -1.0% -5.6 78 8.5% 

Consumer Staples -1.6% -5.6 38 5.2% 

Energy 0.3% 0.5 22 3.0% 

Utilities -1.2% -1.8 31 2.4% 

Real Estate -0.5% -0.7 31 2.0% 

Materials -0.6% -0.8 26 1.9% 

  

Календарь отчетности 

*Факт г/г- результаты за аналогичный период прошлого года 

    *Факт г/г Прогноз 

  Компания 
Рын. Кап, 

млрд $ 
EPS 

Выручка 
млрд $ 

EPS 
Выручка 
млрд $ 

27.08.2025 J M Smucker Co 12.08 1.74 2.13 1.93 2.12 

 Williams-Sonoma Inc 24.26 1.76 1.79 1.79 1.83 

 Cooper Cos Inc 15.01 0.53 1.00 1.07 1.06 

 HP Inc 26.06 0.65 13.52 0.74 13.74 

 Crowdstrike Holdings Inc 104.82 0.19 0.96 0.83 1.15 

 NVIDIA Corp 4342.96 0.68 30.04 1.01 46.14 

 Agilent Technologies Inc 34.55 0.97 1.58 1.37 1.67 

 NetApp Inc 22.11 1.20 1.54 1.53 1.55 

28.08.2025 Hormel Foods Corp 16.08 0.32 2.90 0.40 2.99 

 Dollar General Corp 24.74 1.70 10.21 1.57 10.67 

 Best Buy Co Inc 15.93 1.35 9.29 1.21 9.22 

 Brown-Forman Corp 14.79 0.41 0.95 0.38 0.91 

 Autodesk Inc 62.11 1.31 1.51 2.45 1.72 

 Ulta Beauty Inc 23.80 5.32 2.55 5.06 2.67 

811

1 049

1 118

1 384

1 892

2 431

2 525

3 371

3 748

4 387

JPMorgan Chase

Berkshire Hathaway

Tesla Motors

Broadcom Inc

Meta Platforms

Amazon

Alphabet (Google)

Apple

Microsoft

Nvidia
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• Куда инвестируют пенсионные накопления казахстанцев? 

Общий объем пенсионных активов на 1 августа 2025 года под управлением Нацбанка (НБРК) и управляющих инвестиционным портфелем 

(УИП) составил 24 857.25 млрд тенге. Пенсионные активы ЕНПФ, находящиеся в доверительном управлении НБРК, сформированные за 

счет обязательных пенсионных взносов (ОПВ), обязательных профессиональных пенсионных взносов (ОППВ), добровольных пенсионных 

взносов (ДПВ), составили 24 283.88 млрд тенге. Объем пенсионных активов, сформированных за счет обязательных пенсионных взносов 

работодателя, составил 505.92 млрд тенге. Пенсионные активы под управлением УИП составили более 67.45 млрд тенге, сообщает 

корреспондент центра деловой информации Kapital.kz со ссылкой на данные фонда. Основные направления инвестирования пенсионных 

активов, сформированных за счет ОПВ, ОППВ, ДПВ, на 1 августа 2025 года выглядят следующим образом: государственные ценные бумаги 

Министерства финансов РК – 42.87%, облигации квазигосударственных компаний – 8.82%, облигации банков второго уровня Республики 

Казахстан – 2.81%, акции и депозитарные расписки эмитентов РК – 1.86%, МФО – 1.17%. Инвестиционный портфель в разрезе валют 

выглядит так: инвестиции в национальной валюте – 57.23%, в долларах США – 42.76%, в других валютах - 0,003%. 

Доход в виде вознаграждения по ценным бумагам, в том числе по размещенным вкладам и операциям «обратное РЕПО», составил 1 104.97 

млрд тенге, доход от переоценки иностранной валюты, за исключением активов во внешнем управлении, - 159.38 млрд тенге, доход по 

активам, находящимся во внешнем управлении, в том числе с учетом курсовой переоценки - 439,09 млрд тенге, прочие доходы – 5.01 млрд 

тенге. Рыночная переоценка ценных бумаг сложилась отрицательной. Размер начисленного инвестиционного дохода за последние 12 

месяцев составил порядка 3.11 трлн тенге, доходность за данный период составила 14,74% при инфляции в размере 11.80%. 

Основные направления инвестирования ОПВР на 1 августа 2025 года выглядят следующим образом: государственные ценные бумаги 

Министерства финансов РК – 96,98%, депозиты НБРК – 2.84%. Инвестиционный портфель за счет ОПВР включает только финансовые 

инструменты, номинированные в национальной валюте. По состоянию на 1 августа 2025 года доходность ОПВР за последние 12 месяцев 

составила 12.52%.  

Источник: Kapital 

 

• Транзит казахстанской нефти через порт Усть-Луга идет в штатном режиме - Минэнерго Казахстана 

Атака беспилотных летательных аппаратов на порт Усть-Луга не повлияла на транзит казахстанской нефти, сообщила пресс-служба 

министерства энергетики республики. 

«По имеющейся информации, вчерашняя атака дронов на порт Усть-Луга в Ленинградской области не повлияла на экспортные поставки 

по этому направлению. Транспортировка осуществляется в штатном режиме», - говорится в сообщении ведомства в понедельник. 

Нефтепровод «Атырау-Самара» является вторым по объему экспорта казахстанской нефти на мировой рынок. Поставка нефти через 

нефтепровод «Атырау-Самара» и далее по системе ПАО «Транснефть» (MOEX: TRNF) осуществляется до балтийского терминала Усть-Луга 

и черноморского порта Новороссийск. 

За первое полугодие 2025 года по нефтепроводу «Атырау-Самара» было транспортировано 5 млн тонн нефти, что на 4% больше, чем за 

аналогичный период 2024 года. За весь прошлый год объём транспортировки составил 10,4 млн тонн (на уровне 2023 года). 

Источник: Интерфакс 
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Таблица 1. Динамика изменения валют стран СНГ развивающихся и развитых стран 

Валютная пара 

(индекс)  
Страна 

Базовая 

ставка 

Инфляция* 

2023 

Инфляция*  

2024 
Курс 1D 1W 1M YTD 

USD/KZT Казахстан 16.50% 14.8% 8.7% 535.2 -0.4% -0.7% -1.8% 2.0% 

USD/RUB Россия 18.00% 6.0% 8.6ф% 0.0% 0.2% 1.8% 28.9% 0.0% 

USD/GEL Грузия 8.00% 2.4% 1.1% 2.7 -0.3% -0.2% -0.4% -4.4% 

USD/KGS Кыргызстан 9.00% 8.0% 6.3% 87.3 0.0% 0.1% 0.0% 0.4% 

USD/TJS Таджикистан 8.25% 3.8% 3.6% 9.4 0.1% 0.1% -9.3% -14.4% 

USD/UZS Узбекистан 14.00% 8.8% 9.8% 12 409 -0.8% -0.9% -2.9% -3.8% 

USD/UAH Украина 15.50% 13.4% 6.5% 41.4 0.4% 0.1% -0.9% -1.4% 

Развивающиеся страны 

USD/CNY Китай 4.35% 0.2% 0.3% 7.2 -0.2% -0.4% -0.2% -2.0% 

USD/BRL Бразилия 15.00% 4.6% 4.4% 5.4 -1.2% -1.7% -2.9% -12.4% 

USD/INR Индия 5.50% 5.7% 4.9% 87.6 0.0% 0.6% 1.1% 2.3% 

USD/ZAR ЮАР 7.00% 5.9% 4.4% 17.6 0.9% -0.2% -0.9% -6.6% 

USD/TRY Турция 43.00% 53.4% 60.0% 41.0 0.1% 0.3% 1.1% 16.0% 

Развитые страны 

DXY США 4.50% 4.1% 3.0% 98.4 0.7% 0.3% 1.3% -9.3% 

USD/CAD Канада 2.75% 3.9% 2.4% 1.4 0.2% 0.4% 1.1% -3.6% 

GBP/USD Великобритания 4.00% 7.4% 2.5% 1.3 -0.5% -0.4% 0.1% 7.5% 

USD/CHF Швейцария 0.00% 2.2% 1.1% 0.8 0.6% -0.2% 1.3% -11.2% 

USD/JPY Япония 0.50% 3.3% 2.7% 147.8 0.6% -0.1% 0.1% -6.0% 

USD/KRW Южная Корея 2.50% 3.6% 2.3% 1 390.6 0.5% 0.2% 1.4% -5.5% 

Источник: Bloomberg. *показатель темпов инфляции в среднем за год 
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Доходность государственных ценных бумаг США 

 

Динамика доходности суверенных облигаций РК 
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 Таблица 2. Информация по казахстанским еврооблигациям 

Выпуск Валюта  Купон 
Цена Доходность Спред 

Дата погашения 
Объем бумаг в 
обращении, 

млн. 
Дюрация 

Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Республика Казахстан                       

KAZAKS 0.6 09/30/26 EUR 0.60 97.05 97.94 3.29 2.47 82.21 89.64 30.09.2026 500  1.09 

KAZAKS 6.55 09/15/27 RUB 6.55 74.00 74.00 24.13 24.13 822.76 2033.43 15.09.2027 10 000  1.54 

KAZAKS 2 3/8 11/09/28 EUR 2.38 97.30 97.30 3.26 3.26 105.83 119.80 09.11.2028 525  3.00 

KAZAKS 7 09/11/30 RUB 7.00 63.50 63.50 19.16 19.16 482.30 1527.96 11.09.2030 10 000  3.33 

KAZAKS 1 1/2 09/30/34 EUR 1.50 84.70 85.39 3.48 3.39 81.69 81.55 30.09.2034 650  8.14 

KAZAKS 4.714 04/09/35 USD 4.71 97.40 97.73 5.06 5.01 128.93 78.04 09.04.2035 1 500  7.52 

KAZAKS 4 7/8 10/14/44 USD 4.88 90.28 90.85 5.71 5.66 165.06 89.04 14.10.2044 1 000  11.76 

KAZAKS 6 1/2 07/21/45 USD 6.50 107.96 108.62 5.82 5.77 176.66 96.15 21.07.2045 1 500  11.42 

НК КазМунайГаз            

KZOKZ 5 3/8 04/24/30 USD 5.38 100.98 101.50 5.13 5.01 158.81 125.43 24.04.2030 1 250  4.05 

KZOKZ 3 1/2 04/14/33 USD 3.50 87.42 88.15 5.53 5.41 182.92 138.18 14.04.2033 750  6.46 

KZOKZ 5 3/4 04/19/47 USD 5.75 88.18 88.93 6.80 6.73 273.65 192.79 19.04.2047 1 250  11.45 

KZOKZ 6 3/8 10/24/48 USD 6.38 94.08 94.85 6.89 6.82 283.37 201.60 24.10.2048 1 500  11.47 

KZOKZ 4 3/4 04/19/27 USD 4.75 99.88 100.52 4.82 4.42 101.07 80.74 19.04.2027 250  1.58 

Самрук Казына            

SAMRUK 2 10/28/26 USD 2.00 96.28 97.13 5.22 4.46 108.11 94.65 28.10.2026 500  1.17 

КазТрансГаз            

KZTGKZ 4 3/8 09/26/27 USD 4.38 98.27 99.16 5.25 4.80 148.65 126.03 26.09.2027 706  1.96 

Банк Развития Казахстана            

DBKAZ 6 03/23/26 USD 6.00 97.97 101.88 9.47 2.86 205.96 203.74 23.03.2026 107  0.58 

DBKAZ 5 1/2 04/15/27 USD 5.50 101.06 101.31 4.83 4.68 114.07 93.99 15.04.2027 500  1.56 

DBKAZ 5 1/4 10/23/29 USD 5.25 101.20 101.29 4.93 4.91 144.76 112.44 23.10.2029 500  3.67 

DBKAZ 2.95 05/06/31 USD 2.95 87.72 87.88 5.47 5.44 192.80 154.99 06.05.2031 255  5.09 

ТенгизШевройл            

TENGIZ 3 1/4 08/15/30 USD 4.00 98.78 99.35 5.67 4.88 131.06 125.94 15.08.2026 1 000  0.72 

TENGIZ 2 5/8 08/15/25 USD 3.25 90.33 91.12 5.49 5.29 189.79 155.28 15.08.2030 750  4.44 

Bolashaq Investments Ltd            

BLSINV 5 12/15/33 USD 5.00 93.79 94.57 5.96 5.84 219.13 166.99 15.12.2033 10  6.37 

BLSINV 5 12/15/33 USD 5.00 93.79 94.45 5.96 5.86 220.12 167.96 15.12.2033 70  6.37 

BLSINV 5 12/15/33 USD 5.00 93.79 94.36 5.96 5.87 220.80 168.62 15.12.2033 165  6.36 

Freedom Finance SPC Ltd            

FRHC 5 1/2 10/21/26 USD 5.50 99.94 100.41 5.55 5.13 157.00 144.40 21.10.2026 66  1.12 

FRHC Fractional SPC Ltd            

FRHCFR 0 02/26/54 USD 0.00 12.01 12.99 7.71 7.42 342.84 257.41 26.02.2054 26  26.53 
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FinTechLab MFO LLP            

FTLMFO 11 01/19/26 USD 11.00 101.11 101.48 8.33 7.47 371.88 382.52 19.01.2026 7  0.42 

МФО ТОО ОнлайнКазФинанс            

MOOKF 10 03/18/27 USD 10.00 89.36 90.16 17.71 17.10 1379.31 1421.92 18.03.2027 50  1.44 

МФО ТОО Фридом Финанс Кредит            

FRFINC 6 12/21/26 USD 6.00 100.57 101.02 5.55 5.20 167.20 151.11 21.12.2026 100  1.28 

ТОО Мобильный Мир            

MOBMIR 6 09/30/26 USD 6.00 99.83 100.40 6.15 2.83 60.62 70.45 30.09.2026 25  0.13 

АО Форте Банк            

FORTEB 7 3/4 02/04/30 USD 7.75 101.84 102.79 7.26 7.01 365.06 332.81 04.02.2030 400  3.73 

Кривая доходности ГЦБ РК 
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Таблица 3. Информация по узбекским еврооблигациям 

Выпуск Валюта  Купон 
Цена Доходность Спред Дата 

погашения 
Объем бумаг в 

обращении, млн 
Дюрация 

Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Республика Узбекистан                       

UZBEK 5.375 02/20/2029 USD 5.38% 98.92 99.90 5.72 5.41 214.76 185.68 20.02.2029 500  3.08 

UZBEK 3.700 11/25/2030 USD 3.70% 90.10 90.91 5.91 5.72 228.81 193.31 25.11.2030 555  4.64 

НБ Республики Узбекистан                       

NBUZB 4.85 10/21/2025 USD 4.85% 99.66 99.96 6.56 5.01 167.89 172.63 21.10.2025 165  0.19 

Ипотека Банк                       

IPTBZU 5.5 11/19/2025 USD 5.50% 99.51 99.88 7.28 5.89 238.89 243.60 19.11.2025 300  0.26 

Навои Майнинг                       

NAVOIM 6.7 10/17/2028 USD 6.70% 102.76 103.02 5.74 5.65 218.28 191.02 19.11.2028 500  2.78 

NAVOIM 6.95 10/17/2031 USD 6.95% 104.06 104.20 6.15 6.12 254.88 214.79 19.11.2031 500  4.90 

Uzauto Motors AJ                       

UZAMTS 4.85 05/04/26 USD 4.85% 98.34 99.15 7.22 6.06 248.87 245.62 05.04.2026 300  0.69 

АК Агробанк                       

AGROBK 9.25 10/02/29 USD 9.25% 106.78 107.29 7.32 7.18 371.73 340.18 10.02.2029 400  3.33 

Таблица 4. Информация по прочим еврооблигациям 

 

Выпуск Валюта  Купон 
Цена Доходность Спред 

Дата 
погашения 

Объем бумаг в 
обращении 

млн. 
Дюрация 

Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd OAS-Sprd 

SEASPAN CORP USD 5.50% 94.6 96.2 7.09 6.62 293.44 222.39 01.08.2029 750 3.48 

CYDSA SAB DE CV USD 6.25% 98.8 99.8 6.84 6.33 34.30 21.27 04.10.2027 163 1.93 

BUKIT MAKMUR MANDIRI UTA USD 7.75% 99.5 100.1 8.84 5.98 14.47 5.98 10.02.2026 212 0.48 

IOCHPE-MAX/MAX WHEELS MX USD 5.00% 96.1 97.1 6.56 6.16 139.84 113.04 07.05.2028 400 2.48 

ADECOAGRO SA USD 6.00% 99.5 100.3 6.24 3.36 24.39 14.92 21.09.2027 265 1.91 

QORVO INC USD 4.38% 97.4 97.7 5.1 5.0 66.1 62.2 15.10.2029 848 3.71 

JSW STEEL LTD USD 3.95% 97.2 97.8 5.7 5.4 6.5 6.0 05.04.2027 500 1.55 

EMBRAER NETHERLANDS FINA USD 7.00% 107.2 107.9 5.2 5.1 5.2 5.1 28.07.2030 750 4.00 

BRF SA USD 4.88% 95.9 96.6 5.9 5.7 6.0 5.8 24.01.2030 588 3.92 

COCA-COLA ICECEK AS USD 4.50% 97.7 98.7 5.2 4.9 5.3 4.9 20.01.2029 500 3.13 

EXPAND ENERGY CORP USD 5.38% 100.7 100.8 5.1 5.1 84.3 80.1 15.03.2030 1 200 2.34 

GENERAL MOTORS CO USD 5.40% 102.1 102.6 4.8 4.7 4.8 4.7 15.10.2029 1 000 3.52 

BLUE OWL CREDIT INCOME USD 6.65% 103.6 103.7 5.9 5.8 5.9 5.8 15.03.2031 750 4.41 

NORTHERN STAR RESOURCES USD 6.13% 103.9 104.5 5.5 5.4 5.5 5.4 11.04.2033 600 5.83 

APA CORP USD 6.10% 99.0 99.0 6.2 6.2 6.2 6.2 15.02.2035 350 6.87 

OLIN CORP USD 6.63% 97.5 99.4 7.0 6.7 8.8 8.0 01.04.2033 600 5.74 
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Таблица 5. Последние размещения ГЦБ 

Эмитент Тикер Доходность Лет до погашения* 
Дата 

размещения 

Ценные бумаги Министерства Финансов 

Министерство Финансов MUM084_0020 16.92% 6.60 05.авг.2025 

Министерство Финансов MKM012_0161 16.85% 0.77 05.авг.2025 

Министерство Финансов MUM072_0013 17.01% 1.80 28.июл.2025 

Министерство Финансов MUM192_0001 16.93% 8.60 22.июл.2025 

Министерство Финансов MUM156_0006  16.92% 5.80 22.июл.2025 

Министерство Финансов MUM108_0015 16.80% 8.60 22.июл.2025 

Министерство Финансов MUM192_0002 16.85% 2.80 15.июл.2025 

Министерство Финансов MUM180_0011 16.97% 4.10 08.июл.2025 

Министерство Финансов MUM096_0015 16.99% 7.90 08.июл.2025 

Министерство Финансов MUM240_0001 16.67% 6.80 01.июл.2025 

Министерство Финансов MUM180_0009 16.88% 3.40 01.июл.2025 

Министерство Финансов MKM012_0161 16.88% 0.89 01.июл.2025 

Министерство Финансов MUM240_0001 16.67% 6.80 01.июл.2025 

Министерство Финансов MUM180_0009 16.88% 3.40 01.июл.2025 

Министерство Финансов MKM012_0161 16.88% 0.89 01.июл.2025 

Министерство Финансов MUM096_0011 16.88% 3.30 26.июн.2025 

Министерство Финансов MOM048_0053 16.84% 1.00 24.июн.2025 

Министерство Финансов MUM156_0005 16.86% 2.00 24.июн.2025 

Министерство Финансов MUX072_0003 13.80% 5.80 20.июн.2025 

Министерство Финансов MUM072_0015 16.85% 4.70 20.июн.2025 

Министерство Финансов MOM060_0054 16.86% 2.40 20.июн.2025 

Министерство Финансов MUM108_0015 14.30% 8.70 17.июн.2025 

Министерство Финансов MKM012_0160 16.32% 0.64 17.июн.2025 

Министерство Финансов MUM180_0005 16.40% 1.50 10.июн.2025 

Министерство Финансов MUM108_0015 14.30% 8.70 10.июн.2025 

Министерство Финансов MUM096_0012 16.87% 4.10 10.июн.2025 

Министерство Финансов MUM192_0002 16.44% 2.90 03.июн.2025 

Министерство Финансов MUM180_0011 16.57% 4.20 03.июн.2025 

Министерство Финансов MUM108_0015 14.30% 8.80 27.мая.2025 

Министерство Финансов MUM180_0016 14.10% 11.70 27.мая.2025 

Министерство Финансов MKM012_0161 16.00% 0.97 27.мая.2025 

Министерство Финансов MUM180_0009 16.33% 3.50 27.мая.2025 

Министерство Финансов MUM156_0008 14.10% 13.0 26.мая.2025 

Министерство Финансов MUM180_0005 15.82% 1.50 20.мая.2025 

Министерство Финансов MUM180_0009 15.72% 3.60 20.мая.2025 

Министерство Финансов MUM156_0006 15.58% 6.00 20.мая.2025 

Министерство Финансов MUM120_0020 14.16% 9.70 20.мая.2025 

Министерство Финансов MUM180_0013 14.45% 7.90 13.мая.2025 

Министерство Финансов MUM120_0020 14.16% 9.80 13.мая.2025 

Министерство Финансов MUM096_0013 15.40% 4.70 13.мая.2025 

     
Источник: KASE. *лет до погашения с момента размещения 
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Таблица 6. Доля владения нот НБК нерезидентами, млрд тенге 

Доля владения нот НБК нерезидентами 

Дата Резиденты Нерезиденты 
Всего в 
обороте 

Резиденты Нерезиденты Изменение (нерезиденты) 

27.06.2025 503.5 2.7 506.2 99.5% 0.5% 1.6 

23.06.2025 505.0 1.1 506.1 99.8% 0.2% 0.0 

13.06.2025 505.0 1.1 506.1 99.8% 0.2% 0.0 

06.06.2025 505.0 1.1 506.1 99.8% 0.2% 0.0 

30.05.2025 505.0 1.1 506.1 99.8% 0.2% 1.1 

23.05.2025 506.0 0.0 506.0 100% 0%  0.0 

16.05.2025 506.0 0.0 506.0 100% 0%  0.0 

08.05.2025 506.0 0.0 506.0 100% 0%  0.0 

02.05.2025 506.0 0.0 506.0 100% 0%  (19.9) 

25.04.2025 486.0 19.9 506.0 96.0% 3.9% 0.3 

18.04.2025 486.3 19.7 506.0 96.1% 3.9% 0.3 

11.04.2025 486.6 19.4 506.0 96.2% 3.8% (76.7) 

04.04.2025 409.9 96.1 506.0 81.0% 19.0% 5.2 

28.03.2025 414.8 90.9 505.6 82.0% 18.0% 0.0 

21.03.2025 414.8 90.9 505.6 82.0% 18.0% 0.0 

14.03.2025 414.8 90.9 505.6 82.0% 18.0% 0.0 

07.03.2025 414.8 90.9 505.6 82.0% 18.0% 5.4 

28.02.2025 420.1 85.5 505.7 83.1% 16.9% 0.0 

21.02.2025 420.1 85.5 505.7 83.1% 16.9% 0.0 

14.02.2025 420.1 85.5 505.7 83.1% 16.9% 0.0 

07.02.2025 420.1 85.5 505.7 83.1% 16.9% (40.3) 

31.01.2025 379.8 125.8 505.7 75.1% 24.9% 0.0 

24.01.2025 379.8 125.8 505.7 75.1% 24.9% 0.0 

17.01.2025 379.8 125.8 505.7 75.1% 24.9% 0.0 

10.01.2025 379.8 125.8 505.7 75.1% 24.9% 21.5 

31.12.2024 354.9 104.3 459.2 77.3% 22.7% 0.0 

27.12.2024 354.9 104.3 459.2 77.3% 22.7% 0.0 

20.12.2024 354.9 104.3 459.2 77.3% 22.7% 0.0 

13.12.2024 354.9 104.3 459.2 77.3% 22.7% (5.9) 

06.12.2024 395.1 110.2 505.3 78.2% 21.8% 0.0 

29.11.2024 395.1 110.2 505.3 78.2% 21.8% 0.0 

22.11.2024 395.1 110.2 505.3 78.2% 21.8% 0.0 

15.11.2024 395.1 110.2 505.3 78.2% 21.8% (13.1) 

08.11.2024 382.0 123.3 505.3 75.6% 24.4% 0.0 

01.11.2024 382.0 123.3 505.3 75.6% 24.4% (10.1) 

24.10.2024 371.9 133.4 505.3 75.6% 24.4% (252.6) 

18.10.2024 119.3 386.0 505.3 75.6% 24.4% 320.8 

Источник: Национальный Банк РК    



 

 

 

 

 

 

Заявление об ограничении ответственности 

АО «Halyk Finance» (далее – HF), дочерняя организация АО 

«Народный банк Казахстана». Настоящая публикация носит 

исключительно информационный характер и не является 

предложением или попыткой со стороны HF купить, продать или 

вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг 

и иных финансовых инструментов, на которые в настоящей 

публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-

либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные 

предложения могут быть направлены исключительно в 

соответствии с требованиями применимого законодательства. 

Настоящая публикация основана на информации, которую мы 

считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все 

приведенные сведения абсолютно точны. Мы не несем 

ответственности за использование клиентами информации, 

содержащейся в настоящей публикации, а также за сделки и 

операции с ценными бумагами и иными финансовыми 

инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем на себя 

обязательство регулярно обновлять информацию, которая 

содержится в настоящей публикации или исправлять возможные 

неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, 

партнеры и сотрудники, в том числе лица, участвующие в 

подготовке и выпуске этого материала и (или) члены их семьи, 

оставляют за собой право участвовать в сделках в отношении 

упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных 

финансовых инструментов. АО «Halyk Finance» и (или) ее 

аффилированные лица осуществляют широкий спектр операций 

и предоставляют множество разных услуг на финансовых 

рынках, такие как услуги финансового консультирования, 

андеррайтинга, маркет-мейкера включая эмитентам, 

упомянутым в данном материале. Инвестиции в активы на 

финансовых рынках имеют высокую степень риска. При этом 

прошлая доходность не является показателем доходности 

инвестиций в будущем. Также отмечаем, что на ценные бумаги и 

иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей 

публикации и номинированные в иностранной валюте, могут 

оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных 

курсов валют может вызвать снижение стоимости инвестиций в 

указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в 

депозитарные расписки также подвержено риску изменения 

обменного курса валют. Инвесторы до принятия решения об 

участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми 

инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, 

должны проводить собственное исследование относительно 

надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных 

финансовых инструментов. 

Настоящая информация не предназначена для публичного 

распространения и не может быть воспроизведена, передана или 

опубликована, целиком или по частям, без предварительного 

письменного разрешения АО «Halyk Finance». 
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