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Рынок продолжил подъем 

Рынок акций США продолжил позитивную динамику на фоне ожиданий 

одобрения нового пакета фискальных стимулов на $2,2 трлн. Наибольшим 

спросом у инвесторов пользовались бумаги секторов недвижимости (+1,6%), 

дискреционных товаров (+1,5%) и коммуникационных сервисов (+1,4%). 

Аутсайдером сессии выступил энергетический сектор (-3,1%), ощутимое падение 

которого произошло в условиях околонулевой динамики цен на нефть. В составе 

индекса S&P 500 (+0,53%) наибольшим снижением отметились такие 

представители сектора нефти и газа как: Halliburton (-7,3%), Valero Energy (-7,0%) 

и Marathon Petroleum (-5,6%). С начала года падение энергетического сектора (-

54%), опередило снижение цен на нефть (-38%) за аналогичный период.  

Лидеры и аутсайдеры индекса S&P 500 

 

Нулевая динамика цен на нефть 

Цены на нефть в четверг не претерпели заметных изменений. Нефть марки Brent 

закрылась на уровне $40,9 за баррель. Несмотря на преобладание позитивного 

внешнего фона, цены на нефть продолжают находиться под давлением более 

слабого, чем ожидалось ранее восстановления спроса на нефть из-за усиления 

распространения COVID-19 в мире. 

Товарный рынок 
  Знач. Изменение 

1D 1W 1M YTD 

Brent 40,9 0,0% -2,4% -7,9% -38,0% 
LME Copper 6 387 -4,3% -2,1% -4,6% 3,4% 
Uranium 31,0 1,1% 0,3% -4,2% 24,3% 
Zinc 2 327 -3,2% -1,8% -8,2% 2,4% 
Gold   1 908,64    0,6% 2,0% -1,4% 25,3% 
Silver 24,0 0,8% 4,6% -11,8% 33,8% 
Natural Gas 2,5 0,0% 12,4% 1,6% 15,4% 
Aluminum 1 740 -1,4% 0,0% -2,6% -3,9% 

 

 Рыночная капитализация 10 крупнейших 
публичных компаний США, млрд. $ 

 

Динамика изменения индекса S&P 500 

  Изменение 
Количество 
эмитентов Вес 

  в % в пунктах     

S&P 500 0,5% 18 505 100% 

Information Technology 1,0% 9,1 71 28,1% 

Health Care -0,5% -2,2 62 14,1% 

Consumer Discretionary 1,5% 5,9 61 11,6% 

Communication Services 1,4% 5,0 26 10,8% 

Financials 0,2% 0,7 66 9,7% 

Industrials -0,3% -0,8 73 8,4% 

Consumer Staples 0,5% 1,2 33 7,0% 

Utilities 1,0% 1,0 28 3,0% 

Real Estate 1,6% 1,4 31 2,7% 

Materials -1,4% -1,2 28 2,6% 

Energy -3,1% -2,2 26 2,1% 
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Рынок продолжил подъем 

Рынок акций США продолжил позитивную динамику на фоне ожиданий 
одобрения нового пакета фискальных стимулов на $2,2 трлн. Наибольшим 
спросом у инвесторов пользовались бумаги секторов недвижимости 
(+1,6%), дискреционных товаров (+1,5%) и коммуникационных сервисов 
(+1,4%). Аутсайдером сессии выступил энергетический сектор (-3,1%), 
ощутимое падение которого произошло в условиях околонулевой динамики 
цен на нефть. В составе индекса S&P 500 (+0,53%) наибольшим снижением 
отметились такие представители сектора нефти и газа как: Halliburton (-
7,3%), Valero Energy (-7,0%) и Marathon Petroleum (-5,6%). С начала года 
падение энергетического сектора (-54%), опередило снижение цен на нефть 
(-38%) за аналогичный период. В результате стремительного падения всего 
энергетического сектора, нефтяные гиганты в настоящий момент могут 
предложить солидную дивидендную доходность: Exxon Mobil (10,5%), BP 
(7,5%) и Chevron (7,3%).   

Индекс деловой активности в промышленности снизился в 
сентябре 

Индекс деловой активности в промышленности в сентябре снизился до 
54,6% с 56% месяцем ранее (21 месячный максимум). Результат оказался 
хуже прогнозных оценок экспертов, которые прогнозировали подъем 
показателя до 56,4%. Значение показателя выше 50 пунктов сигнализирует 
о росте деловой активности. Сообщается, что индекс деловой активности 
находится выше 50 пунктов на протяжении 4 месяцев к ряду. 

Между тем до открытия рынка стало известно, что число американцев, 
впервые обратившихся за пособием по безработице, на прошлой неделе, 
снизилось до 837 тыс. с пересмотренного значения на уровне 873 тыс. 
неделей ранее. Аналитики прогнозировали, что число первичных заявок за 
пособием по безработице снизится до 840 тыс.     

Корпоративный блок 

Капитализация американского автоконцерна General Motors увеличилась на 
2,7% на заявлениях Компании о признаках восстановления автомобильной 
промышленности. General Motors также отметила улучшение продаж новых 
авто в сентябре. С начала года котировки General Motors снизились на 17%, 
в то время как индекс S&P 500 поднялся на 4,6%. 

Фондовые 
индексы 

Регион Посл. знач. Изменение 

За день С начала года 

Americas 

S&P500 США 3 380,8 0,53% 4,64% 
Dow Jones США 27 816,9 0,13% -2,53% 
NASDAQ США 11 326,5 1,42% 26,23% 

EMEA         

Euro Stoxx 50 Еврозона 3 194,1 0,02% -14,71% 
FTSE 100 Великобритания 5 879,5 0,23% -22,05% 
CAC 40 Франция 4 824,0 0,43% -19,30% 
DAX Германия 12 730,8 -0,23% -3,91% 
IBEX 35 Испания 6 730,7 0,21% -29,52% 
FTSE MлоIB Италия 19 061,5 0,24% -18,91% 

Asia/Pacific 
 

      

Nikkei 225 Япония 23 219,6 0,15% -1,85% 
Hang Seng Гонконг 23 459,1 0,79% -16,78% 
CSI 300 Китай 4 587,4 -0,10% 11,98% 
Shanghai Китай 3 218,1 -0,20% 5,51% 
Sensex Китай 38 697,1 1,65% -6,20% 
Singapore Сингапур 2 491,7 -0,36% -22,69% 

Emerging markets 
 

    

Bovespa Бразилия 95 478,5 0,93% -17,44% 
RTSI$ Россия 1 174,5 -0,34% -24,17% 
NIFTY 50 Индия 11 417,0 1,51% -6,18% 
TOP 40 ЮАР 50 159,1 0,23% -1,29% 
Borsa Index Турция 1 145,2 1,96% 0,09% 
KASE Казахстан 2 416,4 -0,36% 2,22% 

 
LIBOR (USD) 

  
Знач. 

Значение на дату 

1D 1W 1M YTD 

LIBOR Overnight 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 1,54% 

LIBOR1M 0,15% 0,15% 0,15% 0,16% 1,76% 

LIBOR3M 0,23% 0,23% 0,23% 0,25% 1,91% 

LIBOR6M 0,26% 0,27% 0,27% 0,30% 1,91% 

LIBOR12M 0,36% 0,36% 0,37% 0,43% 2,00% 
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Главные новости 

• Нацбанк Казахстана ожидает отрицательный текущий счет 

платежного баланса республики в 2020г 

• КФГД понижает максимальные рекомендуемые ставки по 

долгосрочным депозитам на ноябрь 

Долговой рынок 

  
Валюта YTM 

YTM на 

1D 1W 1M YTD 

US Treasuries (10YR) US$ 0,68% 0,68% 0,67% 0,65% 1,92% 

US Treasuries (30YR) US$ 1,46% 1,46% 1,41% 1,38% 2,39% 

UK Gilts (30YR) GBP 0,23% 0,18% 0,22% 0,30% 0,82% 

Germany (10YR) EUR -0,52% -0,55% -0,51% -0,42% -0,19% 

Russia (10YR) RUB 6,20% 6,22% 6,27% 6,12% 6,35% 

Kazakhstan (5YR) US$ 1,60% 1,60% 1,53% 1,34% 2,18% 
 

  

Валютный рынок 

• Индекс доллара США (DXY), показывающий отношение доллара 

относительно корзины из шести ведущих мировых валют снизился на 

0,2% до 93,7. 

• Российский рубль к доллару США укрепился на 1,8% до 77,6. 

• Курс тенге к доллару США вырос на 0,7% до 429,5. 

Валютный рынок 

  
Знач. 

Изменение валютных пар 
1D 1W 1M YTD 

DXY 93,7 -0,2% -0,7% 0,9% -2,8% 

USD/KZT 429,5 0,7% -0,7% -2,1% -12,2% 

USD/RUB 77,3 0,4% 1,1% -2,6% -24,8% 

EUR/USD 1,17 0,2% 0,7% -0,9% 4,6% 

GBP/USD 1,29 -0,1% 1,1% -3,3% -2,8% 

USD/JPY 105,55 0,0% -0,1% 0,6% 2,8% 
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Главные новости 

➢ Нацбанк Казахстана ожидает отрицательный текущий счет платежного баланса республики в 2020г 

Текущий счет платежного баланса (ПБ) Казахстана в I полугодии 2020 года сложился с положительным сальдо в $1,7 млрд, 

сообщила пресс-служба Нацбанка в четверг. В январе-июне 2019 года дефицит текущего счета платежного баланса Казахстана 

составил $1,9 млрд. 

"По предварительным данным, опубликованным в июле, текущий счет платежного баланса по итогам первых 6 месяцев 

складывался с профицитом в $2,1 млрд. По актуализированным данным, профицит текущего счета составляет $1,7 млрд. 

Изменения между предварительными данными и окончательным ПБ связаны с актуализацией статистики международной торговли 

и поступивших в Национальный банк данных респондентов по движению капитала в стране", - сообщил директор департамента 

платежного баланса Нацбака Азат Ускенбаев, слова которого приводятся в сообщении. 

Несмотря на положительное сальдо по итогам первого полугодия, Национальный банк ожидает отрицательный текущий счет по 

итогам года, так как "снижение цен на основные экспортные товары Казахстана еще не полностью отразилось на официальной 

статистике международной торговли". В части международной торговли отмечаются корректировки торговых потоков по 

природному газу и цветным металлам. Так, к примеру, досчитан в сторону увеличения экспорт цветных металлов в первом 

полугодии на $345 млн.  

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg 

➢ КФГД понижает максимальные рекомендуемые ставки по долгосрочным депозитам на ноябрь 

 Казахстанский фонд гарантирования депозитов (КФГД) снизил на ноябрь максимальные рекомендуемые ставки в тенге по 

долгосрочным депозитам с пополнением и без, сообщила пресс-служба фонда в четверг. "По сравнению со ставками на октябрь, 

изменения максимальных рекомендуемых ставок произошли по долгосрочным депозитам, которые рассчитываются на основании 

рыночных трендов, когда снижение или повышение ставок формирует банковский сектор", - говорится в сообщении. 

Таким образом, максимальные рекомендуемые ставки по срочным депозитам на 12 и 24 месяца уменьшились на 0,4 и 0,1 

процентных пункта соответственно. Как отмечают в КФГД, такая тенденция на снижение отражает низкую заинтересованность 

банков в данном продукте ввиду их более высокой мобильности, чем у сберегательных депозитов. 

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg   
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Таблица 1. Динамика изменения валют стран СНГ, развивающихся и развитых стран 

Валютная пара 

(индекс) 
Страна 

Базовая 

ставка 
Инфляция 2019 

Доля в 

товарообороте* 
Курс 1D 1W 1M YTD 

USD/RUB Россия 4,25% 4,5% 20,5% 77,3 0,4% -0,4% -2,6% -24,8% 

USD/GEL Грузия 8,25% 4,3% - 3,2 -1,1% 2,7% -4,8% -12,4% 

USD/BYN Беларусь 7,75% 4,7% 0,8% 2,61 0,4% -0,3% 1,5% -24,0% 

USD/KGS Кыргызстан 5,00% 3,1% 0,9% 80,00 0,0% -3,2% 1,2% -14,5% 

USD/TJS Таджикистан 11,75% 8,0% 0,8% 10,33 0,0% 0,0% -0,1% -6,6% 

USD/UZS Узбекистан 15,00% 15,2% 2,9% 10 295,15 0,0% -0,1% -0,3% -8,3% 

USD/UAH Украина 6,00% 7,9% 1,4% 28,29 0,1% -0,2% -2,6% -18,8% 

Развивающиеся страны 

USD/CNY Китай 4,35% 3,3% 15,0% 6,82 -0,1% -0,5% 0,5% 2,1% 

USD/BRL Бразилия 2,00% 3,7% 0,3% 5,65 -0,7% -2,5% -6,7% -40,1% 

USD/INR Индия 4,00% 3,7% 1,9% 73,76 0,1% -0,3% -0,4% -3,3% 

USD/ZAR ЮАР 3,50% 4,1% - 16,64 0,3% 1,8% 0,8% -19,1% 

USD/TRY Турция 10,25% 15,5% 3,3% 7,74 -0,4% -1,5% -4,8% -30,1% 

Развитые страны 

DXY США 0,25% 1,8% 2,3% 93,71 -0,2% -0,7% 0,9% -2,8% 

USD/CAD Канада 0,25% 1,9% 0,5% 1,33 0,1% 0,4% -1,8% -2,4% 

GBP/USD Великобритания 0,10% 1,8% 1,0% 1,29 -0,1% 1,1% -3,3% -2,8% 

USD/CHF Швейцария -0,75% 0,4% 2,9% 0,92 0,3% 0,8% -0,8% 4,9% 

USD/JPY Япония -0,10% 0,5% 1,5% 105,55 0,0% -0,1% 0,6% 2,8% 

USD/KRW Южная Корея 0,50% 0,4% 6,8% 1 173,50 -0,1% -1,3% 0,9% -1,5% 

Источник: Bloomberg; *доля в товарообороте в торговле с Казахстаном (2019 г.) 
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ДОХОДНОСТЬ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ США:  

 

ДИНАМИКА ДОХОДНОСТЕЙ СУВЕРЕННЫХ ОБЛИГАЦИЙ РК:  
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Таблица 2. Информация по казахстанским еврооблигациям 

Выпуск Валюта Купон 

Цена Доходность Спред 

Дата погашения 

Объем 
бумаг в 

обращении, 
млн. $ 

Дюрация 
Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Народный Банк            

HSBKKZ 5,5 2022 USD 5,5% 99,63 100,55 5,68 5,23 -233,4 -217,2 21.12.2022 548 0,07 
HSBKKZ 7.25 2021 USD 7,25% 101,21 102,35 3,29 -0,29 -52,7 -36,9 28.01.2021 500 0,31 

НК КМГ  
 

                  
KZOKZ 3 7/8 2022 USD 3,875% 103,33 104,26 1,67 1,08 85,9 95,7 19.04.2022 500 1,47 
KZOKZ 4.4 2023 USD 4,4% 106,29 107,20 1,88 1,53 129,5 138,4 30.04.2023 407 2,40 
KZOKZ 4.750 2025 USD 4,75% 109,95 110,91 2,43 2,22 190,5 197,3 24.04.2025 500 4,04 
KZOKZ 4.750 2027 USD 4,75% 111,35 112,14 2,84 2,71 227,1 229,6 19.04.2027 1000 5,56 
KZOKZ 5.375 2030 USD 5,375% 116,62 117,60 3,33 3,22 259,4 257,3 24.04.2030 1250 7,49 
KZOKZ 5.750 2047 USD 5,75% 119,68 120,70 4,48 4,42 343,6 305,3 19.04.2047 1250 14,38 
KZOKZ 6.375 2048 USD 6,375% 128,54 129,41 4,56 4,52 353,5 311,6 24.10.2048 1500 14,43 

БРК  
 

                  
DBKAZ 4.125 2022 USD 4,125% 104,61 105,25 1,95 1,66 143,5 152,8 10.12.2022 1264 2,06 
DBKAZ 6 2026 USD 6% 114,71 116,34 3,06 2,76 239,4 244,6 23.03.2026 107 4,72 

ЕБР  
 

                  
EURDEV 5 2020 USD 5,00% 100,00 100,00 4,88 4,88 #N/A N/A #N/A N/A 26.09.2020 0 #N/A N/A 
EURDEV 4.767 2022 USD 4,767% 104,84 105,00 2,23 2,14 192,0 201,5 20.09.2022 500 1,87 

КТЖ  
 

                  
KTZKZ 3.638 2022 CHF 3,638% 102,57 104,32 2,09 1,07 179,2 193,1 20.06.2022 185 1,65 
KTZKZ 6.95 2042 USD 6,95% 134,57 136,07 4,45 4,37 343,1 311,1 10.07.2042 883 12,51 

Республика Казахстан  
 

                  
KAZAKS 1.55 2023 EUR 1,55% 102,24 102,98 0,82 0,58 104,1 131,8 09.11.2023 525 2,98 
KAZAKS 3.875 2024 USD 3,875% 108,93 109,70 1,58 1,39 115,4 122,2 14.10.2023 1500 3,69 
KAZAKS 5.125 2025 USD 5,125% 115,66 116,34 1,71 1,57 124,7 131,4 21.07.2025 2500 4,28 
KAZAKS 2.375 2028 EUR 2,375% 108,39 109,40 1,28 1,15 175,6 206,9 09.11.2028 525 7,26 
KAZAKS 4.875 2044 USD 4,875% 131,14 132,49 3,04 2,97 199,2 167,8 14.10.2044 1000 15,22 
KAZAKS 6.5 2045 USD 6,500% 155,54 156,92 3,23 3,17 219,8 185,4 21.07.2045 1500 14,69 

Forte Bank  
 

                  
ALLIBK 14 2022 USD 14% 117,24 118,25 5,71 5,28 637,6 310,8 30.06.2022 75 1,54 

Eastcomtrans  
 

                  
EASTCM 8.0 2022 USD 8,00% 95,80 97,61 10,06 9,15 729,7 741,1 22.04.2022 28 0,94 

Банк ЦентрКредит  
 

                  
CCBNKZ Float perp USD 7,483% 81,45 85,05 8,89 8,52     n/a 

АТФ Банк  
 

                  
ATFBP Float Perp USD 9,25% 91,68 93,28 8,93 8,78     0,09 

КазТрансГаз  
 

                  
KZTGKZ 4,375 2027 USD 4,375% 108,05 108,82 3,08 2,97 249,4 250,9 26.09.2027 706 6,03 

ТенгизШевройл  
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TENGIZ 4 2026 USD 4,00% 105,86 106,71 2,91 2,75 232,2 237,5 15.09.2026 1000 5,00 

Nostrum Oil & Gas PLC  
 

                  
NOGLN 8 2022 USD 8% 30,00 37,01 78,19 64,04 11 355,5 10 266,9 25.07.2022 725 #N/A N/A 
NOGLN 7 2025 USD 7% 25,07 27,09 48,67 45,89 4983,3 4 569,6 16.02.2025 400 2,79 
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Кривая доходности ГЦБ                                                                           

 
Таблица 3. Последние размещения нот и ГЦБ 

Эмитент Тикер Доходность Лет до погашения Дата размещения 
Дней прошло с 

размещения 

Министерство Финансов MUM156_0006 9,47% 11,33 13-янв-2020 262 

Министерство Финансов MUM240_0002 9,48% 14,32 20-янв-2020 255 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,45 22-янв-2020 253 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 6,51 27-янв-2020 248 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,43 29-янв-2020 246 

Министерство Финансов MUM180_0014 9,51% 13,23 3-фев-2020 241 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,50% 2,41 5-фев-2020 239 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,98 10-фев-2020 234 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,39 12-фев-2020 232 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,96 17-фев-2020 227 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,37 19-фев-2020 225 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 16,44 24-фев-2020 220 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,65% 2,35 26-фев-2020 218 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,50% 6,33 4-мар-2020 211 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,29 18-мар-2020 197 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,27 27-мар-2020 188 

Министерство Финансов MUM108_0013  9,01 31-мар-2020 184 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,24 8-апр-2020 176 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,20% 19,88 13-апр-2020 171 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,22 15-апр-2020 169 
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Министерство Финансов MUM240_0004 10,30% 14,79 20-апр-2020 164 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,20 22-апр-2020 162 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,35% 3,00 24-апр-2020 160 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,44% 9,78 27-апр-2020 157 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,18 29-апр-2020 155 

Министерство Финансов MKM012_0148 10,79% 1,00 15-май-2020 139 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,91% 2,99 20-май-2020 134 

Министерство Финансов MKM012_0148 10,78% 0,98 22-май-2020 132 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,97% 1,94 27-май-2020 127 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,98% 2,96 29-май-2020 125 

Министерство Финансов MUM120_0018 10,76% 7,09 1-июн-2020 122 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,89% 1,92 5-июн-2020 118 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,94% 2,93 10-июн-2020 113 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,82% 9,64 16-июн-2020 107 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,82% 1,88 17-июн-2020 106 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,83% 1,86 26-июн-2020 97 

Министерство Финансов MUM120_0016 10,75% 4,91 29-июн-2020 94 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,84 1-июл-2020 92 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,79% 2,87 3-июл-2020 90 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,82 10-июл-2020 83 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,80% 2,83 15-июл-2020 78 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,78 24-июл-2020 69 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,77 29-июл-2020 64 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,52% 9,52 30-июл-2020 63 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,52% 2,73 30-июл-2020 63 

Министерство Финансов MUM240_0004 10,52% 14,51 30-июл-2020 63 

Министерство Финансов MUM108_0013 10,45% 8,44 25-авг-2020 37 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,56% 19,52 25-авг-2020 37 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,53% 15,93 27-авг-2020 35 

Министерство Финансов MUM168_0003 10,50% 11,64 27-авг-2020 35 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,50% 15,93 27-авг-2020 35 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,52% 15,85 28-сен-2020 3 

Министерство Финансов MUM216_0002 10,52% 16,38 28-сен-2020 3 

Министерство Финансов MUM168_0003 10,50% 11,55 29-сен-2020 2 

Министерство Финансов MUM300_0002 10,52% 18,83 29-сен-2020 2 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,52% 19,42 29-сен-2020 2 

Краткосрочные ноты 

Национальный Банк РК NTK028_2654 9,04% 0,08 28-сен-2020 3 

Национальный Банк РК NTK091_2649 9,54% 0,25 9-сен-2020 22 

Национальный Банк РК NTK182_2653 9,93% 0,01 23-сен-2020 8 

Национальный Банк РК NTK028_2654 10,69% 0,01 17-июн-2020 106 
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