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S&P 500 и NASDAQ прервали четырехдневное снижение котировок 

Рынок акций США во вторник продемонстрировал позитивную динамику и 

закрылся на дневных максимумах. Индекс широкого рынка S&P 500 после 

четырех дней снижения поднялся на 1,05% во многом благодаря подъему 

котировок секторов товаров не повседневного спроса (+1,1%) и 

информационных технологий (+1,7%). Желание инвесторов выкупить 

подешевевшие активы превалировало над угрозами повторного закрытия 

экономик ряда стран на карантин. При этом инвесторы во вторник приобретали 

значительно подешевевшие акции авиаперевозчиков и круизных операторов и 

вновь проигнорировали финансовый сектор, который продолжил нисходящую 

динамику.  

Лидеры и аутсайдеры индекса S&P 500 

 

Нефть подросла во вторник 

После ощутимого падения накануне нефтяные котировки частично отыграли 

понесенные потери и выросли на 0,7% до $41,7 за баррель. По данным 

Американского института нефти (API), коммерческие запасы нефти в США, за 

неделю, завершившуюся 18 сентября, при ожиданиях снижения на 2,26 млн. 

баррелей, неожиданно увеличились на 691 тыс. баррелей.  

Товарный рынок 
  Знач. Изменение 

1D 1W 1M YTD 

Brent 41,7 0,7% 2,9% -7,6% -36,8% 
LME Copper 6 780 1,3% 0,3% 4,5% 9,8% 
Uranium 31,0 1,1% 0,3% -4,2% 24,3% 
Zinc 2 465 0,2% -1,3% 0,3% 8,5% 
Gold   1 899,40    -0,2% -3,0% -1,7% 24,7% 
Silver 24,3 -0,2% -10,9% -8,3% 35,3% 
Natural Gas 1,8 -0,1% -22,4% -27,0% -16,2% 
Aluminum 1 777 -0,2% -0,7% 0,7% -1,9% 

 

 Рыночная капитализация 10 крупнейших 
публичных компаний США, млрд. $ 

 

Динамика изменения индекса S&P 500 

  Изменение 
Количество 
эмитентов Вес 

  в % в пунктах     

S&P 500 1,1% 35 505 100% 

Information Technology 1,7% 15,0 71 27,8% 

Health Care -0,2% -0,9 62 14,3% 

Consumer Discretionary 3,0% 11,0 61 11,3% 

Communication Services 1,9% 6,6 26 10,8% 

Financials -0,8% -2,7 66 9,9% 

Industrials 1,0% 2,8 73 8,4% 

Consumer Staples 0,6% 1,5 33 7,1% 

Utilities 0,6% 0,6 28 3,0% 

Real Estate 1,3% 1,1 31 2,7% 

Materials 0,2% 0,2 28 2,7% 

Energy -1,0% -0,8 26 2,3% 
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S&P 500 и NASDAQ прервали четырехдневное снижение котировок 

Рынок акций США во вторник продемонстрировал позитивную динамику и 
закрылся на дневных максимумах. Индекс широкого рынка S&P 500 после 
четырех дней снижения поднялся на 1,05% во многом благодаря подъему 
котировок секторов товаров не повседневного спроса (+1,1%) и 
информационных технологий (+1,7%). Желание инвесторов выкупить 
подешевевшие активы превалировало над угрозами повторного закрытия 
экономик ряда стран на карантин. При этом инвесторы во вторник 
приобретали значительно подешевевшие акции авиаперевозчиков и 
круизных операторов и вновь проигнорировали финансовый сектор, 
который продолжил нисходящую динамику. Крупнейшие американские 
банки, в условиях заметного подъема рынка, продемонстрировали 
очередное снижение котировок: J.P. Morgan (-1,1%), Bank of America (-2,2%), 
Wells Fargo (-1,6%), Citigroup (-1,5%), Morgan Stanley (-1,5%) и Goldman 
Sachs (-1,2%). С начала года финансовый сектор S&P 500 вместе с 
энергетическим сектором (-48%) вошел в число худших и упал более чем на 
24%. 

В США число смертей от COVID-19 перевалило за 200 тыс. 

Глобальное число подтверждённых случаев заболевания COVID-19 в мире 
составило 31,5 млн. (968,7 тыс.). Лидерами по числу распространения 
заболевания продолжают оставаться США (6,9 млн.), Индия (5,6 млн.), 
Бразилия (4,6 млн.) и Россия (1,1 млн.).  

Бумаги фармацевтических/биотехнологических компаний, занимающихся 
созданием вакцины от COVID-19, во вторник продемонстрировали 
разнонаправленную динамику. Если Regeneron Pharmaceuticals (+2,9%), 
BioNTech (+1,4%), Pfizer (+0,6%) зафиксировали подъем котировок, то Sanofi 
(-2,0%), Gilead Sciences (-1,3%), Moderna (-0,8%) GlaxoSmithKline (-0,6%) 
показали ослабление. 

Корпоративный блок 

Курс ценных бумаг крупнейшего онлайн ритэйлера США Amazon вырос 
максимальными темпами с 20 июля и поднялся сразу на 5,7%. Драйвером 
роста котировок выступил пересмотр рекомендации Amazon аналитиком 
Bernstein с «нейтральная» до «покупать». В своей записке клиентам эксперт 
отметил, что текущая просадка котировок Компании создает хорошую 

Фондовые 
индексы 

Регион Посл. знач. Изменение 

За день С начала года 

Americas 

S&P500 США 3 315,6 1,05% 2,62% 
Dow Jones США 27 288,2 0,52% -4,38% 
NASDAQ США 10 963,6 1,71% 22,19% 

EMEA         

Euro Stoxx 50 Еврозона 3 164,1 0,10% -15,51% 
FTSE 100 Великобритания 5 829,5 0,43% -22,71% 
CAC 40 Франция 4 772,8 -0,40% -20,16% 
DAX Германия 12 594,4 0,41% -4,94% 
IBEX 35 Испания 6 648,6 -0,65% -30,38% 
FTSE MлоIB Италия 18 895,6 0,54% -19,62% 

Asia/Pacific 
 

      

Nikkei 225 Япония 23 220,3 -0,60% -1,84% 
Hang Seng Гонконг 23 655,2 -0,26% -16,09% 
CSI 300 Китай 4 637,5 0,04% 13,20% 
Shanghai Китай 3 273,3 -0,03% 7,32% 
Sensex Китай 37 734,1 -0,79% -8,53% 
Singapore Сингапур 2 459,9 -0,14% -23,67% 

Emerging markets 
 

    

Bovespa Бразилия 97 293,5 0,31% -15,87% 

RTSI$ Россия 1 193,1 1,00% -22,97% 

NIFTY 50 Индия 11 153,7 -0,86% -8,34% 

TOP 40 ЮАР 49 126,2 -0,05% -3,33% 

Borsa Index Турция 1 087,0 -2,24% -5,00% 

KASE Казахстан 2 460,4 -0,11% 4,09% 

 
LIBOR (USD) 

  
Знач. 

Значение на дату 

1D 1W 1M YTD 

LIBOR Overnight 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 1,54% 

LIBOR1M 0,15% 0,16% 0,15% 0,18% 1,76% 

LIBOR3M 0,22% 0,23% 0,24% 0,26% 1,91% 

LIBOR6M 0,27% 0,28% 0,27% 0,30% 1,91% 

LIBOR12M 0,38% 0,37% 0,40% 0,44% 2,00% 
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Главные новости 

• "ЕНПФ" инвестировал 15 млрд. тенге ($35 млн.) на покупку 

9,23 млн. акций KEGOC 

• Казахстан и США подписали заявление о минимизации 

высокообогащенного урана 

Долговой рынок 

  
Валюта YTM 

YTM на 

1D 1W 1M YTD 

US Treasuries (10YR) US$ 0,67% 0,67% 0,68% 0,65% 1,92% 

US Treasuries (30YR) US$ 1,42% 1,41% 1,43% 1,36% 2,39% 

UK Gilts (30YR) GBP 0,16% 0,18% 0,19% 0,21% 0,82% 

Germany (10YR) EUR -0,53% -0,49% -0,48% -0,51% -0,19% 

Russia (10YR) RUB 6,26% 6,26% 6,17% 6,20% 6,35% 

Kazakhstan (5YR) US$ 1,51% 1,44% 1,42% 1,37% 2,18% 
 

  

возможность вложиться в Amazon. Целевая цена по бумаге была 
установлена на уровне $3 400. 

Валютный рынок 

• Индекс доллара США (DXY), показывающий отношение доллара 

относительно корзины из шести ведущих мировых валют вырос на 

0,4% до 94,0. 

• Российский рубль к доллару США сохранился на уровне 76,1. 

• Курс тенге к доллару США не претерпел заметных изменений и 

остался на уровне 423,6. 

Валютный рынок 

  
Знач. 

Изменение валютных пар 
1D 1W 1M YTD 

DXY 94,0 0,4% 1,0% 0,7% -2,5% 

USD/KZT 423,6 0,0% 0,2% -1,0% -10,7% 

USD/RUB 76,1 0,0% -1,5% -1,0% -22,8% 

EUR/USD 1,17 -0,3% -1,3% -0,8% 4,2% 

GBP/USD 1,27 -0,5% -1,3% -2,7% -4,1% 

USD/JPY 105,03 -0,3% 0,4% 0,8% 3,3% 
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Главные новости 

➢ "ЕНПФ" инвестировал 15 млрд. тенге ($35 млн.) на покупку 9,23 млн. акций KEGOC 

По данным Национального Банка, "ЕНПФ" инвестировал 15 млрд. тенге ($35 млн.) на покупку 9,23 млн. акций KEGOC. Акции KEGOC 

были приобретены вне рынка «с небольшим дисконтом по сравнению с рыночной ценой на момент совершения сделки», - говорится 

в сообщении Нацбанка.  

«Мы считаем, что акции KEGOC имеют хороший потенциал для дальнейшего роста». Нацбанк не дал комментариев по информации 

относительно того, кто выступил продавцом ~3% акций системного оператора Единой электроэнергетической системы Казахстана. 

Принимая во внимание, что акции KEGOC в конце мая обновили абсолютный исторический максимум (1 760 тенге за штуку) покупка 

ЕНПФ в июне бумаг энергетического оператора осуществлялась вблизи их максимумов. Акции KEGOC, в условиях падения цен на 

нефть и локдауна в Казахстане, в мае опередили подъем индекса KASE (+2,2%) и увеличились почти на 7%.  

После приобретения доля долевых бумаг KEGOC в портфеле ЕНПФ увеличилась до 7,25% (по состоянию на 1 июля). Государство 

через фонд благосостояния Самрук-Казына владеет 90% акциями KEGOC. Крупнейшим продавцом акций KEGOC в текущем году 

был маркет-мейкер Freedom Finance. Брокерская компания заявила в августе, что снизила долю вложений в акциях KEGOC до 

0,27%, реализовав ее неаффилированным лицам.  

Таким образом с учетом низкого рыночного free float (2,75%) мы рекомендуем инвесторам воздержаться от покупок 

долевых инструментов KEGOC.  

Источник: Bloomberg  

➢ Казахстан и США подписали заявление о минимизации высокообогащенного урана 

Министерство энергетики Республики Казахстан и Национальная администрации по ядерной безопасности департамента 

энергетики Соединенных Штатов Америки подписали совместное заявление о минимизации высокообогащенного урана, сообщает 

пресс-служба Минэнерго республики. 

В настоящее время в Казахстане совместно с партнерами из США ведутся работы по конверсии исследовательских реакторов с 

целью нераспространения ядерных материалов путем ликвидации высокообогащенного урана (ВОУ) и перевод исследовательских 

реакторов на низкообогащенное урановое (НОУ) топливо. 

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg  
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Таблица 1. Динамика изменения валют стран СНГ, развивающихся и развитых стран 

Валютная пара 

(индекс) 
Страна 

Базовая 

ставка 
Инфляция 2019 

Доля в 

товарообороте* 
Курс 1D 1W 1M YTD 

USD/RUB Россия 4,25% 4,5% 20,5% 76,1 0,0% -1,1% -1,0% -22,8% 

USD/GEL Грузия 8,25% 4,3% - 3,3 -0,8% -2,9% -5,5% -13,6% 

USD/BYN Беларусь 7,75% 4,7% 0,8% 2,58 0,3% 0,6% -4,0% -22,9% 

USD/KGS Кыргызстан 5,00% 3,1% 0,9% 77,54 0,0% 1,8% -1,8% -13,5% 

USD/TJS Таджикистан 11,75% 8,0% 0,8% 10,33 0,0% 0,0% -0,1% -6,6% 

USD/UZS Узбекистан 15,00% 15,2% 2,9% 10 285,58 0,0% -0,1% -0,3% -8,2% 

USD/UAH Украина 6,00% 7,9% 1,4% 28,23 -0,3% -0,9% -3,2% -18,6% 

Развивающиеся страны 

USD/CNY Китай 4,35% 3,3% 15,0% 6,78 0,4% 0,0% 2,0% 2,6% 

USD/BRL Бразилия 2,00% 3,7% 0,3% 5,47 -1,1% -3,7% 0,7% -35,8% 

USD/INR Индия 4,00% 3,7% 1,9% 73,40 0,1% 0,1% 1,3% -2,8% 

USD/ZAR ЮАР 3,50% 4,1% - 16,83 -0,1% -2,3% 0,6% -20,4% 

USD/TRY Турция 8,25% 15,5% 3,3% 7,66 -0,4% -2,2% -3,9% -28,7% 

Развитые страны 

DXY США 0,25% 1,8% 2,3% 93,99 0,4% 1,0% 0,7% -2,5% 

USD/CAD Канада 0,25% 1,9% 0,5% 1,33 -0,1% -1,1% -0,8% -2,7% 

GBP/USD Великобритания 0,10% 1,8% 1,0% 1,27 -0,5% -1,3% -2,7% -4,1% 

USD/CHF Швейцария -0,75% 0,4% 2,9% 0,92 -0,5% -1,4% -1,1% 4,7% 

USD/JPY Япония -0,10% 0,5% 1,5% 105,03 -0,3% 0,4% 0,8% 3,3% 

USD/KRW Южная Корея 0,50% 0,4% 6,8% 1 165,05 -0,6% 1,2% 2,0% -0,8% 

Источник: Bloomberg; *доля в товарообороте в торговле с Казахстаном (2019 г.) 
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ДОХОДНОСТЬ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ США:  

 
ДИНАМИКА ДОХОДНОСТЕЙ СУВЕРЕННЫХ ОБЛИГАЦИЙ РК:  
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Таблица 2. Информация по казахстанским еврооблигациям 

Выпуск Валюта Купон 

Цена Доходность Спред 

Дата погашения 

Объем 
бумаг в 

обращении, 
млн. $ 

Дюрация 
Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Народный Банк            

HSBKKZ 5,5 2022 USD 5,5% 99,75 100,64 5,62 5,19 -288,5 -274,1 21.12.2022 548 0,08 
HSBKKZ 7.25 2021 USD 7,25% 101,66 102,74 2,33 -0,73 -96,5 -81,7 28.01.2021 500 0,34 

НК КМГ  
 

                  
KZOKZ 3 7/8 2022 USD 3,875% 102,83 103,56 2,03 1,57 134,9 144,3 19.04.2022 500 1,50 
KZOKZ 4.4 2023 USD 4,4% 105,29 106,12 2,29 1,97 175,0 182,7 30.04.2023 407 2,42 
KZOKZ 4.750 2025 USD 4,75% 110,31 111,08 2,36 2,20 190,0 195,1 24.04.2025 500 4,07 
KZOKZ 4.750 2027 USD 4,75% 112,32 113,25 2,69 2,55 212,3 212,9 19.04.2027 1000 5,60 
KZOKZ 5.375 2030 USD 5,375% 118,30 119,24 3,15 3,05 243,4 239,8 24.04.2030 1250 7,55 
KZOKZ 5.750 2047 USD 5,75% 121,67 122,79 4,36 4,30 335,2 295,7 19.04.2047 1250 14,52 
KZOKZ 6.375 2048 USD 6,375% 131,40 132,45 4,41 4,36 341,0 298,1 24.10.2048 1500 14,61 

БРК  
 

                  
DBKAZ 4.125 2022 USD 4,125% 104,89 105,49 1,85 1,59 136,9 144,9 10.12.2022 1264 2,09 
DBKAZ 6 2026 USD 6% 114,66 116,24 3,08 2,79 244,3 247,5 23.03.2026 107 4,75 

ЕБР  
 

                  
EURDEV 5 2020 USD 5,00% 100,00 100,00 4,88 4,88 471,5 481,5 26.09.2020 296 0,00 
EURDEV 4.767 2022 USD 4,767% 104,85 105,13 2,26 2,12 190,2 198,4 20.09.2022 500 1,90 

КТЖ  
 

                  
KTZKZ 3.638 2022 CHF 3,638% 102,66 104,41 2,06 1,06 178,3 192,1 20.06.2022 185 1,68 
KTZKZ 6.95 2042 USD 6,95% 136,37 137,80 4,35 4,27 336,2 302,7 10.07.2042 883 12,61 

Республика Казахстан  
 

                  
KAZAKS 1.55 2023 EUR 1,55% 102,38 103,11 0,78 0,54 101,5 129,4 09.11.2023 525 3,01 
KAZAKS 3.875 2024 USD 3,875% 109,52 110,21 1,45 1,28 110,2 115,3 14.10.2023 1500 3,72 
KAZAKS 5.125 2025 USD 5,125% 116,18 116,91 1,62 1,48 120,6 125,6 21.07.2025 2500 4,31 
KAZAKS 2.375 2028 EUR 2,375% 109,04 110,09 1,20 1,07 175,7 204,9 09.11.2028 525 7,29 
KAZAKS 4.875 2044 USD 4,875% 132,33 134,02 2,98 2,90 195,5 162,6 14.10.2044 1000 15,30 
KAZAKS 6.5 2045 USD 6,500% 156,66 158,29 3,18 3,11 217,6 181,8 21.07.2045 1500 14,76 

Forte Bank  
 

                  
ALLIBK 14 2022 USD 14% 117,24 118,25 5,71 5,28 647,9 326,5 30.06.2022 75 1,56 

Eastcomtrans  
 

                  
EASTCM 8.0 2022 USD 8,00% 95,80 97,61 10,06 9,15 742,9 754,2 22.04.2022 28 0,97 

Банк ЦентрКредит  
 

                  
CCBNKZ Float perp USD 7,483% 81,45 85,05 8,89 8,52     n/a 

АТФ Банк  
 

                  
ATFBP Float Perp USD 9,25% 91,68 93,28 8,93 8,78     0,12 

КазТрансГаз  
 

                  
KZTGKZ 4,375 2027 USD 4,375% 108,59 109,49 3,01 2,87 241,5 241,2 26.09.2027 706 5,95 

ТенгизШевройл  
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TENGIZ 4 2026 USD 4,00% 106,51 107,44 2,79 2,63 221,0 224,4 15.09.2026 1000 5,04 

Nostrum Oil & Gas PLC  
 

                  
NOGLN 8 2022 USD 8% 30,00 37,01 78,19 64,04 11 331,9 10 264,4 25.07.2022 725 #N/A N/A 
NOGLN 7 2025 USD 7% 24,98 27,75 48,31 44,62 4834,8 4 442,0 16.02.2025 400 2,84 
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Кривая доходности ГЦБ                                                                           

 
Таблица 3. Последние размещения нот и ГЦБ 

Эмитент Тикер Доходность Лет до погашения Дата размещения 
Дней прошло с 

размещения 

Министерство Финансов MUM156_0006 9,47% 11,33 13-янв.-2020 232 

Министерство Финансов MUM240_0002 9,48% 14,32 20-янв.-2020 225 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,45 22-янв.-2020 223 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 6,51 27-янв.-2020 218 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,43 29-янв.-2020 216 

Министерство Финансов MUM180_0014 9,51% 13,23 3-февр.-2020 211 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,50% 2,41 5-февр.-2020 209 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,98 10-февр.-2020 204 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,39 12-февр.-2020 202 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,96 17-февр.-2020 197 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,37 19-февр.-2020 195 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 16,44 24-февр.-2020 190 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,65% 2,35 26-февр.-2020 188 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,50% 6,33 4-март-2020 181 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,29 18-март-2020 167 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,27 27-март-2020 158 

Министерство Финансов MUM108_0013  9,01 31-март-2020 154 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,24 8-апр.-2020 146 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,20% 19,88 13-апр.-2020 141 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,22 15-апр.-2020 139 
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Министерство Финансов MUM240_0004 10,30% 14,79 20-апр.-2020 134 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,20 22-апр.-2020 132 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,35% 3,00 24-апр.-2020 130 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,44% 9,78 27-апр.-2020 127 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,18 29-апр.-2020 125 

Министерство Финансов  
MKM012_0148 

10,79% 1,00 15-май-2020 109 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,91% 2,99 20-май-2020 104 

Министерство Финансов  
MKM012_0148 

10,78% 0,98 22-май-2020 102 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,97% 1,94 27-май-2020 97 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,98% 2,96 29-май-2020 95 

Министерство Финансов MUM120_0018 10,76% 7,09 1-июнь-2020 92 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,89% 1,92 5-июнь-2020 88 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,94% 2,93 10-июнь-2020 83 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,82% 9,64 16-июнь-2020 77 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,82% 1,88 17-июнь-2020 76 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,83% 1,86 26-июнь-2020 67 

Министерство Финансов MUM120_0016 10,75% 4,91 29-июнь-2020 64 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,84 1-июль-2020 62 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,79% 2,87 3-июль-2020 60 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,82 10-июль-2020 53 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,80% 2,83 15-июль-2020 48 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,78 24-июль-2020 39 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,77 29-июль-2020 34 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,52% 9,52 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,52% 2,73 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM240_0004 10,52% 14,51 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM108_0013 10,45% 8,44 25-авг.-2020 7 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,56% 19,52 25-авг.-2020 7 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,53% 15,93 27-авг.-2020 5 

Министерство Финансов MUM168_0003 10,50% 11,64 27-авг.-2020 5 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,50% 15,93 27-авг.-2020 5 

Национальный Банк РК NTK028_2654 9,06% 0,08 28-авг.-2020 4 

Национальный Банк РК NTK091_2649 9,53% 0,25 5-авг.-2020 27 

Национальный Банк РК NTK182_2653 9,90% 0,01 19-авг.-2020 13 

Национальный Банк РК NTK028_2654 10,69% 0,01 17-июнь-2020 76 
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