
Ежедневный обзор 

 17 сентября 2020 г. 
 

 
1 

ФРС утянула рынки вниз 

Основные американские бенчмарки закрылись в среду на дневных минимумах, 

оказавшись вновь под давлением падения бумаг сектора информационных 

технологий (-1,6%). В первой половине торгов на рынке доминировали 

покупательские настроения, однако в последующую часть торгов «медведи» 

перехватили инициативу. ФРС вновь заявила о планах не поднимать ставку как 

минимум до начала 2023 года, предупредив о сохранении рисков для экономики 

без принятия новых дополнительных стимулов. Текущий коронакризис уже 

привел к тому, что США выделили самый крупный пакет помощи в истории, что 

в итоге привело к тому, что баланс Федрезерва поднялся до исторического 

максимума и увеличился до $7,1 трлн. в сравнении с $4,2 трлн. в феврале.  

Лидеры и аутсайдеры индекса S&P 500 

 

Нефть прекратила падение 

Нефть марки Brent продемонстрировала наилучшую дневную динамику с 5 июня 

и увеличилась на 4,2% до $42,2 за баррель. Поддержку котировкам вновь 

оказали ожидания урагана, которые помогли ценам закрепиться выше 

психологического уровня в $40 за баррель. По данным Управления 

энергетической информации США (EIA), коммерческие запасы нефти в США, на 

прошлой неделе, неожиданно снизились на 4,4 млн. баррелей, в то время как 

рынок ожидал подъема запасов на 2,0 млн. баррелей.  

Товарный рынок 
  Знач. Изменение 

1D 1W 1M YTD 

Brent 42,2 4,2% 3,5% -7,1% -36,0% 
LME Copper 6 777 0,2% 0,6% 5,1% 9,8% 
Uranium 31,0 1,1% 0,3% -4,2% 24,3% 
Zinc 2 528 1,3% 4,3% 3,5% 11,3% 
Gold   1 965,43    0,4% 0,9% -2,1% 29,1% 
Silver 27,3 0,1% 1,4% -2,8% 52,1% 
Natural Gas 2,3 -4,0% -5,8% -6,2% 3,6% 
Aluminum 1 796 0,3% 0,6% 2,2% -0,8% 

 

 Рыночная капитализация 10 крупнейших 
публичных компаний США, млрд. $ 

 

Динамика изменения индекса S&P 500 

  Изменение 
Количество 
эмитентов Вес 

  в % в пунктах     

S&P 500 -0,5% -16 505 100% 

Information Technology -1,6% -14,8 71 27,7% 

Health Care -0,2% -1,1 62 14,1% 

Consumer Discretionary -1,0% -4,0 61 11,4% 

Communication Services -1,2% -4,5 26 10,9% 

Financials 1,1% 3,7 66 9,9% 

Industrials 1,0% 2,8 73 8,4% 

Consumer Staples -0,5% -1,2 33 7,1% 

Utilities -0,2% -0,2 28 3,0% 

Real Estate 0,5% 0,5 31 2,7% 

Materials 0,1% 0,1 28 2,7% 

Energy 4,1% 3,0 26 2,2% 
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ФРС утянула рынки вниз 

Основные американские бенчмарки закрылись в среду на дневных 
минимумах, оказавшись вновь под давлением падения бумаг сектора 
информационных технологий (-1,6%). В первой половине торгов на рынке 
доминировали покупательские настроения, однако в последующую часть 
торгов «медведи» перехватили инициативу. ФРС вновь заявила о планах не 
поднимать ставку как минимум до начала 2023 года, предупредив о 
сохранении рисков для экономики без принятия новых дополнительных 
стимулов. Текущий коронакризис уже привел к тому, что США выделили 
самый крупный пакет помощи в истории, что в итоге привело к тому, что 
баланс Федрезерва поднялся до исторического максимума и увеличился до 
$7,1 трлн. в сравнении с $4,2 трлн. в феврале.  

Релокация средств в цикличные акции  

Перераспределение средств инвесторов из перегретых акций 
технологического сектора в недооцененные активы помогло 
промышленному индексу Dow Jones (+0,13%) продемонстрировать 
скромный подъем. В составе индекса голубых фишек лидером роста 
выступили бумаги энергетического гиганта Chevron (+2,9%), получившего 
поддержку за счет уверенного роста нефтяных котировок (+4,2%). Также 
наибольшим спросом у инвесторов пользовались акции крупнейшей 
аптечной сети Walgreens Boots Alliance (+2,9%) и бумаги ведущего 
производителя воздушных судов Boeing (+2,4%).      

Розничные продажи ниже прогноза аналитиков 

Между тем, розничные продажи, составляющие 70% от экономики ВВП 
США, в августе замедлили подъем и увеличились на 0,6% (рост на 0,9% в 
августе) и оказались ниже консенсус-прогноза аналитиков на уровне 1%. 
Продажи автомобилей, занимающие пятую часть от всего объема 
розничных продаж, в августе увеличились на 0,2%. Розничные продажи в 
барах и ресторанах выросли на 4,7%.  

Корпоративный блок 

Несмотря на выход сильных финансовых результатов и повышения 
целевой цены по бумаге с $430 до $550 аналитиком J.P. Morgan курс ценных 
бумаг производителя программного обеспечения Adobe упал на 4,4%.  

Фондовые 
индексы 

Регион Посл. знач. Изменение 

За день С начала года 

Americas 

S&P500 США 3 385,5 -0,46% 4,79% 
Dow Jones США 28 032,4 0,13% -1,77% 
NASDAQ США 11 050,5 -1,25% 23,16% 

EMEA         

Euro Stoxx 50 Еврозона 3 338,8 0,20% -10,85% 
FTSE 100 Великобритания 6 078,5 -0,44% -19,41% 
CAC 40 Франция 5 074,4 0,13% -15,12% 
DAX Германия 13 255,4 0,29% 0,05% 
IBEX 35 Испания 7 110,8 1,06% -25,54% 
FTSE MлоIB Италия 19 964,0 0,04% -15,07% 

Asia/Pacific 
 

      

Nikkei 225 Япония 23 306,3 -0,72% -1,48% 
Hang Seng Гонконг 24 437,2 -1,17% -13,31% 
CSI 300 Китай 4 628,4 -0,62% 12,98% 
Shanghai Китай 3 266,6 -0,53% 7,10% 
Sensex Китай 39 302,9 0,66% -4,73% 
Singapore Сингапур 2 511,5 0,26% -22,07% 

Emerging markets 
 

    

Bovespa Бразилия 99 675,7 -0,62% -13,81% 

RTSI$ Россия 1 251,9 -0,15% -19,18% 

NIFTY 50 Индия 11 604,6 0,72% -4,63% 

TOP 40 ЮАР 51 629,7 -0,32% 1,60% 

Borsa Index Турция 1 111,2 0,36% -2,88% 

KASE Казахстан 2 481,0 0,68% 4,96% 

 
LIBOR (USD) 

  
Знач. 

Значение на дату 

1D 1W 1M YTD 

LIBOR Overnight 0,08% 0,08% 0,08% 0,09% 1,54% 

LIBOR1M 0,15% 0,15% 0,16% 0,15% 1,76% 

LIBOR3M 0,25% 0,24% 0,25% 0,27% 1,91% 

LIBOR6M 0,27% 0,27% 0,30% 0,33% 1,91% 

LIBOR12M 0,39% 0,40% 0,43% 0,46% 2,00% 
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Главные новости 

• Ориентир 1-го купона 3-летних бондов Казахстана - премия 

не более 55 б.п., 7-летних - не более 65 б.п., 10-летних - не 

более 70 б.п. к ОФЗ сопоставимой дюрации 

• Аграрии Казахстана на 16 сентября убрали более 87% 

площадей зерновых 

 

Долговой рынок 

  
Валюта YTM 

YTM на 

1D 1W 1M YTD 

US Treasuries (10YR) US$ 0,70% 0,68% 0,70% 0,67% 1,92% 

US Treasuries (30YR) US$ 1,46% 1,43% 1,46% 1,40% 2,39% 

UK Gilts (30YR) GBP 0,22% 0,19% 0,19% 0,22% 0,82% 

Germany (10YR) EUR -0,48% -0,48% -0,50% -0,45% -0,19% 

Russia (10YR) RUB 6,17% 6,17% 6,14% 6,16% 6,35% 

Kazakhstan (5YR) US$ 1,43% 1,42% 1,42% 1,24% 2,18% 
 

  

Валютный рынок 

• Индекс доллара США (DXY), показывающий отношение доллара 

относительно корзины из шести ведущих мировых валют вырос на 

0,2% до 93,2. 

• Российский рубль к доллару США сохранился на уровне 75,0. 

• Курс тенге к доллару США укрепился на 0,5% до 424,3. 

Валютный рынок 

  
Знач. 

Изменение валютных пар 
1D 1W 1M YTD 

DXY 93,2 0,2% 0,0% 1,0% -3,3% 

USD/KZT 424,3 0,5% 0,7% -1,3% -10,9% 

USD/RUB 75,0 0,0% 0,3% -1,6% -21,0% 

EUR/USD 1,18 -0,2% 0,3% -0,9% 5,4% 

GBP/USD 1,30 0,7% -0,3% -1,9% -2,1% 

USD/JPY 104,90 0,5% 1,3% 0,4% 3,4% 
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Главные новости 

➢ Ориентир 1-го купона 3-летних бондов Казахстана - премия не более 55 б.п., 7-летних - не более 65 б.п., 10-летних - не более 

70 б.п. к ОФЗ сопоставимой дюрации 

Министерство финансов Казахстана установило ориентир ставки 1-го купона 3-летних облигаций 1-й серии на 20 млрд рублей в 

размере не более 55 базисных пунктов к 3-летним ОФЗ, 7-й серии со сроком обращения 7 лет на 10 млрд рублей - не более 65 

базисных пунктов к 7-летним ОФЗ и 11-й серии на 10 млрд рублей - не более 70 базисных пунктов к 10-летним ОФЗ, сообщил 

"Интерфаксу" источник на финансовом рынке. 

Сбор заявок на облигации пройдет 17 сентября с 9:00 до 15:00 МСК. Размещение будет проходить не только на "Московской бирже" 

(MOEX: MOEX), но и на Astana International Exchange Limited (AIX). Срок обращения выпуска 1-й серии - 3 года, 7-й - 7 лет, 11-й – 10 

лет. 

Организаторами выступят Газпромбанк (MOEX: GZPR), Московский кредитный банк (MOEX: CBOM), Росбанк (MOEX: ROSB) и 

казахстанская компания First Heartland Securities. 

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg  

➢ Аграрии Казахстана на 16 сентября убрали более 87% площадей зерновых 

Казахстанские аграрии по состоянию на 16 сентября убрали 13,785 млн га или 87,3% всех площадей зерновых и зернобобовых, 

сообщила пресс-служба министерства сельского хозяйства.  

По данным ведомства, намолочено 16,758 млн тонн зерновых и зернобобовых, что более чем в два раза превышает объем 

собранного урожая на аналогичную дату прошлого года - 7,788 млн. 

Уборка зерновых завершается в Туркестанской и Западно-Казахстанской областях. В основных зерносеющих регионах Казахстана 

- Акмолинской, Костанайской и Северо-Казахстанской областях убрано 88,5%, 89% и 91,4% площадей зерновых соответственно. 

Средняя урожайность составляет 12,2 центнера с гектара, тогда как в 2019 году на 16 сентября аграрии убирали в среднем по 11,1 

ц/га. Наибольшая урожайность фиксируется в Кызылординской области - 39,8 ц/га, наименьшая в Павлодарской - 8,2. 

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg  
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Таблица 1. Динамика изменения валют стран СНГ, развивающихся и развитых стран 

Валютная пара 

(индекс) 
Страна 

Базовая 

ставка 
Инфляция 2019 

Доля в 

товарообороте* 
Курс 1D 1W 1M YTD 

USD/RUB Россия 4,25% 4,5% 20,5% 75,0 0,0% 1,7% -1,6% -21,0% 

USD/GEL Грузия 8,25% 4,3% - 3,2 -0,6% -2,3% -3,6% -11,1% 

USD/BYN Беларусь 7,75% 4,7% 0,8% 2,58 0,2% 2,4% -5,2% -22,7% 

USD/KGS Кыргызстан 5,00% 3,1% 0,9% 79,09 -0,1% -0,1% -4,6% -13,3% 

USD/TJS Таджикистан 11,75% 8,0% 0,8% 10,33 0,0% 0,0% -0,1% -6,6% 

USD/UZS Узбекистан 15,00% 15,2% 2,9% 10 276,76 0,0% -0,1% -0,3% -8,1% 

USD/UAH Украина 6,00% 7,9% 1,4% 28,06 -0,2% -1,2% -2,6% -17,9% 

Развивающиеся страны 

USD/CNY Китай 4,35% 3,3% 15,0% 6,75 0,4% 1,1% 2,4% 3,0% 

USD/BRL Бразилия 2,00% 3,7% 0,3% 5,24 0,7% 1,3% 5,8% -30,0% 

USD/INR Индия 4,00% 3,7% 1,9% 73,65 -0,2% -0,1% 1,6% -3,2% 

USD/ZAR ЮАР 3,50% 4,1% - 16,30 0,9% 2,1% 6,0% -16,6% 

USD/TRY Турция 8,25% 15,5% 3,3% 7,50 -0,2% -0,2% -1,7% -26,1% 

Развитые страны 

DXY США 0,25% 1,8% 2,3% 93,21 0,2% 0,0% 1,0% -3,3% 

USD/CAD Канада 0,25% 1,9% 0,5% 1,32 0,2% 0,0% 0,2% -1,4% 

GBP/USD Великобритания 0,10% 1,8% 1,0% 1,30 0,7% -0,3% -1,9% -2,1% 

USD/CHF Швейцария -0,75% 0,4% 2,9% 0,91 0,0% 0,6% -0,6% 6,0% 

USD/JPY Япония -0,10% 0,5% 1,5% 104,90 0,5% 1,3% 0,4% 3,4% 

USD/KRW Южная Корея 0,50% 0,4% 6,8% 1 176,05 0,2% 1,1% 0,6% -1,7% 

Источник: Bloomberg; *доля в товарообороте в торговле с Казахстаном (2019 г.) 
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ДОХОДНОСТЬ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ США:  

 
ДИНАМИКА ДОХОДНОСТЕЙ СУВЕРЕННЫХ ОБЛИГАЦИЙ РК:  
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Таблица 2. Информация по казахстанским еврооблигациям 

Выпуск Валюта Купон 

Цена Доходность Спред 

Дата погашения 

Объем 
бумаг в 

обращении, 
млн. $ 

Дюрация 
Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Народный Банк            

HSBKKZ 5,5 2022 USD 5,5% 99,88 100,76 5,55 5,14 -436,0 -421,6 21.12.2022 548 0,08 
HSBKKZ 7.25 2021 USD 7,25% 101,70 102,84 2,36 -0,77 -102,7 -86,7 28.01.2021 500 0,35 

НК КМГ  
 

                  
KZOKZ 3 7/8 2022 USD 3,875% 103,27 103,97 1,76 1,33 110,3 120,0 19.04.2022 500 1,51 
KZOKZ 4.4 2023 USD 4,4% 105,92 106,65 2,06 1,78 155,6 163,0 30.04.2023 407 2,43 
KZOKZ 4.750 2025 USD 4,75% 110,89 111,75 2,24 2,06 175,9 180,5 24.04.2025 500 4,09 
KZOKZ 4.750 2027 USD 4,75% 113,58 114,42 2,50 2,37 194,3 194,4 19.04.2027 1000 5,63 
KZOKZ 5.375 2030 USD 5,375% 120,65 121,64 2,89 2,79 217,5 213,5 24.04.2030 1250 7,59 
KZOKZ 5.750 2047 USD 5,75% 125,28 126,31 4,17 4,11 315,5 275,1 19.04.2047 1250 14,70 
KZOKZ 6.375 2048 USD 6,375% 135,21 136,29 4,22 4,17 321,1 277,4 24.10.2048 1500 14,81 

БРК  
 

                  
DBKAZ 4.125 2022 USD 4,125% 105,06 105,82 1,79 1,45 123,3 131,2 10.12.2022 1264 2,11 
DBKAZ 6 2026 USD 6% 114,48 116,36 3,12 2,78 242,6 245,3 23.03.2026 107 4,64 

ЕБР  
 

                  
EURDEV 5 2020 USD 5,00% 99,75 100,25 15,91 -6,07 -1245,9 -1265,4 26.09.2020 296 0,01 
EURDEV 4.767 2022 USD 4,767% 104,94 105,36 2,24 2,03 180,1 188,3 20.09.2022 500 1,91 

КТЖ  
 

                  
KTZKZ 3.638 2022 CHF 3,638% 102,66 104,42 2,08 1,08 176,8 194,0 20.06.2022 185 1,69 
KTZKZ 6.95 2042 USD 6,95% 139,31 140,48 4,18 4,12 320,5 286,3 10.07.2042 883 12,72 

Республика Казахстан  
 

                  
KAZAKS 1.55 2023 EUR 1,55% 102,55 103,32 0,73 0,48 94,6 122,0 09.11.2023 525 3,03 
KAZAKS 3.875 2024 USD 3,875% 109,89 110,59 1,37 1,20 96,7 101,4 14.10.2023 1500 3,73 
KAZAKS 5.125 2025 USD 5,125% 116,75 117,47 1,52 1,38 108,2 112,7 21.07.2025 2500 4,32 
KAZAKS 2.375 2028 EUR 2,375% 109,89 110,79 1,10 0,99 174,2 203,1 09.11.2028 525 7,32 
KAZAKS 4.875 2044 USD 4,875% 135,25 136,66 2,84 2,78 182,8 149,1 14.10.2044 1000 15,41 
KAZAKS 6.5 2045 USD 6,500% 159,33 160,71 3,07 3,01 206,7 170,0 21.07.2045 1500 14,85 

Forte Bank  
 

                  
ALLIBK 14 2022 USD 14% 117,24 118,25 5,71 5,28 651,6 332,1 30.06.2022 75 1,57 

Eastcomtrans  
 

                  
EASTCM 8.0 2022 USD 8,00% 95,80 97,61 10,06 9,15 728,3 740,0 22.04.2022 28 0,98 

Банк ЦентрКредит  
 

                  
CCBNKZ Float perp USD 7,483% 81,45 85,05 8,89 8,52     n/a 

АТФ Банк  
 

                  
ATFBP Float Perp USD 9,25% 91,68 93,28 8,93 8,78     0,13 

КазТрансГаз  
 

                  
KZTGKZ 4,375 2027 USD 4,375% 110,07 110,93 2,79 2,66 220,0 219,3 26.09.2027 706 5,97 

ТенгизШевройл  
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TENGIZ 4 2026 USD 4,00% 107,42 108,33 2,64 2,48 204,8 207,6 15.09.2026 1000 5,05 

Nostrum Oil & Gas PLC  
 

                  
NOGLN 8 2022 USD 8% 30,00 37,01 78,19 64,04 11 072,6 10 044,1 25.07.2022 725 #N/A N/A 
NOGLN 7 2025 USD 7% 25,11 27,75 47,88 44,38 4815,4 4 425,7 16.02.2025 400 2,85 
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Кривая доходности ГЦБ                                                                           

 
Таблица 3. Последние размещения нот и ГЦБ 

Эмитент Тикер Доходность Лет до погашения Дата размещения 
Дней прошло с 

размещения 

Министерство Финансов MUM156_0006 9,47% 11,33 13-янв.-2020 232 

Министерство Финансов MUM240_0002 9,48% 14,32 20-янв.-2020 225 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,45 22-янв.-2020 223 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 6,51 27-янв.-2020 218 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,43 29-янв.-2020 216 

Министерство Финансов MUM180_0014 9,51% 13,23 3-февр.-2020 211 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,50% 2,41 5-февр.-2020 209 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,98 10-февр.-2020 204 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,39 12-февр.-2020 202 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,96 17-февр.-2020 197 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,37 19-февр.-2020 195 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 16,44 24-февр.-2020 190 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,65% 2,35 26-февр.-2020 188 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,50% 6,33 4-март-2020 181 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,29 18-март-2020 167 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,27 27-март-2020 158 

Министерство Финансов MUM108_0013  9,01 31-март-2020 154 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,24 8-апр.-2020 146 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,20% 19,88 13-апр.-2020 141 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,22 15-апр.-2020 139 
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Министерство Финансов MUM240_0004 10,30% 14,79 20-апр.-2020 134 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,20 22-апр.-2020 132 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,35% 3,00 24-апр.-2020 130 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,44% 9,78 27-апр.-2020 127 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,18 29-апр.-2020 125 

Министерство Финансов  
MKM012_0148 

10,79% 1,00 15-май-2020 109 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,91% 2,99 20-май-2020 104 

Министерство Финансов  
MKM012_0148 

10,78% 0,98 22-май-2020 102 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,97% 1,94 27-май-2020 97 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,98% 2,96 29-май-2020 95 

Министерство Финансов MUM120_0018 10,76% 7,09 1-июнь-2020 92 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,89% 1,92 5-июнь-2020 88 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,94% 2,93 10-июнь-2020 83 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,82% 9,64 16-июнь-2020 77 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,82% 1,88 17-июнь-2020 76 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,83% 1,86 26-июнь-2020 67 

Министерство Финансов MUM120_0016 10,75% 4,91 29-июнь-2020 64 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,84 1-июль-2020 62 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,79% 2,87 3-июль-2020 60 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,82 10-июль-2020 53 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,80% 2,83 15-июль-2020 48 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,78 24-июль-2020 39 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,77 29-июль-2020 34 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,52% 9,52 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,52% 2,73 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM240_0004 10,52% 14,51 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM108_0013 10,45% 8,44 25-авг.-2020 7 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,56% 19,52 25-авг.-2020 7 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,53% 15,93 27-авг.-2020 5 

Министерство Финансов MUM168_0003 10,50% 11,64 27-авг.-2020 5 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,50% 15,93 27-авг.-2020 5 

Национальный Банк РК NTK028_2654 9,06% 0,08 28-авг.-2020 4 

Национальный Банк РК NTK091_2649 9,53% 0,25 5-авг.-2020 27 

Национальный Банк РК NTK182_2653 9,90% 0,01 19-авг.-2020 13 

Национальный Банк РК NTK028_2654 10,69% 0,01 17-июнь-2020 76 
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