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Отскок после ощутимого падения накануне 

После трех дней ощутимого снижения индексы отскочили на 1,6-2,7%. Инвесторы 

активно выкупали бумаги технологического сектора (+3,4%), оказавшегося ранее 

под волной распродаж. В то же время наибольшим спросом у инвесторов также 

пользовались сектора материалов (+2,6%), товаров не повседневного спроса 

(+2,3) и здравоохранения (+1,8%). Индекс электронной биржи NASDAQ поднялся 

на 2,7% и обновил наилучшую дневную динамику с 29 апреля. После падения 

днем ранее на 21% бумаги ведущего производителя электрокаров Tesla Motors 

подскочили на 10%. Капитализация технологического гиганта Apple вновь 

превысила $2 трлн. благодаря отскоку котировок Компании на 4%.  

Лидеры и аутсайдеры индекса S&P 500 

 

Нефть вновь вернулась к $40 за баррель 

Цены на нефть впервые за шесть дней продемонстрировали подъем и выросли 

в среду на 2,5% до $40,8 за баррель. По данным Американского института нефти 

(API), коммерческие запасы нефти в США, на прошлой неделе, при ожиданиях 

снижения на 1,3 млн. баррелей, неожиданно увеличились на 2,97 млн. баррелей. 

Управление энергетической информацией США (EIA), в среду, ухудшило прогноз 

мирового потребления нефти на 0,5 млн. до 99,6 млн. б/c в 2021 году.  

Товарный рынок 
  Знач. Изменение 

1D 1W 1M YTD 

Brent 40,8 2,5% -8,2% -8,3% -38,2% 
LME Copper 6 734 1,0% 0,6% 5,3% 9,1% 
Uranium 31,0 1,1% 0,3% -4,2% 24,3% 
Zinc 2 423 0,2% -4,4% 1,1% 6,6% 
Gold   1 948,39    0,5% 0,6% 0,3% 27,9% 
Silver 26,9 0,2% -1,1% 1,2% 50,0% 
Natural Gas 2,4 0,3% -4,8% 10,8% 9,9% 
Aluminum 1 784 -0,4% -0,1% -0,1% -1,4% 

 

 Рыночная капитализация 10 крупнейших 
публичных компаний США, млрд. $ 

 

Динамика изменения индекса S&P 500 

  Изменение 
Количество 
эмитентов Вес 

  в % в пунктах     

S&P 500 2,0% 67 505 100% 

Information Technology 3,4% 30,7 71 27,5% 

Health Care 1,8% 8,4 62 14,1% 

Consumer Discretionary 2,3% 8,8 61 11,5% 

Communication Services 0,9% 3,4 26 11,1% 

Financials 0,9% 3,0 66 9,9% 

Industrials 1,6% 4,3 73 8,2% 

Consumer Staples 1,5% 3,5 33 7,1% 

Utilities 1,3% 1,2 28 3,0% 

Real Estate 1,2% 1,1 31 2,7% 

Materials 2,6% 2,3 28 2,6% 

Energy 0,6% 0,5 26 2,3% 
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Отскок после ощутимого падения накануне 

После трех дней ощутимого снижения индексы отскочили на 1,6-2,7%. 
Инвесторы активно выкупали бумаги технологического сектора (+3,4%), 
оказавшегося ранее под волной распродаж. В то же время наибольшим 
спросом у инвесторов также пользовались сектора материалов (+2,6%), 
товаров не повседневного спроса (+2,3) и здравоохранения (+1,8%). Индекс 
электронной биржи NASDAQ поднялся на 2,7% и обновил наилучшую 
дневную динамику с 29 апреля. После падения днем ранее на 21% бумаги 
ведущего производителя электрокаров Tesla Motors подскочили на 10%. 
Капитализация технологического гиганта Apple вновь превысила $2 трлн. 
благодаря отскоку котировок Компании на 4%.  

Золото в плюсе 

Несмотря на преобладание покупательских настроений участники торгов 
вновь активизировали инвестиционный интерес к золоту, которое 
продолжило дорожать и выросло на 0,5% до $1 948,39 за унцию. Бумаги 
ведущих золотодобывающих корпораций в условиях подъема рынка и 
удорожания драгоценного металла показали опережающую динамику 
роста: Barrick Gold (+4,3%), Newmont (+3,7%), Franco-Nevada (+3,5%), 
Wheaton Precious Metals (+5,7%).  

Валюты EM частично вернули утраченные позиций 

Рост аппетита инвесторов к риску, а также растущая нефть позитивно 
отразилась на курсе российского рубля, который вырос к доллару сразу на 
1,3% до 75,3. Другие валюты развивающихся стран в среду показали 
заметную динамику подъема, так бразильский реал укрепился к доллару на 
1,0%, в то время как южноафриканский ранд вырос к «американцу» на 1,4%.  

Корпоративный блок  

Анонс тестового режима программы доставки товаров Walmart дронами был 
позитивно воспринят инвесторами. Стоимость акции ритэйлера 
увеличилась в среду на 1%. Сообщается, что при максимальном весе заказа 
около 3 килограмм, радиус беспилотной доставки составит примерно 5,6 
километров. Таким образом Walmart в случае успешной реализации 
задуманных планов сможет составить конкуренцию Amazon (+3,8%). С 
начала года при росте индекса S&P 500 на 5%, бумаги Walmart успели 
подорожать почти на 18%. 

Фондовые 
индексы 

Регион Посл. знач. Изменение 

За день С начала года 

Americas 

S&P500 США 3 399,0 2,01% 5,21% 
Dow Jones США 27 940,5 1,60% -2,10% 
NASDAQ США 11 141,6 2,71% 24,17% 

EMEA         

Euro Stoxx 50 Еврозона 3 324,8 1,76% -11,22% 
FTSE 100 Великобритания 6 012,8 1,39% -20,28% 
CAC 40 Франция 5 043,0 1,40% -15,64% 
DAX Германия 13 237,2 2,07% -0,09% 
IBEX 35 Испания 7 020,9 0,95% -26,48% 
FTSE MлоIB Италия 19 771,3 2,02% -15,89% 

Asia/Pacific 
 

      

Nikkei 225 Япония 23 152,4 0,52% -2,13% 
Hang Seng Гонконг 24 490,9 0,09% -13,12% 
CSI 300 Китай 4 633,4 1,07% 13,10% 
Shanghai Китай 3 271,3 0,51% 7,25% 
Sensex Китай 38 193,9 -0,45% -7,42% 
Singapore Сингапур 2 489,2 -0,41% -22,76% 

Emerging markets 
 

    

Bovespa Бразилия 101 292,0 1,24% -12,41% 

RTSI$ Россия 1 201,3 1,00% -22,44% 

NIFTY 50 Индия 11 278,0 -0,35% -7,32% 

TOP 40 ЮАР 50 838,9 1,31% 0,05% 

Borsa Index Турция 1 089,6 -0,66% -4,78% 

KASE Казахстан 2 460,0 -0,71% 4,07% 

 
LIBOR (USD) 

  
Знач. 

Значение на дату 

1D 1W 1M YTD 

LIBOR Overnight 0,08% 0,08% 0,08% 0,09% 1,54% 

LIBOR1M 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% 1,76% 

LIBOR3M 0,25% 0,24% 0,25% 0,25% 1,91% 

LIBOR6M 0,30% 0,29% 0,30% 0,31% 1,91% 

LIBOR12M 0,43% 0,42% 0,43% 0,45% 2,00% 

 
Валютный рынок 
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Главные новости 

• Добыча нефти на месторождении Кашаган за январь-август 

составила 10,4 млн тонн - глава Минэнерго Казахстана 

• Бюджет Казахстана недополучил 610 млрд тенге из-за 

карантина и снижения налоговых поступлений 

 

Долговой рынок 

  
Валюта YTM 

YTM на 

1D 1W 1M YTD 

US Treasuries (10YR) US$ 0,70% 0,68% 0,65% 0,64% 1,92% 

US Treasuries (30YR) US$ 1,46% 1,42% 1,38% 1,33% 2,39% 

UK Gilts (30YR) GBP 0,19% 0,25% 0,30% 0,13% 0,82% 

Germany (10YR) EUR -0,50% -0,46% -0,42% -0,53% -0,19% 

Russia (10YR) RUB 6,17% 6,24% 6,17% 5,97% 6,35% 

Kazakhstan (5YR) US$ 1,42% 1,34% 1,35% 1,10% 2,18% 
 

  

Валютный рынок 

• Индекс доллара США (DXY), показывающий отношение доллара 

относительно корзины из шести ведущих мировых валют снизился на 

0,2% до 93,3. 

• Российский рубль к доллару США вырос на 1,3% до 75,3. 

• Курс тенге к доллару США снизился на 0,6% до 427,2. 

  
Знач. 

Изменение валютных пар 
1D 1W 1M YTD 

DXY 93,3 -0,2% 0,4% -0,4% -3,3% 

USD/KZT 427,2 -0,6% -2,0% -1,9% -11,7% 

USD/RUB 75,3 1,3% -0,1% -3,3% -21,5% 

EUR/USD 1,18 0,1% -0,4% 0,3% 5,1% 

GBP/USD 1,30 -0,2% -2,4% -0,6% -1,9% 

USD/JPY 106,25 -0,3% -0,1% 0,3% 2,1% 
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Главные новости 

➢ Добыча нефти на месторождении Кашаган за январь-август составила 10,4 млн тонн - глава Минэнерго Казахстана 

Добыча нефти на морском месторождении Кашаган за восемь месяцев текущего года достигла 10,4 млн тонн, сообщил глава 

министерства энергетики Казахстана Нурлан Ногаев. 

"За этот период (8 мес 2020 года - ИФ-К) добыча нефти и конденсата составила 58,3 млн тонн. Если рассматривать основные 

крупные проекты, в Тенгизе - 18,2 млн тонн было добыто нефти, на Кашагане - 10,4 млн тонн и Карачаганаке - 8,2 млн тонн", - сказал 

Ногаев на заседании правительства в среду. 

По его данным, экспорт нефти за отчетный период составил 47,3 млн тонн, в целом прогноз на 2020 год - 67,5 млн тонн. За отчетный 

период добыча газа составила 37,7 млрд кубометров, план на 2020 год - 56,5 млрд кубометров. Производство нефтепродуктов за 

восемь месяцев достигло 7,4 млн тонн, в том числе бензин -2,8 млн тонн, дизельное топливо - 3 млн тонн, мазут - 1,3 млн тонн. 

План на 2020 год - 11,6 млн тонн. "Мы полностью обеспечиваем себя нефтепродуктами на внутреннем рынке", - заключил глава 

Минэнерго. 

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg  

➢ Бюджет Казахстана недополучил 610 млрд тенге из-за карантина и снижения налоговых поступлений 

Республиканский бюджет за 8 месяцев текущего года недополучил 610 млрд тенге из-за сокращающихся поступлений от налога на 

добавленную стоимость (НДС) и корпоративного подоходного налога (КПН) на фоне падения деловой активности, сообщил министр 

финансов Ерулан Жамаубаев. 

"В республиканский бюджет доходов (без учета трансфертов из Нацфонда - ИФ-К) поступило 3 трлн 455 млрд тенге или план 

исполнен на 85%. Неисполнение плана по доходам составило 610 млрд тенге", - сказал Жамаубаев на заседании правительства в 

среду.  

По его данным, основные суммы недополученных доходов приходятся на НДС и КПН.  

Как пояснил глава ведомства, на сокращение поступлений КПН повлияли падение цен по основным экспортным позициям (нефть, 

алюминий, феррохром, медь, свинец), снижение сумм заявленных авансовых платежей по 854 крупным налогоплательщикам, а 

также уменьшение поступлений от банков. 

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg  
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Таблица 1. Динамика изменения валют стран СНГ, развивающихся и развитых стран 

Валютная пара 

(индекс) 
Страна 

Базовая 

ставка 
Инфляция 2019 

Доля в 

товарообороте* 
Курс 1D 1W 1M YTD 

USD/RUB Россия 4,25% 4,5% 20,5% 75,3 1,3% -2,4% -3,3% -21,5% 

USD/GEL Грузия 8,25% 4,3% - 3,1 -0,5% -1,2% -1,0% -8,6% 

USD/BYN Беларусь 7,75% 4,7% 0,8% 2,63 0,4% 0,9% -8,3% -25,4% 

USD/KGS Кыргызстан 5,00% 3,1% 0,9% 79,05 -0,4% -0,9% -7,4% -13,3% 

USD/TJS Таджикистан 11,75% 8,0% 0,8% 10,32 0,0% 0,0% -0,1% -6,5% 

USD/UZS Узбекистан 15,00% 15,2% 2,9% 10 269,86 0,0% -0,1% -0,5% -8,0% 

USD/UAH Украина 6,00% 7,9% 1,4% 27,81 -0,3% -0,6% -0,8% -16,8% 

Развивающиеся страны 

USD/CNY Китай 4,35% 3,3% 15,0% 6,83 0,2% 0,1% 1,6% 1,9% 

USD/BRL Бразилия 2,00% 3,7% 0,3% 5,31 1,0% 1,6% 2,3% -31,7% 

USD/INR Индия 4,00% 3,7% 1,9% 73,60 -0,3% -1,0% 1,6% -3,1% 

USD/ZAR ЮАР 3,50% 4,1% - 16,66 1,4% 0,7% 4,4% -19,2% 

USD/TRY Турция 8,25% 15,5% 3,3% 7,49 -0,1% -1,4% -3,5% -25,9% 

Развитые страны 

DXY США 0,25% 1,8% 2,3% 93,26 -0,2% 0,4% -0,4% -3,3% 

USD/CAD Канада 0,25% 1,9% 0,5% 1,32 0,3% -0,7% 0,9% -1,4% 

GBP/USD Великобритания 0,10% 1,8% 1,0% 1,30 -0,2% -2,4% -0,6% -1,9% 

USD/CHF Швейцария -0,75% 0,4% 2,9% 0,91 0,3% -0,2% 0,2% 5,5% 

USD/JPY Япония -0,10% 0,5% 1,5% 106,25 -0,3% -0,1% 0,3% 2,1% 

USD/KRW Южная Корея 0,50% 0,4% 6,8% 1 189,10 -0,2% -0,3% -0,3% -2,8% 

Источник: Bloomberg; *доля в товарообороте в торговле с Казахстаном (2019 г.) 
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ДОХОДНОСТЬ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ США:  

 
ДИНАМИКА ДОХОДНОСТЕЙ СУВЕРЕННЫХ ОБЛИГАЦИЙ РК:  
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Таблица 2. Информация по казахстанским еврооблигациям 

Выпуск Валюта Купон 

Цена Доходность Спред 

Дата погашения 

Объем 
бумаг в 

обращении, 
млн. $ 

Дюрация 
Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Народный Банк            

HSBKKZ 5,5 2022 USD 5,5% 99,80 100,71 5,59 5,16 -376,1 -361,3 21.12.2022 548 0,08 
HSBKKZ 7.25 2021 USD 7,25% 101,75 102,87 2,47 -0,43 -69,5 -53,9 28.01.2021 500 0,37 

НК КМГ  
 

                  
KZOKZ 3 7/8 2022 USD 3,875% 103,38 104,15 1,72 1,24 101,3 110,7 19.04.2022 500 1,53 
KZOKZ 4.4 2023 USD 4,4% 106,13 106,90 1,99 1,70 146,9 154,5 30.04.2023 407 2,45 
KZOKZ 4.750 2025 USD 4,75% 111,05 111,93 2,22 2,03 171,9 177,1 24.04.2025 500 4,11 
KZOKZ 4.750 2027 USD 4,75% 113,99 114,94 2,44 2,30 186,0 186,2 19.04.2027 1000 5,65 
KZOKZ 5.375 2030 USD 5,375% 121,98 122,85 2,76 2,66 204,0 200,0 24.04.2030 1250 7,62 
KZOKZ 5.750 2047 USD 5,75% 126,91 127,85 4,08 4,03 307,8 266,7 19.04.2047 1250 14,79 
KZOKZ 6.375 2048 USD 6,375% 136,70 137,91 4,15 4,09 313,7 269,5 24.10.2048 1500 14,90 

БРК  
 

                  
DBKAZ 4.125 2022 USD 4,125% 105,23 106,12 1,73 1,34 111,2 119,2 10.12.2022 1264 2,13 
DBKAZ 6 2026 USD 6% 114,68 116,39 3,09 2,78 242,0 245,1 23.03.2026 107 4,66 

ЕБР  
 

                  
EURDEV 5 2020 USD 5,00% 100,00 100,01 4,89 4,55 427,2 440,4 26.09.2020 296 0,03 
EURDEV 4.767 2022 USD 4,767% 104,82 105,33 2,32 2,07 182,6 191,0 20.09.2022 500 1,89 

КТЖ  
 

                  
KTZKZ 3.638 2022 CHF 3,638% 102,99 104,44 1,91 1,10 177,1 195,7 20.06.2022 185 1,71 
KTZKZ 6.95 2042 USD 6,95% 139,60 141,01 4,17 4,09 317,9 282,5 10.07.2042 883 12,76 

Республика Казахстан  
 

                  
KAZAKS 1.55 2023 EUR 1,55% 102,50 103,33 0,75 0,49 93,6 122,0 09.11.2023 525 3,05 
KAZAKS 3.875 2024 USD 3,875% 109,93 110,64 1,37 1,20 95,1 100,3 14.10.2023 1500 3,75 
KAZAKS 5.125 2025 USD 5,125% 116,84 117,57 1,51 1,37 109,1 114,2 21.07.2025 2500 4,34 
KAZAKS 2.375 2028 EUR 2,375% 109,91 110,86 1,10 0,98 172,1 201,4 09.11.2028 525 7,33 
KAZAKS 4.875 2044 USD 4,875% 135,68 137,46 2,82 2,74 179,3 144,4 14.10.2044 1000 15,46 
KAZAKS 6.5 2045 USD 6,500% 159,73 161,43 3,05 2,98 204,0 166,3 21.07.2045 1500 14,90 

Forte Bank  
 

                  
ALLIBK 14 2022 USD 14% 117,24 118,25 5,71 5,28 656,1 340,9 30.06.2022 75 1,59 

Eastcomtrans  
 

                  
EASTCM 8.0 2022 USD 8,00% 95,80 97,61 10,06 9,15 740,4 752,0 22.04.2022 28 1,00 

Банк ЦентрКредит  
 

                  
CCBNKZ Float perp USD 7,483% 81,45 85,05 8,89 8,52     n/a 

АТФ Банк  
 

                  
ATFBP Float Perp USD 9,25% 91,68 93,28 8,93 8,78     0,14 

КазТрансГаз  
 

                  
KZTGKZ 4,375 2027 USD 4,375% 110,45 111,34 2,73 2,60 213,2 212,5 26.09.2027 706 5,99 

ТенгизШевройл  
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TENGIZ 4 2026 USD 4,00% 107,83 108,71 2,57 2,41 197,4 200,7 15.09.2026 1000 5,08 

Nostrum Oil & Gas PLC  
 

                  
NOGLN 8 2022 USD 8% 30,00 37,01 78,19 64,04 11 111,3 10 089,2 25.07.2022 725 #N/A N/A 
NOGLN 7 2025 USD 7% 25,31 28,25 47,31 43,51 4712,1 4 337,3 16.02.2025 400 2,88 
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Кривая доходности ГЦБ                                                                           

 
Таблица 3. Последние размещения нот и ГЦБ 

Эмитент Тикер Доходность Лет до погашения Дата размещения 
Дней прошло с 

размещения 

Министерство Финансов MUM156_0006 9,47% 11,33 13-янв.-2020 232 

Министерство Финансов MUM240_0002 9,48% 14,32 20-янв.-2020 225 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,45 22-янв.-2020 223 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 6,51 27-янв.-2020 218 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,43 29-янв.-2020 216 

Министерство Финансов MUM180_0014 9,51% 13,23 3-февр.-2020 211 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,50% 2,41 5-февр.-2020 209 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,98 10-февр.-2020 204 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,39 12-февр.-2020 202 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,96 17-февр.-2020 197 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,37 19-февр.-2020 195 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 16,44 24-февр.-2020 190 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,65% 2,35 26-февр.-2020 188 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,50% 6,33 4-март-2020 181 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,29 18-март-2020 167 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,27 27-март-2020 158 

Министерство Финансов MUM108_0013  9,01 31-март-2020 154 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,24 8-апр.-2020 146 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,20% 19,88 13-апр.-2020 141 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,22 15-апр.-2020 139 
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Министерство Финансов MUM240_0004 10,30% 14,79 20-апр.-2020 134 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,20 22-апр.-2020 132 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,35% 3,00 24-апр.-2020 130 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,44% 9,78 27-апр.-2020 127 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,18 29-апр.-2020 125 

Министерство Финансов  
MKM012_0148 

10,79% 1,00 15-май-2020 109 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,91% 2,99 20-май-2020 104 

Министерство Финансов  
MKM012_0148 

10,78% 0,98 22-май-2020 102 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,97% 1,94 27-май-2020 97 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,98% 2,96 29-май-2020 95 

Министерство Финансов MUM120_0018 10,76% 7,09 1-июнь-2020 92 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,89% 1,92 5-июнь-2020 88 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,94% 2,93 10-июнь-2020 83 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,82% 9,64 16-июнь-2020 77 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,82% 1,88 17-июнь-2020 76 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,83% 1,86 26-июнь-2020 67 

Министерство Финансов MUM120_0016 10,75% 4,91 29-июнь-2020 64 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,84 1-июль-2020 62 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,79% 2,87 3-июль-2020 60 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,82 10-июль-2020 53 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,80% 2,83 15-июль-2020 48 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,78 24-июль-2020 39 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,77 29-июль-2020 34 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,52% 9,52 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,52% 2,73 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM240_0004 10,52% 14,51 30-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM108_0013 10,45% 8,44 25-авг.-2020 7 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,56% 19,52 25-авг.-2020 7 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,53% 15,93 27-авг.-2020 5 

Министерство Финансов MUM168_0003 10,50% 11,64 27-авг.-2020 5 

Министерство Финансов MUM216_0001 10,50% 15,93 27-авг.-2020 5 

Национальный Банк РК NTK028_2654 9,06% 0,08 28-авг.-2020 4 

Национальный Банк РК NTK091_2649 9,53% 0,25 5-авг.-2020 27 

Национальный Банк РК NTK182_2653 9,90% 0,01 19-авг.-2020 13 

Национальный Банк РК NTK028_2654 10,69% 0,01 17-июнь-2020 76 
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