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Рынок не продемонстрировал в четверг единой динамики 

Основные фондовые индексы США отступили от дневных максимумов, но 

завершили торги преимущественно подъемом котировок после того, как глава 

американского регулятора объявил о смене подхода к инфляции. Если прежде 

одной из основных задач Федрезерва было ускорить рост инфляции к целевому 

показателю 2%, то сейчас регулятор позволит инфляции уходить выше 2%, с 

целью компенсировать периоды, когда она находилась ниже целевого значения. 

Таким образом можно сделать вывод о том, что ФРС ждет повышения инфляции 

к 2%, и не будет повышать ставки даже если она уйдет выше ориентира 

регулятора, дабы сохранить низкие процентные ставки на более долгий срок, 

которые помогут американской экономики справиться с последствиями текущего 

кризиса.  

Лидеры и аутсайдеры индекса S&P 500 

 

Нефть ускорила снижение 

Цены на нефть ускорили падение в четверг. Нефть марки Brent подешевела на 

1,2% до $45,1 за баррель. Основными причинами падения цен на нефть 

выступило снижение опасений возможных разрушительных последствий 

тропического шторма Лаура в США для нефтяной индустрии страны. Кроме того, 

участники торгов обратили внимание на подъем нефтедобычи в США, на 

прошлой неделе, на 0,1 млн. до 10,8 млн. б/c. 

Товарный рынок 
  Знач. Изменение 

1D 1W 1M YTD 

Brent 45,1 -1,2% 0,4% 3,1% -31,7% 
LME Copper 6 621 0,4% 0,3% 2,3% 7,2% 
Uranium 30,8 -0,2% -1,0% -2,7% 23,5% 
Zinc 2 486 0,7% -0,1% 8,2% 9,4% 
Gold    1 954,46    1,4% 1,3% -0,2% 28,8% 
Silver 27,5 3,6% 3,0% 12,7% 54,0% 
Natural Gas 2,5 -1,1% 1,4% 32,7% 12,4% 
Aluminum 1 781 0,1% -0,5% 3,2% -1,6% 

 

 Рыночная капитализация 10 крупнейших 
публичных компаний США, млрд. $ 

 

Динамика изменения индекса S&P 500 

  Изменение 
Количество 
эмитентов Вес 

  в % в пунктах     

S&P 500 0,2% 6 505 100% 

Information Technology 0,0% 0,3 71 28,2% 

Health Care 0,8% 3,8 62 14,0% 

Consumer Discretionary -0,7% -2,9 61 11,4% 

Communication Services -1,3% -5,1 26 11,0% 

Financials 1,7% 5,8 66 9,8% 

Industrials 0,3% 0,9 73 8,2% 

Consumer Staples 0,6% 1,5 33 7,0% 

Utilities 0,3% 0,3 28 2,9% 

Real Estate 1,4% 1,2 31 2,6% 

Materials -0,2% -0,2 28 2,5% 

Energy 0,3% 0,2 26 2,5% 
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Рынок не продемонстрировал в четверг единой динамики 

Основные фондовые индексы США отступили от дневных максимумов, но 
завершили торги преимущественно подъемом котировок после того, как 
глава американского регулятора объявил о смене подхода к инфляции. 
Если прежде одной из основных задач Федрезерва было ускорить рост 
инфляции к целевому показателю 2%, то сейчас регулятор позволит 
инфляции уходить выше 2%, с целью компенсировать периоды, когда она 
находилась ниже целевого значения. Таким образом можно сделать вывод 
о том, что ФРС ждет повышения инфляции к 2%, и не будет повышать 
ставки даже если она уйдет выше ориентира регулятора, дабы сохранить 
низкие процентные ставки на более долгий срок, которые помогут 
американской экономики справиться с последствиями текущего кризиса.  

Основной вклад в подъем рынка в четверг оказали сектора 
здравоохранения (+0,8%) и финансов (+1,7%). Акций финансовых 
организаций получили значительную поддержку от резкого роста 
доходностей по американским государственным облигациям. Так, 
доходность по 10-летним бумагам выросла сразу на 6 б.п. до 0,75% 
(максимум с 16 июня). Крупнейшие по объему активов банки США в четверг 
продемонстрировали заметный подъем: JPMorgan Chase (+3,3%), Bank of 
America (+1,9%), Morgan Stanley (+1,7%), Citigroup (+1,7%) и Goldman Sachs 
(+1,4%). 

Рекордное падение ВВП США 

Темпы падения американской экономики во втором квартале были 
пересмотрены с первоначальных 32,9% до 31,7%. Новая оценка изменения 
ВВП во втором квартале оказалась немногим лучше ожиданий экспертов. 
Аналитики прогнозировали падение ВВП на 32,5%. Тем не менее текущий 
обвал экономики США стал самым сильным в ее истории.  

Рынок труда продолжает буксовать 

Между тем, до открытия рынка стало известно, что количество первичных 
заявок за пособием по безработице вторую неделю к ряду не опускается 
ниже 1 млн. Так, за неделю, завершившуюся 22 августа, их число 
сократилось на 98 тыс. до 1 млн. и оказалось на уровне ожиданий рынка. 
Примечательно, что за последние 23 недели в 22 случаях число первичных 

Фондовые 
индексы 

Регион Посл. знач. Изменение 

За день С начала года 

Americas 

S&P500 США 3 484,6 0,17% 7,85% 
Dow Jones США 28 492,3 0,57% -0,16% 
NASDAQ США 11 625,3 -0,34% 29,56% 

EMEA         

Euro Stoxx 50 Еврозона 3 331,0 -0,77% -11,06% 
FTSE 100 Великобритания 6 000,0 -0,75% -20,45% 
CAC 40 Франция 5 016,0 -0,64% -16,09% 
DAX Германия 13 096,4 -0,71% -1,15% 
IBEX 35 Испания 7 090,7 -0,45% -25,75% 
FTSE MлоIB Италия 19 847,4 -1,44% -15,57% 

Asia/Pacific 
 

      

Nikkei 225 Япония 23 208,9 -0,35% -1,89% 
Hang Seng Гонконг 25 281,2 -0,83% -10,32% 
CSI 300 Китай 4 731,4 0,54% 15,50% 
Shanghai Китай 3 350,1 0,61% 9,84% 
Sensex Китай 39 113,5 0,10% -5,19% 
Singapore Сингапур 2 519,8 -0,88% -21,81% 

Emerging markets 
 

    

Bovespa Бразилия 100 623,6 0,00% -12,99% 

RTSI$ Россия 1 264,9 -0,66% -18,34% 

NIFTY 50 Индия 11 559,3 0,08% -5,01% 

TOP 40 ЮАР 52 583,7 0,63% 3,48% 

Borsa Index Турция 1 099,0 0,63% -3,95% 

KASE Казахстан 2 465,5 1,00% 4,30% 

 
 

LIBOR (USD) 

  
Знач. 

Значение на дату 

1D 1W 1M YTD 

LIBOR Overnight 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 1,54% 

LIBOR1M 0,16% 0,17% 0,17% 0,17% 1,76% 

LIBOR3M 0,26% 0,25% 0,25% 0,27% 1,91% 

LIBOR6M 0,31% 0,31% 0,30% 0,32% 1,91% 

LIBOR12M 0,45% 0,44% 0,44% 0,46% 2,00% 
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Главные новости 

• "КазМунайГаз" сократил чистую прибыль в I полугодии 2020г 

в 29,6 раза 

• Главы Минэнерго Казахстана и Азербайджана обсудили 

работу по соблюдению соглашения ОПЕК+ 

 

Долговой рынок 

  
Валюта YTM 

YTM на 

1D 1W 1M YTD 

US Treasuries (10YR) US$ 0,75% 0,69% 0,65% 0,57% 1,92% 

US Treasuries (30YR) US$ 1,51% 1,41% 1,38% 1,24% 2,39% 

UK Gilts (30YR) GBP 0,30% 0,26% 0,24% 0,11% 0,82% 

Germany (10YR) EUR -0,42% -0,43% -0,47% -0,51% -0,19% 

Russia (10YR) RUB 6,13% 6,20% 6,23% 5,92% 6,35% 

Kazakhstan (5YR) US$ 1,35% 1,34% 1,23% 1,52% 2,17% 
 

 

  

обращений за пособием по безработице оказывалось выше 1 млн. С 
момента начала пандемии количество обращений к настоящему моменту 
перевалило уже за 58 млн.  

Валютный рынок 

• Индекс доллара США (DXY), показывающий отношение доллара 

относительно корзины из шести ведущих мировых валют сохранился 

на прежнем значений 93. 

• Российский рубль к доллару США вырос на 0,6% до 75. 

• Курс тенге к доллару США подрос на 0,2% до 419,2. 

 
Валютный рынок 

  
Знач. 

Изменение валютных пар 
1D 1W 1M YTD 

DXY 93,0 0,0% 0,1% -0,7% -3,5% 

USD/KZT 419,5 0,2% -0,1% -0,5% -9,6% 

USD/RUB 75,0 0,6% -0,2% -0,8% -20,9% 

EUR/USD 1,18 0,0% -0,1% 1,0% 5,5% 

GBP/USD 1,32 0,4% 0,9% 2,1% -0,4% 

USD/JPY 105,99 0,4% 0,1% -0,9% 2,4% 
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Главные новости 

➢ "КазМунайГаз" сократил чистую прибыль в I полугодии 2020г в 29,6 раза 

Национальная компания "КазМунайГаз" в январе-июне 2020 года снизила консолидированную чистую прибыль в 29,6 раза по 

сравнению с аналогичным периодом прошлого года, до 21 млрд тенге, говорится в распространенном в четверг сообщении 

компании. 

"Чистая прибыль компании в отчетном периоде снизилась на 96,7% в результате снижения средней цены на нефть, снижения 

выручки и доходов, относящихся к доле в доходах совместных предприятий и ассоциированных компаний и признания обесценения 

стоимости активов, что было частично компенсировано снижением расходов по себестоимости и налогов, кроме подоходного 

налога", - отмечается в сообщении. 

Показатель EBITDA снизился на 46,6% по сравнению до 552 млрд тенге. Выручка за первое полугодие 2020 года составила 2,254 

трлн тенге, что на 33,8% ниже показателя аналогичного периода 2019 года. 

"Основное отрицательное влияние на динамику выручки оказали снижение средней цены на нефть марки Brent на 39,2% год к году, 

уменьшение объемов трейдинга нефти и реализации нефтепродуктов KMG International (KMG I), что было незначительно 

компенсировано ослаблением среднего обменного курса тенге к доллару США - на 6,7%. Выручка от реализации казахстанского 

газа на экспорт снизилась на 3,6% до 328 млрд тенге в основном за счёт снижения объемов экспорта газа", - говорится в сообщении. 

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg 

➢ Главы Минэнерго Казахстана и Азербайджана обсудили работу по соблюдению соглашения ОПЕК+ 

Министр энергетики Казахстана Нурлан Ногаев провел видеоконференцию с главой Минэнерго Азербайджана Парвизом 

Шахбазовым, сообщила пресс-служба казахстанского ведомства. 

Сообщается, что во время встречи стороны обсудили работу Казахстана и Азербайджана, проводимую в рамках ОПЕК+. 

"На сегодняшний день, благодаря мерам, принимаемым участниками соглашения ОПЕК+, наблюдается положительная динамика 

по изменению цен на нефть и восстановлению баланса спроса и предложения", - говорится в сообщении, распространенном в 

четверг. 

Источник: Интерфакс-Казахстан, Bloomberg 
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Таблица 1. Динамика изменения валют стран СНГ, развивающихся и развитых стран 

Валютная пара 

(индекс) 
Страна 

Базовая 

ставка 
Инфляция 2019 

Доля в 

товарообороте* 
Курс 1D 1W 1M YTD 

USD/RUB Россия 4,25% 4,5% 20,5% 75,1 0,3% -2,5% -1,0% -21,2% 

USD/GEL Грузия 8,25% 4,3% - 3,1 0,2% -0,3% 0,0% -7,5% 

USD/BYN Беларусь 7,75% 4,7% 0,8% 2,68 -0,7% -8,4% -11,3% -26,2% 

USD/KGS Кыргызстан 5,00% 3,1% 0,9% 78,17 -0,3% -0,8% -10,9% -11,1% 

USD/TJS Таджикистан 11,75% 8,0% 0,8% 10,32 0,0% 0,0% -0,1% -6,5% 

USD/UZS Узбекистан 15,00% 15,2% 2,9% 10 264,01 -0,1% -0,2% -0,6% -8,0% 

USD/UAH Украина 6,00% 7,9% 1,4% 27,50 -0,5% -0,7% 0,5% -15,5% 

Развивающиеся страны 

USD/CNY Китай 4,35% 3,3% 15,0% 6,89 0,4% 0,5% 1,6% 1,1% 

USD/BRL Бразилия 2,00% 3,7% 0,3% 5,61 -1,9% -1,0% -8,9% -39,2% 

USD/INR Индия 4,00% 3,7% 1,9% 74,30 0,0% 0,7% 0,7% -4,1% 

USD/ZAR ЮАР 3,50% 4,1% - 16,87 -0,1% 2,3% -2,1% -20,5% 

USD/TRY Турция 8,25% 15,5% 3,3% 7,37 0,3% -1,1% -6,2% -23,8% 

Развитые страны 

DXY США 0,25% 1,8% 2,3% 93,01 0,0% 0,1% -0,7% -3,5% 

USD/CAD Канада 0,25% 1,9% 0,5% 1,31 0,2% 0,6% 1,8% -1,2% 

GBP/USD Великобритания 0,10% 1,8% 1,0% 1,32 0,4% 0,9% 2,1% -0,4% 

USD/CHF Швейцария -0,75% 0,4% 2,9% 0,91 -0,1% 0,8% 1,0% 6,0% 

USD/JPY Япония -0,10% 0,5% 1,5% 105,99 0,4% 0,1% -0,9% 2,4% 

USD/KRW Южная Корея 0,50% 0,4% 6,8% 1 186,85 -0,1% -0,5% 0,8% -2,6% 

Источник: Bloomberg; *доля в товарообороте в торговле с Казахстаном (2019 г.) 
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ДОХОДНОСТЬ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ США:  

 
ДИНАМИКА ДОХОДНОСТЕЙ СУВЕРЕННЫХ ОБЛИГАЦИЙ РК:  
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Таблица 2. Информация по казахстанским еврооблигациям 

Выпуск Валюта Купон 

Цена Доходность Спред 

Дата погашения 

Объем 
бумаг в 

обращении, 
млн. $ 

Дюрация 
Покупка Продажа Покупка Продажа Z-Sprd G-Sprd 

Народный Банк            

HSBKKZ 5,5 2022 USD 5,5% 99,78 100,59 5,60 5,23 -249,8 -232,7 21.12.2022 548 0,08 
HSBKKZ 7.25 2021 USD 7,25% 102,02 103,11 2,34 -0,20 -44,9 -29,7 28.01.2021 500 0,42 
НК КМГ  

          

KZOKZ 3 7/8 2022 USD 3,875% 103,24 103,93 1,87 1,44 121,1 130,5 19.04.2022 500 1,57 
KZOKZ 4.4 2023 USD 4,4% 105,70 106,55 2,19 1,87 162,8 169,6 30.04.2023 407 2,50 
KZOKZ 4.750 2025 USD 4,75% 110,58 111,32 2,34 2,18 185,2 189,2 24.04.2025 500 4,15 
KZOKZ 4.750 2027 USD 4,75% 112,65 113,63 2,66 2,51 205,2 203,7 19.04.2027 1000 5,68 
KZOKZ 5.375 2030 USD 5,375% 119,64 120,74 3,02 2,90 226,1 221,7 24.04.2030 1250 7,63 
KZOKZ 5.750 2047 USD 5,75% 125,18 126,24 4,18 4,12 317,2 278,3 19.04.2047 1250 14,77 
KZOKZ 6.375 2048 USD 6,375% 135,21 136,14 4,23 4,18 323,2 281,1 24.10.2048 1500 14,87 
БРК  

          

DBKAZ 4.125 2022 USD 4,125% 105,37 106,21 1,72 1,35 111,6 119,2 10.12.2022 1264 2,17 
DBKAZ 6 2026 USD 6% 114,22 115,78 3,19 2,91 252,8 254,4 23.03.2026 107 4,70 
ЕБР  

          

EURDEV 5 2020 USD 5,00% 100,00 100,48 4,89 -0,98 -143,1 -125,3 26.09.2020 296 0,08 
EURDEV 4.767 2022 USD 4,767% 104,92 105,08 2,31 2,23 199,5 207,5 20.09.2022 500 1,93 
КТЖ  

          

KTZKZ 3.638 2022 CHF 3,638% 102,96 104,42 1,96 1,16 180,1 202,3 20.06.2022 185 1,75 
KTZKZ 6.95 2042 USD 6,95% 139,68 141,39 4,17 4,07 316,6 283,8 10.07.2042 883 12,82 
Республика Казахстан  

          

KAZAKS 1.55 2023 EUR 1,55% 102,56 103,40 0,74 0,48 90,4 118,3 09.11.2023 525 3,09 
KAZAKS 3.875 2024 USD 3,875% 109,98 110,79 1,38 1,19 93,1 97,3 14.10.2023 1500 3,80 
KAZAKS 5.125 2025 USD 5,125% 117,12 117,89 1,49 1,34 101,8 105,7 21.07.2025 2500 4,39 
KAZAKS 2.375 2028 EUR 2,375% 110,23 111,24 1,07 0,94 170,4 198,9 09.11.2028 525 7,38 
KAZAKS 4.875 2044 USD 4,875% 136,39 138,02 2,79 2,72 177,3 144,8 14.10.2044 1000 15,52 
KAZAKS 6.5 2045 USD 6,500% 159,74 161,31 3,06 2,99 206,1 170,7 21.07.2045 1500 14,93 
Forte Bank  

          

ALLIBK 14 2022 USD 14% 117,24 118,25 5,71 5,28 663,9 356,5 30.06.2022 75 1,63 
Eastcomtrans  

          

EASTCM 8.0 2022 USD 8,00% 95,80 97,61 10,06 9,15 743,4 755,2 22.04.2022 28 1,04 

Банк ЦентрКредит  
          

CCBNKZ Float perp USD 7,483% 81,45 85,05 8,89 8,52 
    

n/a 
АТФ Банк  

          

ATFBP Float Perp USD 9,25% 91,68 93,28 8,93 8,78 
    

0,18 
КазТрансГаз  

          

KZTGKZ 4,375 2027 USD 4,375% 110,47 111,28 2,74 2,62 213,0 210,8 26.09.2027 706 6,04 

ТенгизШевройл  
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TENGIZ 4 2026 USD 4,00% 107,14 107,98 2,70 2,55 209,6 211,2 15.09.2026 1000 5,11 
Nostrum Oil & Gas PLC  

          

NOGLN 8 2022 USD 8% 30,00 37,01 78,19 64,04 10 721,3 9 769,3 25.07.2022 725 #N/A N/A 
NOGLN 7 2025 USD 7% 27,45 31,56 43,96 39,32 4225,9 3 907,6 16.02.2025 400 3,01 

 
Таблица 3. Календарь событий 

Наименование Корпоративное событие Дата 

КазАтомПром Финансовые результаты за 1 полугодие 2020 года 27-августа 2020* 

*Bloomberg (прогнозируемая дата) 
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Кривая доходности ГЦБ                                                                           

 
Таблица 4. Последние размещения нот и ГЦБ 

Эмитент Тикер Доходность Лет до погашения Дата размещения 
Дней прошло с 

размещения 

Министерство Финансов MUM156_0006 9,47% 11,33 13-янв.-2020 203 

Министерство Финансов MUM240_0002 9,48% 14,32 20-янв.-2020 196 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,45 22-янв.-2020 194 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 6,51 27-янв.-2020 189 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,43 29-янв.-2020 187 

Министерство Финансов MUM180_0014 9,51% 13,23 3-февр.-2020 182 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,50% 2,41 5-февр.-2020 180 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,98 10-февр.-2020 175 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,51% 6,39 12-февр.-2020 173 

Министерство Финансов MUM240_0004 9,50% 14,96 17-февр.-2020 168 

Министерство Финансов MUM120_0018 9,50% 7,37 19-февр.-2020 166 

Министерство Финансов MUM216_0001 9,50% 16,44 24-февр.-2020 161 

Министерство Финансов MOM060_0051 9,65% 2,35 26-февр.-2020 159 

Министерство Финансов MUM108_0012 9,50% 6,33 4-март-2020 152 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,29 18-март-2020 138 

Министерство Финансов MOM060_0051 12,00% 2,27 27-март-2020 129 

Министерство Финансов MUM108_0013  9,01 31-март-2020 125 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,24 8-апр.-2020 117 

Министерство Финансов MUM300_0003 10,20% 19,88 13-апр.-2020 112 
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Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,22 15-апр.-2020 110 

Министерство Финансов MUM240_0004 10,30% 14,79 20-апр.-2020 105 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,20 22-апр.-2020 103 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,35% 3,00 24-апр.-2020 101 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,44% 9,78 27-апр.-2020 98 

Министерство Финансов MOM060_0051 11,00% 2,18 29-апр.-2020 96 

Министерство Финансов MKM012_0148 10,79% 1,00 15-май-2020 80 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,91% 2,99 20-май-2020 75 

Министерство Финансов MKM012_0148 10,78% 0,98 22-май-2020 73 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,97% 1,94 27-май-2020 68 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,98% 2,96 29-май-2020 66 

Министерство Финансов MUM120_0018 10,76% 7,09 1-июнь-2020 63 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,89% 1,92 5-июнь-2020 59 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,94% 2,93 10-июнь-2020 54 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,82% 9,64 16-июнь-2020 48 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,82% 1,88 17-июнь-2020 47 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,83% 1,86 26-июнь-2020 38 

Министерство Финансов MUM120_0016 10,75% 4,91 29-июнь-2020 35 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 1,84 1-июль-2020 33 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,79% 1,8 3-июль-2020 31 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,84% 2,9 10-июль-2020 24 

Министерство Финансов MUM132_0005 10,80% 1,8 15-июль-2020 19 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 2,8 24-июль-2020 10 

Министерство Финансов MUM144_0001 10,53% 1,8 29-июль-2020 5 

Министерство Финансов MUM180_0012 10,52% 1,8 30-июль-2020 4 

Министерство Финансов MUM180_0014 10,52% 9,5 30-июль-2020 4 

Министерство Финансов MUM240_0004 10,52% 2,7 30-июль-2020 4 

Национальный Банк РК NTK028_2654 9,57% 0,08 13-июль-2020 21 

Национальный Банк РК NTK091_2649 10,01% 0,25 10-июнь-2020 54 

Национальный Банк РК NTK182_2653 10,41% 0,01 24-июнь-2020 40 

Национальный Банк РК NTK028_2654 10,69% 0,01 17-июнь-2020 47 
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