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Ежедневный обзор рынка 

Комментарии Halyk Finance 

Финансовые показатели банковского сектора 
по итогам мая 2020 г. 

Результаты KEGOC за 1кв2020 г. 

Казахстан 

Во вторник национальная валюта укрепилась по 
отношению к доллару США на 1.46 тенге до уровня 
401.26 тенге (ослабление на 4.9% с нач. года). 

Индекс KASE увеличился на 1.1% до 2364п. (0.0% с 
нач. года). 

Наибольший рост показали акции Народного 

Банка, увеличившись в цене на 7% (+2% с нач. 
года). Объем торгов по данному инструменту 
составил 328 млн. тенге, при среднем дневном 
объеме торгов в 72 млн. тенге. Наибольшее 
снижение продемонстрировали акции KAZ Minerals 

PLC, подешевев на 1.1% (-16.4% с нач. года). Объем 
торгов по ним составил 5.6 млн. тенге, при среднем 
дневном объеме торгов в 12 млн. тенге. 

Международный рынок 

Американские фондовые индексы закрылись в 
«зеленой зоне» на фоне опубликованных 
статданных, подпитывающих надежды на скорое 

восстановление экономики от последствий 
коронавируса, а также на фоне ослабления опасений 

по поводу ухудшения перспектив торговых 
отношений между США и Китаем. 

Согласно отчету IHS Markit, PMI в секторе услуг 
вырос с 37.5 в мае до 46.7 в июне, так как 
предприятия возобновили работу с середины марта. 

В то же время PMI в производственном секторе 
повысился с 39.8 до 49.6, тогда как ожидался рост до 
47.8. Кроме того, Министерство торговли сообщило о 
16.6% приросте продаж новых домов в США в мае, в 
то время как прогнозировался их рост до лишь 2.7%. 

Долю оптимизма внес Дональд Трамп, который 

опроверг заявление советника Белого дома Питера 
Наварро, сообщив что торговое соглашение с Китаем 
остается в силе. 

Индекс «голубых фишек» S&P500 вырос на 0.43% 
до 3131п. (-3.1% с нач. года). Подавляющее 
большинство секторов продемонстрировало 
повышение. Сильнее всех укрепился 

потребительский сектор (1.04%). 

Сырьевые товары 

Стоимость нефти марки Brent уменьшилась на 1% 
до USD42.6 за баррель (-35.4% с нач. года), 
отреагировав на обнародованные данные от API по 
запасам в США, согласно которым запасы сырой 
нефти за неделю по 19 июня выросли на 1.7млн 

баррелей до 545млн баррелей. 

Золото подорожало на 0.8% (+16.6% с нач. года), 

цена на медь повысилась на 0.5% (-4.4% с нач. 
года), стоимость урана осталась без изменений 
(+32.9% с нач. года). 

Ключевые показатели 

 
Рекомендации по акциям 

 

23.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

KASE 2 364 1.13% 3.1% 0.0%

FTSE 6 320 1.21% 5.5% -16.2%

S&P 500 3 131 0.43% 5.9% -3.1%

NASDAQ 10 210 0.78% 8.5% 16.9%

MSCI World 2 236 0.82% 7.9% -5.2%

ММВБ 2 792 1.04% 3.0% -8.3%

23.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

USDKZT 401.26 -0.36% -3.5% 4.9%

USDRUB 68.84 -0.93% -3.9% 11.2%

USDEUR 0.88 -0.42% -3.6% -0.9%

USDGBP 0.80 -0.41% -2.8% 5.9%

USDCNY 7.06 -0.15% -1.1% 1.4%

Индекс USD 96.65 -0.40% -3.2% 0.3%

23.06 1Д, п.п. 1М, п.п.
С нач. года, 

п.п.

TONIA (1дн. Репо) 8.23 -0.91 -2.12 -1.82

LIBOR USD 3М 0.30 -0.01 -0.07 -1.61

10 лет. США 0.71 0.00 0.05 -1.21

10 лет. СК 0.21 0.02 0.04 -0.61

10 лет. еврозона -0.41 0.03 0.08 -0.22

Товары 23.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

Нефть (Brent) 42.63 -1.04% 19.5% -35.4%

Золото 1768.41 0.80% 1.9% 16.6%

Медь 5897.00 0.47% 11.7% -4.4%

Уран 33.10 0.00% -2.9% 32.9%

Обменные курсы

Индексы

Ставки дох-ти

Компания 23.06 1Д, % Таргет Рекоменд.

КазТрансОйл 804KZT 0.37% 1 300 Покупать

KEGOC 1735KZT 0.00% 1 337 Продавать 

КазАтомПром 5670KZT 0.89% Покупать

КазАтомПром 13.7USD 0.74% Покупать

Cameco 10.1USD -0.30% 11.5* Покупать

Cameco 13.7CAD -0.07% 16.28* Покупать

Polymetal 1575GBp 2.74% Покупать

Centerra Gold 15.3CAD 0.99% 14.75* Покупать

Kaz Minerals 482.9GBp 8.23% 543 Покупать

Kaz Minerals 2200KZT -1.09% 2 695 Покупать

Лукойл 5448.5RUB -0.23% 5762* Держать

Лукойл 79.7USD 1.48% 79.4* Покупать

Газпром Нефть 25.6USD 1.59% 25.6* Держать

Газпром Нефть 354.1RUB -0.23% 380.7* Покупать

Chevron Corporation 91.4USD -0.16% 99* Покупать

Kcell 6USD 2.59% 5.51 Держать

Kcell 2533.3KZT -0.85% 2 346 Держать

Казахтелеком 26099.9KZT 0.97% 30 130 Покупать

*на основе ANR Bloomberg

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/report:119616
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/report:119616
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119617
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Комментарии Halyk Finance 

 

Финансовые показатели банковского сектора по итогам мая 2020 г. 

 

Основные финансовые показатели банковского сектора по итогам мая: 

• Расширение кредитного портфеля на 1.2% м/м после сокращения на 2.5% м/м в апреле; 

• NPL 90+ сохранились на уровне 9.4%, с начала года в номинальном выражении NPL 90+ выросли на 
18.4%; 

• Рост активов на 0.1% м/м при увеличении капитала на 2.3% м/м; 

• Сокращение депозитной базы на 0.3% м/м; 

• Сократившись на 86% м/м в апреле, в мае чистая прибыль выросла более чем в 2 раза. Однако в годовом 
выражении сокращение прибыли составило 47%. 

 
Полная версия 

 

 

Результаты KEGOC за 1кв2020 г. 

 

По итогам 1кв2020 г. компания отчиталась о росте доходов на 25% г/г до 83.6млрд тенге, который был в 
основном достигнут за счет дохода в 21.6млрд тенге от реализации услуг по обеспечению готовности 
мощности к несению нагрузки (+28.6% г/г), и дохода от услуг по передаче электроэнергии, чей показатель 

вырос на 15% г/г и составил 31.7млрд тенге. 

В разрезе сегментов отмечаем увеличение выручки от транспортировки электроэнергии и соответствующей 
поддержки на 18.7% г/г, от услуг по обеспечению готовности к несению нагрузки на 35% и от 
балансирования электроэнергии почти вдвое.  

Себестоимость выросла на 29%, в том числе практически в 2.5 раза в результате увеличения себестоимости 
покупной электроэнергии. Валовая прибыль составила 25.05млрд (41.6% г/г). 

Операционная прибыль составила 23.3млрд, показав рост на 46% г/г, в то время как общие и 

административные расходы и расходы по реализации увеличились на 2.2% г/г и 4% г/г соответственно. 

Компания сообщила о росте финансовых расходов на 45% г/г до 2.7млрд тенге по причине того, что в 
1кв2020 г. были приобретены активы стоимостью 1.48млрд тенге; приобретения в основном представлены 
затратами по проекту «Реконструкция ВЛ 220-500кВ в филиалах МЭС». 

Вследствие признания отрицательной курсовой разницы в 5.4млрд тенге чистая прибыль по итогам 1кв2020 

г. сократилась на 5% г/г и составила 12.8млрд, или 49.09 тенге на акцию. 

Наше мнение: 

Влияние коронавируса на энергетический сектор и волатильность спроса на электроэнергию, в частности, 
весьма заметно. Отмечается снижение потребления электроэнергии в промышленности из-за частичного 
ограничения работы или закрытия предприятий при увеличении потребления электроэнергии в домашних 
условиях в связи с удаленным режимом работы. Мы по-прежнему не видим триггеров, способных 
нивелировать слабую динамику денежных потоков вследствие социальной значимости источника дохода. Мы 
сохраняем рекомендацию Продавать акции KEGOC. 

 

Полная версия 

  

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/report:119616
http://history.halykfinance.kz/ru/files/get_file/7782/094ee954285aac01ae1e6c21b670e60c
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119617
http://history.halykfinance.kz/ru/hf_research/pdf_version/news/119617
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Рекомендации Halyk Finance (Акции) 

  
Рекомендации Halyk Finance (Облигации) 

 

 

 

 

Наименование Тикер Валюта
Рын кап.  

Млн $
Free float, %

Послед. 

цена
1Д, % 1М, %

С начала 

года, %
12М ЦЦ

Потенциал 

роста
Рекомендация

КазТрансОйл KZTO KZ KZT 771 10.00% 803.96 0.37% -8.52% -22.39% 1 300 62% Покупать

KEGOC KEGC KZ KZT 1 125 10.00% 1 735.00 0.00% 2.06% 6.83% 1 337 -23% Продавать 

КазАтомПром KAP KZ KZT 3 553 18.70% 5 670.0 0.89% -7.41% 8.66% Покупать

КазАтомПром KAP LI USD 3 553 18.70% 13.7 0.74% 0.37% 5.38% Покупать

Cameco CCJ US USD 3 986 99.82% 10.1 -0.30% 1.21% 13.15% 11.5* 14% Покупать

Cameco CCO CN CAD 3 986 99.82% 13.7 -0.07% -1.87% 18.46% 16.28* 19% Покупать

Polymetal POLY LN GBp 9 269 64.21% 1 575.0 2.74% -7.35% 31.80% Покупать

Centerra Gold CG CN CAD 3 317 73.45% 15.3 0.99% 10.26% 47.73% 14.75* -3% Покупать

Kaz Minerals KAZ LN GBp 2 592 61.30% 482.9 8.23% 8.18% -9.13% 543 12% Покупать

Kaz Minerals GB_KZMS KZT 2 592 61.30% 2 200.0 -1.09% 0.00% -16.35% 2 695 22% Покупать

Лукойл LKOH RM RUB 55 221 61.60% 5 448.5 -0.23% 2.47% -11.68% 5762* 6% Покупать

Лукойл LKOD LI USD 55 221 61.60% 79.7 1.48% 7.41% -19.64% 79.4* 0% Покупать

Газпром Нефть GAZ LI USD 24 228 7.33% 25.6 1.59% 12.06% -23.73% 25.6* 0% Покупать

Газпром Нефть SIBN RX RUB 24 228 7.33% 354.1 -0.23% 8.14% -15.72% 380.7* 8% Покупать

Chevron Corporation CVX US USD 170 717 99.97% 91.4 -0.16% 1.28% -24.12% 99* 8% Покупать

Kcell KCEL LI USD 1 190 25.00% 5.95 2.59% 4.39% -0.5% 5.51 -7% Держать

Kcell Kcel KZ KZT 1 190 25.00% 2 533.30 -0.85% -1.35% 8.73% 2 346 -7% Держать

Казахтелеком KZTK KZT 734 23.00% 26 099.94 0.97% -2.97% -3.69% 30 130 15% Покупать
*на основе ANR Bloomberg CPN ISSUE_DT MATURITY YLD_YTM_ASK

Другие отрасли

Инфраструктура

Металлургия

Нефть и Газ

Выпуска Погашения Покупка Продажа

ForteBank TEBNe1 USD 14.00 30.06.2010 30.06.2022 113.32 114.42 6.27 Покупать

Sberbank SBERb9 KZT 6.40 25.09.2013 25.09.2020 98.85 99.34 2.69 Покупать

Tinkoff Bank AKBHC USD 9.25 15.06.2017 бессроч 101.35 103.83 7.83 Покупать

Узпромстройбанк SQBN USD 5.75 02.12.2019 02.12.2024 100.20 102.08 5.22 Покупать

БЦК CCBNe3 USD 6.36 03.03.2006 бессроч 81.17 85.00 7.43 Держать

АТФ ATFBe7 USD 8.02 10.11.2006 бессроч 90.44 91.61 8.44 Держать

Bank of Georgia GEBGG 6 USD 6.00 26.07.2016 26.07.2023 99.40 99.85 6.05 Покупать

Bank of Georgia GEBGG 11 USD 11.13 28.03.2019 бессроч 95.30 99.10 9.83 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 5.75 19.06.2019 19.06.2024 99.10 99.64 5.85 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 10.78 03.07.2019 бессроч 95.57 97.94 10.12 Покупать

Евразийский Банк EUBNb13 KZT 9.00 10.01.2014 10.01.2024 83.93 88.90 13.01 Покупать

Kaspi Bank CSBNb17 KZT 9.70 27.01.2015 27.01.2023 94.98 99.31 10.00 Покупать

БРК BRKZe4 USD 6.00 23.03.2006 23.03.2026 107.29 108.59 4.30 Покупать

БРК BRKZe7 USD 4.13 10.12.2012 10.12.2022 103.75 104.54 2.21 Покупать

БРК BRKZe9 KZT 8.95 04.05.2018 04.05.2023 91.77 93.36 11.74 Покупать

КазМунайГаз KMGZe12 USD 5.75 19.04.2017 19.04.2047 116.67 117.74 4.58 Покупать

КазМунайГаз KMGZe14 USD 5.38 24.04.2018 24.04.2030 113.07 113.96 3.66 Покупать

КазМунайГаз KMGZe15 USD 6.38 24.04.2018 24.10.2048 126.17 127.27 4.63 Покупать

КазТрансГаз KZTGe1 USD 4.38 26.09.2017 26.09.2027 106.98 107.92 3.14 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.88 30.10.2009 20.01.2040 105.65 106.97 6.25 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.75 27.01.2011 27.01.2041 104.58 105.84 6.24 Покупать

Petrobras PETBRA USD 5.63 20.05.2013 20.05.2043 95.62 96.82 5.88 Покупать

Petrobras PETBRA USD 7.25 17.03.2014 17.03.2044 108.84 110.13 6.41 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.90 19.03.2019 19.03.2049 105.31 106.34 6.41 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.75 27.09.2016 30.09.2024 103.79 104.06 5.66 Покупать

Alcoa Corp AA USD 7.00 27.09.2016 30.09.2026 104.16 104.38 6.14 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.13 17.05.2018 15.05.2028 104.09 104.44 5.42 Покупать

КазАгроФинанс KAFIb6 KZT 15.00 14.11.2016 14.11.2021 100.81 103.32 12.28 Покупать

КТЖ TMJLe1 USD 6.95 10.07.2012 10.07.2042 130.56 133.04 4.56 Покупать

КТЖ Финанс TMJLe5 RUB 8.75 13.06.2017 07.06.2022 104.80 105.20 5.97 Покупать

Исткомтранс ECTRe1 USD 8.00 22.04.2013 22.04.2022 98.37 100.00 7.99 Покупать

Источник: Bloomberg, Halyk Finance

Компания Тикер Валюта Купон, % Дох-ть, % Рекомендация

Другие отрасли

Банки

Сырьевой сектор

Сельское хозяйство

Дата Котировки

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
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Индекс KASE  

 
  

Цена 

закрытия, 

тенге

Объем 

торгов, млн. 

тенге

1Д 1М
С нач. 

года

БанкЦентрКредит CCBN 41.7% 235 12.54 0.0% -0.30% 4.1% 6.5 42 392

KAZ Minerals PLC GB_KZMS 61.3% 2 200 5.60 -1.1% 0.00% -16.4% 12.5 1 050 788

Народный Банк HSBK 35.5% 134 327.56 7.0% 37.83% 2.0% 71.9 1 467 846

Кселл Kcel KZ 25.0% 2 533 37.63 -0.8% -1.35% 8.7% 65.6 510 998

KEGOC KEGC KZ 10.0% 1 735 0.57 0.0% 2.06% 6.8% 332.5 451 098

Казахтелеком KZTK 23.0% 26 100 7.23 1.0% -2.97% -3.7% 13.9 291 715

Казатомпром KZAP 18.7% 5 670 0.08 0.9% -7.41% 8.7% 13.6 1 457 584

КазТрансОйл KZTO 10.0% 804 16.95 0.4% -8.52% -22.4% 40.4 308 087

Банк ЦентрКредит Kaz Minerals

Народный Банк Кселл

KEGOC Казахтелеком

Индекс KASE

КазТрансОйл Индекс KASE

Источник: Bloomberg

*Объем торгов по индексу KASE показан как сумма объемов торгов по каждой акции индекса.

Источник: Bloomberg

Компания Тикер
Рын. кап, KZT 

млн

Изменение за период, %июн-23

Своб. 

обращ., %

Средне 
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объем, млн. 
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USD/KZT RUB/KZT USD/RUB

401.26 -1.46 (-0.36%) д/д 5.83 -0.004 (-0.06%) д/д 68.84 -0.65 (-0.93%) д/д

с нач. года 18.67 (4.88%) с нач. года -0.35 (-5.72%) с нач. года 6.85 (11.2%)

USD/EUR USD/GBP USD/TRY 

0.88 -0.0037 (-0.42%) д/д 0.80 -0.003 (-0.41%) д/д 6.85 0.003 (0.04%) д/д

с нач. года -0.01 (-0.85%) с нач. года 0.04 (5.89%) с нач. года 0.9 (15.12%)

USD/CNY USD/JPY USD/CAD

7.06 -0.01 (-0.15%) д/д 106.52 -0.39 (-0.36%) д/д 1.36 0.0028 (0.21%) д/д

с нач. года 0.095 (1.36%) с нач. года -2.09 (-1.92%) с нач. года 0.06 (4.31%)

Источник: IRIS, Bloomberg
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Мировые индексы 

 
  

ММВБ (Россия) S&P 500 (Америка) Nasdaq (Америка)

28.68 (1.04%) д/д 13.43 (0.43%) д/д 79.49 (0.78%) д/д

с нач. года -253.9 (-8.34%) с нач. года -99.5 (-3.08%) с нач. года 1476.7 (16.91%)

FTSE 100 (Великобрит.) Euro 600 (Европа) S&P/TSX (Канада)

75.5 (1.21%) д/д 4.7 (1.3%) д/д 47.85 (0.31%) д/д

с нач. года -1222.3 (-16.21%) с нач. года -48.4 (-11.65%) с нач. года -1498.7 (-8.78%)

Nikkei 225 (Япония) Hang Seng (Китай) MSCI World (Мир)

111.78 (0.5%) д/д 396 (1.62%) д/д 18.22 (0.82%) д/д

с нач. года -1107.6 (-4.68%) с нач. года -3283 (-11.64%) с нач. года -122.4 (-5.19%)

Источник: Bloomberg

22 549 24 907 2 236

2 792 3 131 10 210

6 320 367 15 565

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

2
6
 д

е
к

1
0
 я

н
в

2
5
 я

н
в

9
 ф

е
в

2
4
 ф

е
в

1
0
 м

а
р

2
5
 м

а
р

9
 а

п
р

2
4
 а

п
р

9
 м

а
й

2
4
 м

а
й

8
 и

ю
н

2
3
 и

ю
н

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400

3600

2
9
 д

е
к

1
3
 я

н
в

2
8
 я

н
в

1
2
 ф

е
в

2
7
 ф

е
в

1
3
 м

а
р

2
8
 м

а
р

1
2
 а

п
р

2
7
 а

п
р

1
2
 м

а
й

2
7
 м

а
й

1
1
 и

ю
н

6900

7300

7700

8100

8500

8900

9300

9700

10100

10500

2
9
 д

е
к

1
3
 я

н
в

2
8
 я

н
в

1
2
 ф

е
в

2
7
 ф

е
в

1
3
 м

а
р

2
8
 м

а
р

1
2
 а

п
р

2
7
 а

п
р

1
2
 м

а
й

2
7
 м

а
й

1
1
 и

ю
н

4900

5200

5500

5800

6100

6400

6700

7000

7300

7600

7900

2
6
 д

е
к

1
0
 я

н
в

2
5
 я

н
в

9
 ф

е
в

2
4
 ф

е
в

1
0
 м

а
р

2
5
 м

а
р

9
 а

п
р

2
4
 а

п
р

9
 м

а
й

2
4
 м

а
й

8
 и

ю
н

2
3
 и

ю
н 270

290

310

330

350

370

390

410

430

2
6
 д

е
к

1
0
 я

н
в

2
5
 я

н
в

9
 ф

е
в

2
4
 ф

е
в

1
0
 м

а
р

2
5
 м

а
р

9
 а

п
р

2
4
 а

п
р

9
 м

а
й

2
4
 м

а
й

8
 и

ю
н

2
3
 и

ю
н

11000

11800

12600

13400

14200

15000

15800

16600

17400

2
6
 д

е
к

1
0
 я

н
в

2
5
 я

н
в

9
 ф

е
в

2
4
 ф

е
в

1
0
 м

а
р

2
5
 м

а
р

9
 а

п
р

2
4
 а

п
р

9
 м

а
й

2
4
 м

а
й

8
 и

ю
н

2
3
 и

ю
н

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000

23000

24000

25000

2
6
 д

е
к

1
0
 я

н
в

2
5
 я

н
в

9
 ф

е
в

2
4
 ф

е
в

1
0
 м

а
р

2
5
 м

а
р

9
 а

п
р

2
4
 а

п
р

9
 м

а
й

2
4
 м

а
й

8
 и

ю
н

2
3
 и

ю
н

21500

22250

23000

23750

24500

25250

26000

26750

27500

28250

29000

2
6
 д

е
к

1
0
 я

н
в

2
5
 я

н
в

9
 ф

е
в

2
4
 ф

е
в

1
0
 м

а
р

2
5
 м

а
р

9
 а

п
р

2
4
 а

п
р

9
 м

а
й

2
4
 м

а
й

8
 и

ю
н

2
3
 и

ю
н

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2300

2400

2500

2
6
 д

е
к

1
0
 я

н
в

2
5
 я

н
в

9
 ф

е
в

2
4
 ф

е
в

1
0
 м

а
р

2
5
 м

а
р

9
 а

п
р

2
4
 а

п
р

9
 м

а
й

2
4
 м

а
й

8
 и

ю
н

2
3
 и

ю
н

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru


Halyk Finance Daily 24 июня 2020 г.    
 

   7 

 

Наверх 

 

www.halykfinance.kz   

Сырьевые товары 

 

 

 

 

 

 

 

Нефть Brent Нефть WTI Уран

-0.45 (-1.04%) д/д -0.36 (-0.88%) д/д 0 (0%) д/д

с нач. года -23.4 (-35.41%) с нач. года -17.9 (-30.77%) с нач. года 8.2 (32.93%)

Золото Серебро Цинк

13.98 (0.8%) д/д 0.16 (0.91%) д/д -49.25 (-2.37%) д/д

с нач. года 251.1 (16.55%) с нач. года 0.1 (0.4%) с нач. года -225.5 (-10%)

Медь Алюминий Сталь

27.5 (0.47%) д/д -8.25 (-0.52%) д/д 1 (0.2%) д/д

с нач. года -271.5 (-4.4%) с нач. года -263.5 (-14.4%) с нач. года -88 (-15%)

Источник: Bloomberg
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курсов валют может вызвать снижение стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование 
в Американские депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи, инвесторы до 
принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, рассматриваемыми в 
настоящей публикации, должны проводить собственное исследование относительно надежности эмитентов данных ценных 
бумаг и иных финансовых инструментов. 
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