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Финансовые результаты Лукойл за 1кв2020 г. 

Казахстан 

В понедельник национальная валюта укрепилась по 
отношению к доллару США на 2.36 тенге до уровня 
397.31 тенге (ослабление на 3.8% с нач. года). 

Казахстанский рынок акций продолжил позитивную 
динамику: индекс KASE увеличился на 0.3% и 
составил 2330п. (-1.4% с нач. года). 

Национальный Банк Казахстана принял решение 

сохранить базовую ставку на уровне 9.5% +/– 2 пп и 
понизил свой прогноз по инфляции с 9-11% до 8.0-
8.5% за счет роста оценочных цен на нефть с $20-25 

США за баррель до $35-40 в среднем в 2020 году.  

Нацбанк провел аукцион по размещению 1-месячных 
нот (28 дней). Средневзвешенная доходность 

составила 9.6456%, что ниже 9.7369% на предыдущем 
аукционе. Спрос к предложению составил 283%. 
Объем размещения составил Т121 млрд против Т156 
млрд по аналогичным нотам на предыдущем аукционе.  

 
Международный рынок 

Основные фондовые индексы США закрылись в плюсе 
на фоне оптимизма по поводу быстрого 

восстановления экономики после пандемии 
коронавируса. 

Индекс «голубых фишек» S&P500 вырос на 1.2% до 

3232п. (0.0% с нач. года). Все секторы S&P500 
закрылись в плюсе. Максимальный рост 
продемонстрировали секторы нефти и газа (+4.32%) и 
коммунальных услуг (+2.64%). 

Сырьевые товары 

В понедельник стоимость нефти марки Brent упала 
на 3.55% до $40.8 за баррель (-38.2% с нач. года) 

после заявлений министра энергетики Cаудовской 
Аравии о планах увеличения добычи с июля. Ранее 
Саудовская Аравия, Кувейт и ОАЭ обязались помимо 

сокращения в рамках сделки ОПЕК+ дополнительно 
снизить в июне добычу на 1.18млн баррелей.  

Золото выросло на 0.8% (+11.9% с нач. года), медь 
подорожала на 0.16% (-7.9% с нач. года), а стоимость 

урана осталась без изменений (+33.1% с нач. года). 

Ключевые показатели 

 
Рекомендации по акциям 
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Объём размещения Спрос Доходность, % (п.ш.)

08.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

KASE 2 330 0.30% 2.3% -1.4%

FTSE 6 473 -0.18% 10.6% -14.2%

S&P 500 3 232 1.20% 10.3% 0.0%

NASDAQ 9 902 0.79% 7.4% 13.4%

MSCI World 2 288 0.94% 11.0% -3.0%

ММВБ 2 796 0.13% 5.9% -8.2%

08.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

USDKZT 397.31 -0.59% -5.8% 3.8%

USDRUB 68.31 -0.47% -7.0% 10.3%

USDEUR 0.89 -0.02% -4.0% -0.7%

USDGBP 0.79 -0.44% -2.5% 4.2%

USDCNY 7.07 -0.17% 0.1% 1.6%

Индекс USD 96.62 -0.33% -3.1% 0.2%

08.06 1Д, п.п. 1М, п.п.
С нач. года, 

п.п.

TONIA (1дн. Репо) 8.11 -0.05 0.16 -1.94

LIBOR USD 3М 0.31 0.00 -0.24 -1.60

10 лет. США 0.88 -0.02 0.19 -1.04

10 лет. СК 0.33 -0.02 0.10 -0.49

10 лет. еврозона -0.32 -0.04 0.22 -0.13

Товары 08.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

Нефть (Brent) 40.80 -3.55% 27.2% -38.2%

Золото 1698.53 0.80% -0.2% 11.9%

Медь 5681.00 0.16% 8.0% -7.9%

Уран 33.15 0.00% -2.1% 33.1%

Обменные курсы

Индексы

Ставки дох-ти

Компания 08.06 1Д, % Таргет Рекоменд.

КазТрансОйл 805 KZT -0.49% 1 300 Покупать

KEGOC 1742.24 KZT 0.42% 1 337 Продавать 

КазАтомПром 5779.9 KZT -0.14 Покупать

КазАтомПром 13.7 USD -0.36 Покупать

Cameco 10.4 USD 1.66% 11.5* Покупать

Cameco 13.9 CAD 0.87% 16.28* Покупать

Polymetal 1428.5 GBp 0.95% Покупать

Centerra Gold 12.5 CAD 1.87% 14.75* Покупать

Kaz Minerals 455.3 GBp -1.24% - Пересмотр

Kaz Minerals 2268 KZT 0.80% - Пересмотр

Лукойл 5372 RUB -1.61% 5762* Держать

Лукойл 78.6 USD -1.97% 79.4* Покупать

Газпром Нефть 26 USD 1.36% 25.6* Держать

Газпром Нефть 358 RUB 1.78% 380.7* Покупать

Chevron Corporation 103.2 USD 2.41% 99* Покупать

Kcell 5.75 USD 0.00% 5.51 Держать

Kcell 2468 KZT -0.08% 2 346 Держать

Казахтелеком 26797 KZT -0.75% 30 130 Покупать

*на основе ANR Bloomberg

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119597
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Финансовые результаты Лукойл за 1кв2020 г. 

Выручка компании по итогам 1кв2020 г. составила 1 666млрд руб., что меньше на 10% г/г.  Показатель EBITDA 
снизился на 49.4% г/г до 150.8млрд руб. Чистый убыток составил 46млрд руб., против чистой прибыли в 

размере 149.2млрд руб. по итогам 1кв2019 г. Свободный денежный поток составил 55.5млрд руб., что на 61.9% 
меньше аналогичного показателя в 1кв2019 г.  

Негативное влияние на динамику выручки оказало снижение цен на нефть и нефтепродукты, снижение объема 
международных продаж газа, сокращение объема трейдинга нефтепродуктами, а также объема реализации 

нефтепродуктов через АЗС. В то же время отмечаем частичную компенсацию данных факторов посредством 
увеличения объема трейдинга нефтью и девальвации рубля к доллару США. 

Показатель EBITDA снизился на 49.4% г/г до 150.8млрд руб. Основным фактором снижения показателя EBITDA 

сегмента «Разведка и добыча» в России стал отрицательный эффект временного лага по налогам и пошлинам; 
за рубежом, помимо ценового фактора, отрицательную роль сыграло снижение добычи газа в Узбекистане, что 
в свою очередь было частично компенсировано ростом доли в добыче по проектам в рамках СРП. В сегменте 

«Переработка, торговля и сбыт» критичными для показателя EBITDA стали эффект запасов на НПЗ и уценка 
товарных запасов Компании в связи со снижением спроса на нефть и нефтепродукты. 

По итогам текущего периода компания отчиталась о чистом убытке в размере 46млрд руб. вследствие роста 
износа и амортизации на 65% г/г, неденежного убытка по курсовым разницам в связи с девальвацией рубля 

и результатом обесценения активов, в первую очередь в секторе европейской нефтепереработки. 

В капитальных затратах отмечаем повышение на 33.7% г/г до 130.2млрд руб. за счет роста объемов 
эксплуатационного бурения и прочих работ на месторождениях компании на территории РФ и реализации 

второй очереди проекта Западная Курна-2 в Ираке. 

Свободный денежный поток составил 55.5млрд руб., снизившись на 61.9% г/г по причине более низкого 
денежного потока и увеличения капитальных затрат.  

 

Наше мнение: 
 

Основное влияние пандемии на финансовые показатели Лукойл связано с резким снижением цен на нефть и 
нефтепродукты. В числе последствий пандемии для показателей компании за 1кв2020 г. отмечаем снижение 

выручки на 10%, снижение показателя EBITDA на 49.4%, уменьшение свободного денежного потока на 61.9%. 
В целом слабая макроэкономическая конъюнктура не является неожиданностью. Из благоприятных моментов 
отмечаем положительный свободный денежный поток, сокращение инвестпрограмм на текущий год, а также 

планы компании по выплате дивидендов по итогам 2019 г.  Мы сохраняем рекомендацию Покупать акции 
Лукойл.  

 

 
Полная версия 

 

  

млрд руб 1кв2020 1кв2019 г/г %

Выручка от реализации 1666 1 850.9 -9.9

EBITDA, включая 150.8 298.1 -49.4

  Сегмент «Разведка и добыча» 109.2 235.1 -53.6

  Сегмент «Переработка, торговля и сбыт» 40.3 79.9 -49.6

(Чистый убыток) чистая прибыль (46.0) 149.2 -130.8

Капитальные затраты 130.2 97.4 33.7

Свободный денежный поток 55.5 145.9 -62

Источник: Данные Лукойл

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119597
http://history.halykfinance.kz/ru/hf_research/pdf_version/news/119597
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Рекомендации Halyk Finance (Облигации) 

 

Наименование Тикер Валюта
Рын кап.  

Млн $
Free float, %

Послед. 

цена
1Д, % 1М, %

С начала 

года, %
12М ЦЦ

Потенциал 

роста
Рекомендация

КазТрансОйл KZTO KZ KZT 780 10.00% 805.00 -0.49% -9.24% -22.29% 1 300 61% Покупать

KEGOC KEGC KZ KZT 1 141 10.00% 1 742.24 0.42% 5.74% 7.28% 1 337 -23% Продавать 

КазАтомПром KAP KZ KZT 3 553 18.70% 5 779.9 -0.14% -7.06% 10.77% Покупать

КазАтомПром KAP LI USD 3 553 18.70% 13.7 -0.36% -8.05% 5.38% Покупать

Cameco CCJ US USD 4 128 99.82% 10.4 1.66% -2.89% 17.19% 11.5* 10% Покупать

Cameco CCO CN CAD 4 128 99.82% 13.9 0.87% -6.88% 20.80% 16.28* 17% Покупать

Polymetal POLY LN GBp 8 529 64.21% 1 428.5 0.95% -13.11% 19.54% Покупать

Centerra Gold CG CN CAD 2 742 73.45% 12.5 1.87% -2.87% 21.01% 14.75* 18% Покупать

Kaz Minerals KAZ LN GBp 2 698 61.30% 455.3 -1.24% 9.90% -14.32% -  - Пересмотр

Kaz Minerals GB_KZMS KZT 2 698 61.30% 2 268.0 0.80% 3.56% -13.77% -  - Пересмотр

Лукойл LKOH RM RUB 54 459 61.60% 5 372.0 -1.61% 11.18% -12.92% 5762* 7% Покупать

Лукойл LKOD LI USD 54 459 61.60% 78.6 -1.97% 19.56% -20.75% 79.4* 1% Покупать

Газпром Нефть GAZ LI USD 24 655 7.33% 26.0 1.36% 17.12% -22.39% 25.6* -2% Покупать

Газпром Нефть SIBN RX RUB 24 655 7.33% 358.0 1.78% 7.86% -14.79% 380.7* 6% Покупать

Chevron Corporation CVX US USD 192 747 99.97% 103.2 2.41% 8.14% -14.33% 99* -4% Покупать

Kcell KCEL LI USD 1 150 25.00% 5.75 0.00% -1.71% -3.8% 5.51 -4% Держать

Kcell Kcel KZ KZT 1 150 25.00% 2 468.00 -0.08% -4.30% 5.92% 2 346 -5% Держать

Казахтелеком KZTK KZT 761 23.00% 26 797.00 -0.75% 3.86% -1.12% 30 130 12% Покупать
*на основе ANR Bloomberg CPN ISSUE_DT MATURITY YLD_YTM_ASK

Другие отрасли

Инфраструктура

Металлургия

Нефть и Газ

Выпуска Погашения Покупка Продажа

ForteBank TEBNe1 USD 14.00 30.06.2010 30.06.2022 113.31 114.42 6.40 Покупать

Sberbank SBERb9 KZT 6.40 25.09.2013 25.09.2020 98.67 99.24 2.66 Покупать

Tinkoff Bank AKBHC USD 9.25 15.06.2017 бессроч 97.13 101.08 8.16 Покупать

Узпромстройбанк SQBN USD 5.75 02.12.2019 02.12.2024 101.06 102.72 5.06 Покупать

БЦК CCBNe3 USD 6.36 03.03.2006 бессроч 81.17 85.00 7.45 Держать

АТФ ATFBe7 USD 8.02 10.11.2006 бессроч 90.41 91.58 8.54 Держать

Bank of Georgia GEBGG 6 USD 6.00 26.07.2016 26.07.2023 98.76 100.07 5.97 Покупать

Bank of Georgia GEBGG 11 USD 11.13 28.03.2019 бессроч 92.77 96.22 10.22 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 5.75 19.06.2019 19.06.2024 98.91 100.21 5.69 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 10.78 03.07.2019 бессроч 93.46 95.84 10.47 Покупать

Евразийский Банк EUBNb13 KZT 9.00 10.01.2014 10.01.2024 83.78 88.79 13.01 Покупать

Kaspi Bank CSBNb17 KZT 9.70 27.01.2015 27.01.2023 94.90 99.30 10.00 Покупать

БРК BRKZe4 USD 6.00 23.03.2006 23.03.2026 106.59 107.74 4.08 Покупать

БРК BRKZe7 USD 4.13 10.12.2012 10.12.2022 103.03 103.79 2.56 Покупать

БРК BRKZe9 KZT 8.95 04.05.2018 04.05.2023 90.23 92.83 11.94 Покупать

КазМунайГаз KMGZe12 USD 5.75 19.04.2017 19.04.2047 119.50 120.61 4.40 Покупать

КазМунайГаз KMGZe14 USD 5.38 24.04.2018 24.04.2030 115.65 116.57 3.34 Покупать

КазМунайГаз KMGZe15 USD 6.38 24.04.2018 24.10.2048 128.95 130.01 4.48 Покупать

КазТрансГаз KZTGe1 USD 4.38 26.09.2017 26.09.2027 104.10 105.26 3.54 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.88 30.10.2009 20.01.2040 109.14 110.56 5.95 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.75 27.01.2011 27.01.2041 108.24 109.55 5.94 Покупать

Petrobras PETBRA USD 5.63 20.05.2013 20.05.2043 99.97 101.20 5.53 Покупать

Petrobras PETBRA USD 7.25 17.03.2014 17.03.2044 113.65 114.86 6.06 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.90 19.03.2019 19.03.2049 110.22 111.25 6.07 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.75 27.09.2016 30.09.2024 103.74 103.95 5.70 Покупать

Alcoa Corp AA USD 7.00 27.09.2016 30.09.2026 105.89 106.31 5.79 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.13 17.05.2018 15.05.2028 105.13 105.65 5.25 Покупать

КазАгроФинанс KAFIb6 KZT 15.00 14.11.2016 14.11.2021 100.85 103.43 12.28 Покупать

КТЖ TMJLe1 USD 6.95 10.07.2012 10.07.2042 130.56 132.58 4.59 Покупать

КТЖ Финанс TMJLe5 RUB 8.75 13.06.2017 07.06.2022 104.01 104.85 6.22 Покупать

Исткомтранс ECTRe1 USD 8.00 22.04.2013 22.04.2022 98.00 100.00 7.99 Покупать

Источник: Bloomberg, Halyk Finance

Дох-ть, % Рекомендация

Другие отрасли

Банки

Сырьевой сектор

Сельское хозяйство

Дата Котировки
Компания Тикер Валюта Купон, %

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
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Цена 

закрытия, 

тенге

Объем 

торгов, млн. 

тенге

1Д 1М
С нач. 

года

БанкЦентрКредит CCBN 41.7% 238 0.02 0.7% -0.73% 5.2% 10.4 42 482

KAZ Minerals PLC GB_KZMS 61.3% 2 268 2.01 0.8% 3.56% -13.8% 223.9 1 062 987

Народный Банк HSBK 35.5% 118 13.76 0.9% 22.75% -10.0% 31.7 1 372 638

Кселл Kcel KZ 25.0% 2 468 29.40 -0.1% -4.30% 5.9% 78.1 493 994

KEGOC KEGC KZ 10.0% 1 742 1 001.83 0.4% 5.74% 7.3% 22.0 451 098

Казахтелеком KZTK 23.0% 26 797 5.12 -0.8% 3.86% -1.1% 22.4 304 476

Казатомпром KZAP 18.7% 5 780 0.46 -0.1% -7.06% 10.8% 22.4 1 501 156

КазТрансОйл KZTO 10.0% 805 27.31 -0.5% -9.24% -22.3% 17.4 311 164

Банк ЦентрКредит Kaz Minerals

Народный Банк Кселл

KEGOC Казахтелеком

Индекс KASE

КазТрансОйл Индекс KASE

Источник: Bloomberg

*Объем торгов по индексу KASE показан как сумма объемов торгов по каждой акции индекса.

Источник: Bloomberg
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USD/KZT RUB/KZT USD/RUB

397.31 -2.36 (-0.59%) д/д 5.82 0.007 (0.12%) д/д 68.31 -0.32 (-0.47%) д/д

с нач. года 14.72 (3.85%) с нач. года -0.36 (-5.84%) с нач. года 6.32 (10.35%)

USD/EUR USD/GBP USD/TRY 

0.89 -0.0002 (-0.02%) д/д 0.79 -0.003 (-0.44%) д/д 6.79 0.018 (0.26%) д/д

с нач. года -0.01 (-0.73%) с нач. года 0.03 (4.19%) с нач. года 0.84 (14.06%)

USD/CNY USD/JPY USD/CAD

7.07 -0.012 (-0.17%) д/д 108.43 -1.16 (-1.06%) д/д 1.34 -0.004 (-0.3%) д/д

с нач. года 0.108 (1.56%) с нач. года -0.18 (-0.17%) с нач. года 0.04 (3.02%)

Источник: IRIS, Bloomberg
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Мировые индексы 

 
  

ММВБ (Россия) S&P 500 (Америка) Nasdaq (Америка)

3.56 (0.13%) д/д 38.46 (1.2%) д/д 77.13 (0.79%) д/д

с нач. года -249.6 (-8.19%) с нач. года 1.6 (0.05%) с нач. года 1168.4 (13.38%)

FTSE 100 (Великобрит.) Euro 600 (Европа) S&P/TSX (Канада)

-11.71 (-0.18%) д/д -1.2 (-0.32%) д/д 120.84 (0.76%) д/д

с нач. года -1069.9 (-14.18%) с нач. года -41.7 (-10.03%) с нач. года -1088.5 (-6.38%)

Nikkei 225 (Япония) Hang Seng (Китай) MSCI World (Мир)

314.37 (1.37%) д/д 6.36 (0.03%) д/д 21.28 (0.94%) д/д

с нач. года -478.5 (-2.02%) с нач. года -3413 (-12.11%) с нач. года -70.4 (-2.99%)

Источник: Bloomberg
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Сырьевые товары 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

Нефть Brent Нефть WTI Уран

-1.5 (-3.55%) д/д -1.36 (-3.44%) д/д 0 (0%) д/д

с нач. года -25.2 (-38.18%) с нач. года -20.7 (-35.13%) с нач. года 8.25 (33.13%)

Золото Серебро Цинк

13.47 (0.8%) д/д 0.41 (2.37%) д/д -13 (-0.63%) д/д

с нач. года 181.3 (11.95%) с нач. года -0.2 (-1.1%) с нач. года -227.5 (-10.1%)

Медь Алюминий Сталь

9.15 (0.16%) д/д 12.75 (0.81%) д/д -2 (-0.39%) д/д

с нач. года -487.5 (-7.9%) с нач. года -244 (-13.3%) с нач. года -73 (-12.4%)

Источник: Bloomberg
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