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Ежедневный обзор рынка 

Комментарии Halyk Finance 

Финансовые результаты Аэрофлота за 1кв2020 г., 
прекращение аналитического покрытия 

Казахстан 

В среду национальная валюта укрепилась по 
отношению к доллару США на 4.81 тенге до уровня 

397.56 тенге (ослабление на 3.9% с нач. года). 

Казахстанский рынок акций продемонстрировал 
негативную динамику: индекс KASE уменьшился на 
0.66% до 2310п. (-2.3% с нач. года). Лидерами роста 

третью торговую сессию подряд стали акции 
Народного Банка, увеличившись в цене на 3.7% (-
9.4% с нач. года). Аутсайдерами торгов стали акции 

Казатомпрома, подешевев на 5.7% (+4.8% с нач. 
года).  

Международный рынок 

Американские фондовые индексы закрылись в 
«зеленой зоне» после публикации статданных, 
которые усилили оптимизм по поводу восстановления 
экономики: число занятых в 

несельскохозяйственном секторе США 
сократилось на 2.76млн, что намного ниже консенсус-
прогноза аналитиков, которые ожидали снижения на 

9млн. Кроме того, индекс деловой активности в 
сфере услуг в мае составил 45.4п. по сравнению с 
41.8п в апреле, что оказалось выше ожиданий 

аналитиков (44п). 

Индекс «голубых фишек» S&P500 вырос на 1.36% до 
3123п. (-3.3% с нач. года). Все секторы S&P500 
закрылись плюсе, за исключением сектора 

здравоохранения (-0.2%). Наилучшую динамику 
продемонстрировали секторы промышленности 
(+3.91%) и финансов (+3.83%). 

Сырьевые товары 

Стоимость нефти марки Brent выросла на 0.56% до 
$39.79 за баррель (-39.7% с нач. года). Дальнейший 

рост котировок сдерживался сомнениями касательно 
сроков и масштабов потенциального расширения 
соглашения между участниками ОПЕК+. Согласно 
сообщениям Bloomberg, у министров ОПЕК+ возникли 

разногласия по поводу исполнения условий сделки в 
мае. По этой причине дата заседания ОПЕК+ остается 
под вопросом. 

Также были опубликованы данные Минэнерго США, 
согласно которым запасы сырой нефти на прошлой 
неделе сократились на 2.077млн баррелей, тогда как 

аналитики ожидали рост на 3.038млн баррелей. 

Золото подешевело на 1.62% (+12% с нач. года), 
медь подорожала на 0.1% (-10.8% с нач. года), а 

стоимость урана снизилась на 0.3% (+34.3% с нач. 

года). 

Ключевые показатели 

 
Рекомендации по акциям 

 
 

03.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

KASE 2 310 -0.66% 1.9% -2.3%

FTSE 6 382 2.61% 10.9% -15.4%

S&P 500 3 123 1.36% 9.9% -3.3%

NASDAQ 9 705 0.49% 9.9% 11.1%

MSCI World 2 223 1.62% 11.3% -5.8%

ММВБ 2 831 1.24% 7.9% -7.1%

03.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

USDKZT 397.56 -1.20% -7.0% 3.9%

USDRUB 68.34 -0.93% -8.6% 10.4%

USDEUR 0.89 -0.57% -2.9% -0.2%

USDGBP 0.80 -0.20% -1.1% 5.4%

USDCNY 7.12 0.20% 0.7% 2.2%

Индекс USD 97.28 -0.41% -2.2% 0.9%

03.06 1Д, п.п. 1М, п.п.
С нач. года, 

п.п.

TONIA (1дн. Репо) 8.33 0.21 0.51 -1.72

LIBOR USD 3М 0.33 0.00 -0.23 -1.58

10 лет. США 0.75 0.06 0.11 -1.17

10 лет. СК 0.27 0.05 0.04 -0.55

10 лет. еврозона -0.35 0.06 0.21 -0.17

Товары 03.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

Нефть (Brent) 39.79 0.56% 38.7% -39.7%

Золото 1699.67 -1.62% -0.1% 12.0%

Медь 5503.25 -0.10% 7.7% -10.8%

Уран 33.45 -0.30% -1.8% 34.3%

Обменные курсы

Индексы

Ставки дох-ти

Компания 03.06 1Д, % Таргет Рекоменд.

КазТрансОйл 765 KZT -4.78% 1 300 Покупать

KEGOC 1746 KZT 0.16% 1 337 Продавать 

КазАтомПром 5470 KZT -5.69% Покупать

КазАтомПром 13.9 USD -0.36 Покупать

Cameco 10.6 USD -2.12% 11.5* Покупать

Cameco 14.4 CAD -2.11% 16.28* Покупать

Polymetal 1498 GBp -6.58% Покупать

Centerra Gold 12.4 CAD -7.69% 14.75* Покупать

Kaz Minerals 493.2 GBp 1.52% - Пересмотр

Kaz Minerals 2300 KZT 0.67% - Пересмотр

Лукойл 5495 RUB 2.77% 5762* Держать

Лукойл 80.6 USD 2.99% 79.4* Покупать

Газпром Нефть 25.6 USD 2.61% 25.6* Держать

Газпром Нефть 352.4 RUB 2.14% 380.7* Покупать

Chevron Corporation 97.2 USD 2.63% 99* Покупать

Kcell 5.8 USD 11.54% 5.51 Держать

Kcell 2478 KZT -0.48% 2 346 Держать

Казахтелеком 26601.9 KZT -0.74% 30 130 Покупать

*на основе ANR Bloomberg

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119590
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119590
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Комментарии Halyk Finance 

 

Финансовые результаты Аэрофлота за 1кв2020 г., прекращение аналитического покрытия 

Согласно представленным за 1кв2020 г. результатам, Аэрофлот снизил выручку на 10.2% г/г до 123 894млн 

RUB, показатель EBITDA составил 13 054млн RUB (-38.8% г/г), чистый убыток Компании за отчётный период 

достиг 22 484млн RUB (чистый убыток в 1кв2019 г. – 15 746млн RUB). Пассажиропоток за 1кв2020 г. 
снизился до 11 196тыс человек (-12.3% г/г). Снижение показателя предельного пассажирооборота до 40 
859млн ккм (-5.1% г/г) вызвало уменьшение пассажирооборота на 13.4% до 29 035млн пкм. Коэффициент 
занятости кресел был равен 71.1% (-6.9п.п.). В связи с высокой неопределенностью в отношении драйверов 

роста стоимости акций Аэрофлота, мы прекращаем его аналитическое покрытие. 

Операционные расходы в 1 кв2020 г. снизились на 4.8% и составили 137 050млн RUB, что обусловлено 
сокращением объема операционной деятельности. Расходы на авиационное топливо сократились на 11.7% 

г/г и составили 38 604млн RUB на фоне уменьшения объема перевозок и налета часов; расходы на 
обслуживание воздушных судов и пассажиров снизились на 4.9% г/г и составили 27 444млн RUB. Основные 
изменения зафиксированы в статье расходы на техническое обслуживание воздушных судов – увеличение 

более чем на 49% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года до 9 225млн RUB. Около трети 
данного роста приходится на плановое увеличение объема работ, а оставшаяся часть – преимущественно на 
дополнительную подготовку воздушных судов к возврату лизингодателям. В результате всего 
вышеперечисленного показатель EBITDA составил 13 054млн RUB, снизившись на 38.8% г/г. 

Общий долг по итогам текущего периода увеличился на 30.1% г/г и составил 746 147млн RUB, что 
объясняется переоценкой лизинговых обязательств на 1кв2020 г. в связи с девальвацией RUB на 25.6% по 
отношению к доллару США с начала года, а также в связи с накоплением ликвидности на фоне 

значительного снижения ожидаемых доходов. 

Наше мнение: 

Положительная динамика доходных ставок и снижение операционных затрат, продемонстрированных 

Компанией в прошлом году, продолжились и в начале 2020 г. и должны были обеспечить сильные 
финансовые результаты в отчетном периоде. Однако пандемия коронавируса привела к практически полной 

остановке международных перелетов, а также к значительному снижению пассажиропотока на внутренних 
направлениях, что нивелировало положительную динамику начала года и значительно ухудшило 

финансовые результаты в марте.  

Однако, начиная с июня, Аэрофлот приступает к постепенному возобновлению программы полетов. Кроме 
того, по состоянию на 18 мая 2020 г. Федеральным агентством воздушного транспорта подписаны приказы о 

предоставлении субсидий Аэрофлоту в сумме 7.89млрд RUB.  

Тем не менее, в связи с высокой неопределенностью в отношении драйверов роста стоимости акций 
Аэрофлота, мы прекращаем его аналитическое покрытие. 

 

 

Полная версия 
 

  

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119590
http://history.halykfinance.kz/ru/hf_research/pdf_version/news/119590
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Рекомендации Halyk Finance (Акции) 

  

Рекомендации Halyk Finance (Облигации) 

 

Наименование Тикер Валюта
Рын кап.  

Млн $
Free float, %

Послед. 

цена
1Д, % 1М, %

С начала 

года, %
12М ЦЦ

Потенциал 

роста
Рекомендация

КазТрансОйл KZTO KZ KZT 734 10.00% 765.00 -4.78% -12.96% -26.15% 1 300 70% Покупать

KEGOC KEGC KZ KZT 1 133 10.00% 1 746.00 0.16% 6.46% 7.51% 1 337 -23% Продавать 

КазАтомПром KAP KZ KZT 3 592 18.70% 5 470.0 -5.69% -10.33% 4.83% Покупать

КазАтомПром KAP LI USD 3 592 18.70% 13.9 -0.36% -8.88% 6.54% Покупать

Cameco CCJ US USD 4 199 99.82% 10.6 -2.12% -2.48% 19.21% 11.5* 8% Покупать

Cameco CCO CN CAD 4 199 99.82% 14.4 -2.11% -6.21% 24.35% 16.28* 13% Покупать

Polymetal POLY LN GBp 8 869 64.21% 1 498.0 -6.58% -8.91% 25.36% Покупать

Centerra Gold CG CN CAD 2 692 73.45% 12.4 -7.69% -1.28% 19.65% 14.75* 19% Покупать

Kaz Minerals KAZ LN GBp 2 712 61.30% 493.2 1.52% 25.50% -7.19% -  - Пересмотр

Kaz Minerals GB_KZMS KZT 2 712 61.30% 2 300.0 0.67% 6.35% -12.55% -  - Пересмотр

Лукойл LKOH RM RUB 55 873 61.60% 5 549.5 2.77% 14.46% -10.04% 5762* 4% Покупать

Лукойл LKOD LI USD 55 873 61.60% 80.6 2.99% 24.95% -18.69% 79.4* -2% Покупать

Газпром Нефть GAZ LI USD 24 275 7.33% 25.6 2.61% 16.63% -23.58% 25.6* 0% Покупать

Газпром Нефть SIBN RX RUB 24 275 7.33% 352.4 2.14% 6.93% -16.13% 380.7* 8% Покупать

Chevron Corporation CVX US USD 181 433 99.97% 97.2 2.63% 6.28% -19.36% 99* 2% Покупать

Kcell KCEL LI USD 1 160 25.00% 5.80 11.54% -0.85% -3.0% 5.51 -5% Держать

Kcell Kcel KZ KZT 1 160 25.00% 2 478.00 -0.48% -3.77% 6.35% 2 346 -5% Держать

Казахтелеком KZTK KZT 751 23.00% 26 601.95 -0.74% 1.24% -1.84% 30 130 13% Покупать
*на основе ANR Bloomberg CPN ISSUE_DT MATURITY YLD_YTM_ASK

Другие отрасли

Инфраструктура

Металлургия

Нефть и Газ

Выпуска Погашения Покупка Продажа

ForteBank TEBNe1 USD 14.00 30.06.2010 30.06.2022 113.29 114.42 6.44 Покупать

Sberbank SBERb9 KZT 6.40 25.09.2013 25.09.2020 98.61 99.20 2.70 Покупать

Tinkoff Bank AKBHC USD 9.25 15.06.2017 бессроч 96.01 100.01 8.19 Покупать

Узпромстройбанк SQBN USD 5.75 02.12.2019 02.12.2024 100.70 102.33 5.16 Покупать

БЦК CCBNe3 USD 6.36 03.03.2006 бессроч 82.00 84.26 7.54 Держать

АТФ ATFBe7 USD 8.02 10.11.2006 бессроч 90.42 91.59 8.54 Держать

Bank of Georgia GEBGG 6 USD 6.00 26.07.2016 26.07.2023 97.53 99.17 6.29 Покупать

Bank of Georgia GEBGG 11 USD 11.13 28.03.2019 бессроч 91.86 96.00 10.19 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 5.75 19.06.2019 19.06.2024 98.88 100.20 5.69 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 10.78 03.07.2019 бессроч 91.20 92.51 10.74 Покупать

Евразийский Банк EUBNb13 KZT 9.00 10.01.2014 10.01.2024 83.73 88.75 13.01 Покупать

Kaspi Bank CSBNb17 KZT 9.70 27.01.2015 27.01.2023 94.88 99.29 10.00 Покупать

БРК BRKZe4 USD 6.00 23.03.2006 23.03.2026 106.34 107.84 4.45 Покупать

БРК BRKZe7 USD 4.13 10.12.2012 10.12.2022 102.31 103.04 2.81 Покупать

БРК BRKZe9 KZT 8.95 04.05.2018 04.05.2023 88.54 92.10 12.25 Покупать

КазМунайГаз KMGZe12 USD 5.75 19.04.2017 19.04.2047 116.94 117.88 4.54 Покупать

КазМунайГаз KMGZe14 USD 5.38 24.04.2018 24.04.2030 114.29 115.22 3.50 Покупать

КазМунайГаз KMGZe15 USD 6.38 24.04.2018 24.10.2048 126.85 127.86 4.58 Покупать

КазТрансГаз KZTGe1 USD 4.38 26.09.2017 26.09.2027 103.18 104.32 3.66 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.88 30.10.2009 20.01.2040 104.81 106.03 6.33 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.75 27.01.2011 27.01.2041 103.86 105.20 6.30 Покупать

Petrobras PETBRA USD 5.63 20.05.2013 20.05.2043 95.50 96.70 5.89 Покупать

Petrobras PETBRA USD 7.25 17.03.2014 17.03.2044 108.54 109.67 6.45 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.90 19.03.2019 19.03.2049 105.29 106.50 6.40 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.75 27.09.2016 30.09.2024 104.22 104.43 5.58 Покупать

Alcoa Corp AA USD 7.00 27.09.2016 30.09.2026 104.08 104.25 6.17 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.13 17.05.2018 15.05.2028 101.23 101.64 5.86 Покупать

КазАгроФинанс KAFIb6 KZT 15.00 14.11.2016 14.11.2021 100.86 103.46 12.27 Покупать

КТЖ TMJLe1 USD 6.95 10.07.2012 10.07.2042 129.17 130.87 4.69 Покупать

КТЖ Финанс TMJLe5 RUB 8.75 13.06.2017 07.06.2022 104.53 104.72 6.31 Покупать

Исткомтранс ECTRe1 USD 8.00 22.04.2013 22.04.2022 98.00 100.00 7.99 Покупать

Источник: Bloomberg, Halyk Finance

Дох-ть, % Рекомендация

Другие отрасли

Банки

Сырьевой сектор

Сельское хозяйство

Дата Котировки
Компания Тикер Валюта Купон, %

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
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Индекс KASE  

 

Цена 

закрытия, 

тенге

Объем 

торгов, млн. 

тенге

1Д 1М
С нач. 

года

БанкЦентрКредит CCBN 41.7% 238 0.06 0.3% 0.46% 5.2% 10.9 42 662

KAZ Minerals PLC GB_KZMS 61.3% 2 300 51.96 0.7% 6.35% -12.5% 227.3 1 079 413

Народный Банк HSBK 35.5% 119 33.79 3.7% 23.06% -9.4% 31.2 1 345 839

Кселл Kcel KZ 25.0% 2 478 404.01 -0.5% -3.77% 6.4% 73.7 497 994

KEGOC KEGC KZ 10.0% 1 746 14.73 0.2% 6.46% 7.5% 12.8 453 245

Казахтелеком KZTK 23.0% 26 602 17.13 -0.7% 1.24% -1.8% 22.3 302 942

Казатомпром KZAP 18.7% 5 470 2.19 -5.7% -10.33% 4.8% 22.4 1 504 268

КазТрансОйл KZTO 10.0% 765 19.38 -4.8% -12.96% -26.2% 17.0 309 010

Банк ЦентрКредит Kaz Minerals

Народный Банк Кселл

KEGOC Казахтелеком

Индекс KASE

КазТрансОйл Индекс KASE

Источник: Bloomberg

*Объем торгов по индексу KASE показан как сумма объемов торгов по каждой акции индекса.

Источник: Bloomberg

Изменение за период, %июн-03

Своб. 

обращ., %

Средне 

дневной 

объем, млн. 

тенге

Компания Тикер
Рын. кап, KZT 

млн
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USD/KZT RUB/KZT USD/RUB

397.56 -4.81 (-1.2%) д/д 5.84 -0.011 (-0.19%) д/д 68.34 -0.64 (-0.93%) д/д

с нач. года 14.97 (3.91%) с нач. года -0.34 (-5.51%) с нач. года 6.35 (10.4%)

USD/EUR USD/GBP USD/TRY 

0.89 -0.0051 (-0.57%) д/д 0.80 -0.002 (-0.2%) д/д 6.74 0.026 (0.39%) д/д

с нач. года 0 (-0.19%) с нач. года 0.04 (5.42%) с нач. года 0.79 (13.26%)

USD/CNY USD/JPY USD/CAD

7.12 0.014 (0.2%) д/д 108.90 0.22 (0.2%) д/д 1.35 -0.0024 (-0.18%) д/д

с нач. года 0.153 (2.19%) с нач. года 0.29 (0.27%) с нач. года 0.05 (3.89%)

Источник: IRIS, Bloomberg
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ММВБ (Россия) S&P 500 (Америка) Nasdaq (Америка)

34.57 (1.24%) д/д 42.05 (1.36%) д/д 47.38 (0.49%) д/д

с нач. года -214.8 (-7.05%) с нач. года -107.9 (-3.34%) с нач. года 971.6 (11.13%)

FTSE 100 (Великобрит.) Euro 600 (Европа) S&P/TSX (Канада)

162.27 (2.61%) д/д 9.15 (2.54%) д/д 180.75 (1.17%) д/д

с нач. года -1160 (-15.38%) с нач. года -46.9 (-11.28%) с нач. года -1488.3 (-8.72%)

Nikkei 225 (Япония) Hang Seng (Китай) MSCI World (Мир)

288.15 (1.29%) д/д 329.68 (1.37%) д/д 35.45 (1.62%) д/д

с нач. года -1042.9 (-4.41%) с нач. года -3865 (-13.71%) с нач. года -135.9 (-5.76%)

Источник: Bloomberg
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Нефть Brent Нефть WTI Уран

0.22 (0.56%) д/д 0.48 (1.3%) д/д -0.1 (-0.3%) д/д

с нач. года -26.2 (-39.71%) с нач. года -21.6 (-36.66%) с нач. года 8.55 (34.34%)

Золото Серебро Цинк

-28.03 (-1.62%) д/д -0.3 (-1.65%) д/д 4.2 (0.21%) д/д

с нач. года 182.4 (12.02%) с нач. года -0.1 (-0.7%) с нач. года -241.5 (-10.7%)

Медь Алюминий Сталь

-5.5 (-0.1%) д/д 21 (1.37%) д/д -3 (-0.58%) д/д

с нач. года -665.3 (-10.8%) с нач. года -279 (-15.3%) с нач. года -78 (-13.3%)

Источник: Bloomberg
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