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Ежедневный обзор рынка 

Комментарии Halyk Finance 

Инфляция в мае замедлилась до 6.7% г/г 

Казахстан 

В понедельник национальная валюта укрепилась по 
отношению к доллару США на 2.93 тенге до уровня 
408.61 тенге (ослабление на 6.8% с нач. года). 

Казахстанский рынок акций завершил первую торговую 
сессию лета небольшим снижением: индекс KASE 
уменьшился на 0.1% до 2323п. (-1.7% с нач. года). 

Лидерами роста стали акции Народного Банка, 

увеличившись в цене на 6.6% (-14.6% с нач. года). 
Аутсайдерами торгов стали акции КазТрансОйл, 
подешевев на 7.7% (-21.9% с нач. года). 

1 июня Нацбанк провел аукцион по размещению 1-
месячных нот (28 дней). Средневзвешенная доходность 
составила 9.7369%, что ниже 9.7924% на предыдущем 

аукционе. Спрос к предложению составил 235%. Объем 
размещения составил Т147 млрд, против Т156 млрд по 
аналогичным нотам на предыдущем аукционе.  

 
 

Международный рынок 

Ключевые фондовые индексы США закрылись в плюсе, 
так как оптимизм по поводу восстановления 

экономической активности в США нивелировал 
негативный эффект от продолжающихся протестов в 
США и обострения отношений между США и Китаем. 

Индекс «голубых фишек» S&P500 вырос на 0.48% до 
3044п. (-5.8% с нач. года). Все секторы S&P500 за 
исключением сектора здравоохранения (-1.01%) 
продемонстрировали повышение. Сильнее остальных 

укрепились секторы недвижимости (+2.1%) и нефти и 
газа (+1.68%). 

Сырьевые товары 

Стоимость нефти марки Brent выросла на 1.27% до 
$38.32 за баррель (-41.9% с нач. года) на фоне 
новостей о том, что ОПЕК и Россия близки к соглашению 

о продлении сокращения добычи нефти. Дальнейший 

рост котировок сдерживался усилением напряженности 
в отношениях США и Китая.  

Золото выросло в цене на 0.54% (+14.6% с нач. года), 

медь подорожала на 1.95% (-11.4% с нач. года), а 
стоимость урана снизилась на 0.74% (+35.3% с нач. 
года). 

Ключевые показатели 

 
 
Рекомендации по акциям 
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Ноты НБРК (1 месяц)

Объём размещения Спрос Доходность, % (п.ш.)

01.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

KASE 2 323 -0.06% 2.1% -1.7%

FTSE 6 166 1.48% 7.0% -18.2%

S&P 500 3 056 0.38% 7.9% -5.4%

NASDAQ 9 599 0.45% 10.1% 9.9%

MSCI World 2 164 0.75% 7.9% -8.2%

ММВБ 2 750 0.56% 3.8% -9.7%

01.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

USDKZT 408.61 -0.71% -4.0% 6.8%

USDRUB 69.71 -1.47% -6.3% 12.6%

USDEUR 0.90 -0.28% -1.4% 0.7%

USDGBP 0.80 -1.10% 0.0% 6.1%

USDCNY 7.13 -0.13% 0.9% 2.4%

Индекс USD 97.83 -0.52% -1.3% 1.5%

01.06 1Д, п.п. 1М, п.п.
С нач. года, 

п.п.

TONIA (1дн. Репо) 8.11 -0.42 0.22 -1.94

LIBOR USD 3М 0.34 0.00 -0.20 -1.56

10 лет. США 0.66 0.01 0.05 -1.26

10 лет. СК 0.23 0.05 -0.02 -0.59

10 лет. еврозона -0.40 0.05 0.18 -0.22

Товары 01.06 1Д,% 1М, %
С нач. года, 

%

Нефть (Brent) 38.32 1.27% 36.5% -41.9%

Золото 1739.55 0.54% 2.3% 14.6%

Медь 5463.50 1.95% 7.1% -11.4%

Уран 33.70 -0.74% -1.0% 35.3%

Обменные курсы

Индексы

Ставки дох-ти

Компания 01.06 1Д, % Таргет Рекоменд.

КазТрансОйл 809 KZT -7.65% 1 300 Покупать

KEGOC 1735 KZT -1.42% 1 337 Продавать 

КазАтомПром 5854 KZT 3.70% Покупать

КазАтомПром 13.9 USD -4.79% Покупать

Cameco 10.7 USD -1.66% 11.5* Покупать

Cameco 14.5 CAD -3.07% 16.28* Покупать

Polymetal 1621 GBp -0.37% Покупать

Centerra Gold 13.8 CAD -1.43% 14.75* Покупать

Kaz Minerals 489.9 GBp 3.42% - Пересмотр

Kaz Minerals 2294.8 KZT 0.87% - Пересмотр

Лукойл 5318 RUB 1.44% 5762* Держать

Лукойл 77 USD 3.72% 79.4* Покупать

Газпром Нефть 24.1 USD 2.55% 25.6* Держать

Газпром Нефть 337.5 RUB 1.35% 380.7* Покупать

Chevron Corporation 92.8 USD 1.19% 99* Покупать

Kcell 5.25 USD 0.00% 5.51 Держать

Kcell 2470 KZT -4.08% 2 346 Держать

Аэрофлот 81.88 RUB 4.89% - Пересмотр

Казахтелеком 26699 KZT -2.91% 30 130 Покупать

*на основе ANR Bloomberg

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119587
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Комментарии Halyk Finance 

 

Инфляция в мае замедлилась до 6.7% г/г 

Инфляция в мае замедлилась до 0.5% м/м с 0.9% м/м в предыдущем месяце. В годовом выражении рост цен 
несколько ослабел с 6.8% до 6.7%. Начатое в апреле понижение тарифов на услуги ЖКХ и стоимости 

автомобильного топлива, инициированное госорганами, продолжилось и в мае. Существенное вмешательство 
госорганов в ценообразование на потребительском рынке может значительно снизить инфляционное давление в 
текущем году, в результате чего рост цен может оказаться заметно ниже уровня 9-11%, таргетируемых 
правительством и Нацбанком. 

 
По данным Комитета по статистике, инфляция в мае замедлилась до 0.5% м/м с 0.9% м/м в предыдущем месяце. 
В годовом выражении рост цен несколько ослабел с 6.8% до 6.7%. С учетом сезонной коррекции (ск), по нашей 

оценке, инфляция не изменилась, составив 0.9% м/м.  

  
 

В группе продовольственных товаров инфляция по итогам мая составила 1.2% м/м (+2% м/м ск), обеспечив 
0.5пп в общей инфляции. Подорожали фрукты и овощи (+1.5% м/м), крупы (+2% м/м), масла и жиры (+0.9% 

м/м), мясо (+1.3% м/м). Снизились цены на капусту (-32.2% м/м), рис (-0.2% м/м), яйца (-0.2% м/м).  
Цены на непродовольственные товары повысились на 0.4% м/м (+0.4% м/м ск), обеспечив 0,1пп вклада в 
инфляцию. Повысилась стоимость антисептиков (+0.8% м/м), медикаментов (+0.7% м/м), товаров личного 

пользования (+0.7% м/м), товаров домашнего обихода (+0.7% м/м), автомобилей (+0.8% м/м). Понизилась 
стоимость бензина и дизтоплива (-0.7% м/м).  
 
В сфере услуг тарифы понизились на 0.3% м/м (+0.1% м/м ск) при отрицательном вкладе в рост цен (-0.1пп). 

Снижение тарифов было обусловлено снижением стоимости услуг ЖКХ (-1.2% м/м), не изменилась стоимость 
услуг права и образования. Подорожали услуги транспорта (+0.3 м/м), услуги связи (+0.2% м/м), услуги 
парикмахерских и личного обслуживания (+1.4% м/м). 
 

Наше мнение: 
 
Инфляция в мае продемонстрировала резкое замедление почти в два раза до 0.5% м/м, хотя с учетом сезонной 

очистки она не изменилась и составила 0.9% м/м. Учитывая, что в мае еще сохранялись многие ограничения 
экономической активности, цифры по инфляции, скорее всего, не в полной мере отражают происходившие 
изменения. На потребительском рынке преимущественно осуществлялась реализация продовольственных 
товаров, доля их реализации в апреле выросла до 52% от всего товарооборота в сравнении с 33% в обычное 

время. Соответственно, тон инфляции задавали именно продукты питания, где темпы роста цен измерялись 
двузначными значениями в годовом выражении. В свою очередь, в сегменте непродовольственных товаров 
некоторое ослабление роста цен видимо происходило под влиянием низкого спроса, ориентированного прежде 

всего на товары повседневной необходимости. Начатое в апреле понижение тарифов на услуги ЖКХ и стоимости 
автомобильного топлива, инициированное госорганами, продолжилось и в мае. Существенное вмешательство 
госорганов в ценообразование на потребительском рынке может значительно снизить инфляционное давление в 

текущем году, в результате чего рост цен может оказаться заметно ниже уровня 9-11%, таргетируемых 
правительством и Нацбанком, в случае если ситуация с ценами на внешнем рынке не претерпит серьезных 
негативных изменений.  
 

 

Полная версия 
  

Потребительская инфляция, ск

Источник: КС МНЭ, Halyk Finance
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http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119587
http://history.halykfinance.kz/ru/hf_research/pdf_version/news/119587
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Рекомендации Halyk Finance (Акции) 

 

Рекомендации Halyk Finance (Облигации) 

 

Наименование Тикер Валюта
Рын кап.  

Млн $
Free float, %

Послед. 

цена
1Д, % 1М, %

С начала 

года, %
12М ЦЦ

Потенциал 

роста
Рекомендация

КазТрансОйл KZTO KZ KZT 764 10.00% 809.00 -7.65% -7.01% -21.90% 1 300 61% Покупать

KEGOC KEGC KZ KZT 1 107 10.00% 1 735.00 -1.42% 5.30% 6.83% 1 337 -23% Продавать 

КазАтомПром KAP KZ KZT 3 605 18.70% 5 854.0 3.70% -4.50% 12.19% Покупать

КазАтомПром KAP LI USD 3 605 18.70% 13.9 -4.79% -6.71% 6.92% Покупать

Cameco CCJ US USD 4 231 99.82% 10.7 -1.66% 3.89% 20.11% 11.5* 8% Покупать

Cameco CCO CN CAD 4 231 99.82% 14.5 -3.07% 0.55% 25.65% 16.28* 12% Покупать

Polymetal POLY LN GBp 9 500 64.21% 1 621.0 -0.37% 0.03% 35.65% Покупать

Centerra Gold CG CN CAD 2 976 73.45% 13.8 -1.43% 17.49% 33.30% 14.75* 7% Покупать

Kaz Minerals KAZ LN GBp 2 661 61.30% 489.9 3.42% 22.78% -7.81% -  - Пересмотр

Kaz Minerals GB_KZMS KZT 2 661 61.30% 2 294.8 0.87% 1.99% -12.75% -  - Пересмотр

Лукойл LKOH RM RUB 53 351 61.60% 5 318.0 1.44% 10.18% -13.79% 5762* 8% Покупать

Лукойл LKOD LI USD 53 351 61.60% 77.0 3.72% 18.83% -22.36% 79.4* 3% Покупать

Газпром Нефть GAZ LI USD 22 853 7.33% 24.1 2.55% 11.57% -28.06% 25.6* 6% Покупать

Газпром Нефть SIBN RX RUB 22 853 7.33% 337.5 1.35% 0.61% -19.67% 380.7* 13% Покупать

Chevron Corporation CVX US USD 173 237 99.97% 92.8 1.19% 3.75% -23.00% 99* 7% Покупать

Kcell KCEL LI USD 1 050 25.00% 5.25 0.00% -10.26% -12.2% 5.51 5% Держать

Kcell Kcel KZ KZT 1 050 25.00% 2 470.00 -4.08% -4.04% 6.01% 2 346 -5% Держать

Аэрофлот AFLT RX RUB 1 312 48.71% 81.88 4.89% 8.08% -20.89% -  - Пересмотр

Казахтелеком KZTK KZT 741 23.00% 26 699.04 -2.91% 2.53% -1.48% 30 130 13% Покупать
*на основе ANR Bloomberg CPN ISSUE_DT MATURITY YLD_YTM_ASK

Другие отрасли

Инфраструктура

Металлургия

Нефть и Газ

Выпуска Погашения Покупка Продажа

ForteBank TEBNe1 USD 14.00 30.06.2010 30.06.2022 113.27 114.42 6.46 Покупать

Sberbank SBERb9 KZT 6.40 25.09.2013 25.09.2020 98.59 99.19 2.65 Покупать

Tinkoff Bank AKBHC USD 9.25 15.06.2017 бессроч 95.00 98.00 8.30 Покупать

Узпромстройбанк SQBN USD 5.75 02.12.2019 02.12.2024 98.95 101.96 5.25 Покупать

БЦК CCBNe3 USD 6.36 03.03.2006 бессроч 81.42 85.00 7.49 Держать

АТФ ATFBe7 USD 8.02 10.11.2006 бессроч 90.43 91.60 8.57 Держать

Bank of Georgia GEBGG 6 USD 6.00 26.07.2016 26.07.2023 94.50 97.49 6.90 Покупать

Bank of Georgia GEBGG 11 USD 11.13 28.03.2019 бессроч 92.83 96.49 10.10 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 5.75 19.06.2019 19.06.2024 98.65 99.97 5.76 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 10.78 03.07.2019 бессроч 91.90 94.03 10.57 Покупать

Евразийский Банк EUBNb13 KZT 9.00 10.01.2014 10.01.2024 83.71 88.74 13.01 Покупать

Kaspi Bank CSBNb17 KZT 9.70 27.01.2015 27.01.2023 94.87 99.29 10.00 Покупать

БРК BRKZe4 USD 6.00 23.03.2006 23.03.2026 106.70 108.89 4.41 Покупать

БРК BRKZe7 USD 4.13 10.12.2012 10.12.2022 101.71 102.56 3.04 Покупать

БРК BRKZe9 KZT 8.95 04.05.2018 04.05.2023 89.93 93.57 11.60 Покупать

КазМунайГаз KMGZe12 USD 5.75 19.04.2017 19.04.2047 112.99 114.02 4.78 Покупать

КазМунайГаз KMGZe14 USD 5.38 24.04.2018 24.04.2030 112.13 113.04 3.77 Покупать

КазМунайГаз KMGZe15 USD 6.38 24.04.2018 24.10.2048 121.08 122.07 4.90 Покупать

КазТрансГаз KZTGe1 USD 4.38 26.09.2017 26.09.2027 101.08 102.02 3.95 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.88 30.10.2009 20.01.2040 101.46 102.82 6.62 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.75 27.01.2011 27.01.2041 100.43 101.84 6.59 Покупать

Petrobras PETBRA USD 5.63 20.05.2013 20.05.2043 92.02 93.33 6.17 Покупать

Petrobras PETBRA USD 7.25 17.03.2014 17.03.2044 103.96 105.19 6.81 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.90 19.03.2019 19.03.2049 99.96 101.19 6.80 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.75 27.09.2016 30.09.2024 101.89 102.11 6.18 Покупать

Alcoa Corp AA USD 7.00 27.09.2016 30.09.2026 103.07 103.26 6.36 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.13 17.05.2018 15.05.2028 98.05 98.41 6.38 Покупать

КазАгроФинанс KAFIb6 KZT 15.00 14.11.2016 14.11.2021 100.87 103.48 12.28 Покупать

КТЖ TMJLe1 USD 6.95 10.07.2012 10.07.2042 127.91 129.06 4.80 Покупать

КТЖ Финанс TMJLe5 RUB 8.75 13.06.2017 07.06.2022 104.53 104.99 6.17 Покупать

Исткомтранс ECTRe1 USD 8.00 22.04.2013 22.04.2022 98.00 100.00 7.99 Покупать

Источник: Bloomberg, Halyk Finance

Компания Тикер Валюта Купон, % Дох-ть, % Рекомендация

Другие отрасли

Банки

Сырьевой сектор

Сельское хозяйство

Дата Котировки

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
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Индекс KASE  

 

Цена 

закрытия, 

тенге

Объем 

торгов, млн. 

тенге

1Д 1М
С нач. 

года

БанкЦентрКредит CCBN 41.7% 238 0.07 0.0% 0.47% 5.2% 11.0 42 817

KAZ Minerals PLC GB_KZMS 61.3% 2 295 44.58 0.9% 1.99% -12.7% 227.7 1 074 793

Народный Банк HSBK 35.5% 112 441.33 6.6% 17.19% -14.6% 27.0 1 234 175

Кселл Kcel KZ 25.0% 2 470 33.23 -4.1% -4.04% 6.0% 72.2 515 000

KEGOC KEGC KZ 10.0% 1 735 11.87 -1.4% 5.30% 6.8% 12.8 457 598

Казахтелеком KZTK 23.0% 26 699 6.19 -2.9% 2.53% -1.5% 22.5 310 436

Казатомпром KZAP 18.7% 5 854 3.76 3.7% -4.50% 12.2% 22.5 1 464 068

КазТрансОйл KZTO 10.0% 809 44.55 -7.7% -7.01% -21.9% 17.0 336 957

Банк ЦентрКредит Kaz Minerals

Народный Банк Кселл

KEGOC Казахтелеком

Индекс KASE

КазТрансОйл Индекс KASE

Источник: Bloomberg

*Объем торгов по индексу KASE показан как сумма объемов торгов по каждой акции индекса.

Источник: Bloomberg
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USD/KZT RUB/KZT USD/RUB

408.61 -2.93 (-0.71%) д/д 5.90 0.032 (0.55%) д/д 69.71 -1.04 (-1.47%) д/д

с нач. года 26.02 (6.8%) с нач. года -0.28 (-4.48%) с нач. года 7.72 (12.61%)

USD/EUR USD/GBP USD/TRY 

0.90 -0.0025 (-0.28%) д/д 0.80 -0.009 (-1.1%) д/д 6.81 -0.012 (-0.18%) д/д

с нач. года 0.01 (0.7%) с нач. года 0.05 (6.14%) с нач. года 0.86 (14.46%)

USD/CNY USD/JPY USD/CAD

7.13 -0.009 (-0.13%) д/д 107.59 -0.24 (-0.22%) д/д 1.36 -0.0207 (-1.5%) д/д

с нач. года 0.165 (2.36%) с нач. года -1.02 (-0.94%) с нач. года 0.06 (4.49%)

Источник: IRIS, Bloomberg
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ММВБ (Россия) S&P 500 (Америка) Nasdaq (Америка)

15.41 (0.56%) д/д 11.42 (0.38%) д/д 43.36 (0.45%) д/д

с нач. года -295.6 (-9.71%) с нач. года -175.1 (-5.42%) с нач. года 865.8 (9.91%)

FTSE 100 (Великобрит.) Euro 600 (Европа) S&P/TSX (Канада)

89.82 (1.48%) д/д 3.84 (1.1%) д/д 43.38 (0.29%) д/д

с нач. года -1376 (-18.24%) с нач. года -61.6 (-14.82%) с нач. года -1827.2 (-10.71%)

Nikkei 225 (Япония) Hang Seng (Китай) MSCI World (Мир)

184.5 (0.84%) д/д 771.05 (3.36%) д/д 16.05 (0.75%) д/д

с нач. года -1594.2 (-6.74%) с нач. года -4458 (-15.81%) с нач. года -194.5 (-8.25%)

Источник: Bloomberg
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Нефть Brent Нефть WTI Уран

0.48 (1.27%) д/д -0.05 (-0.14%) д/д -0.25 (-0.74%) д/д

с нач. года -27.7 (-41.94%) с нач. года -23.4 (-39.8%) с нач. года 8.8 (35.34%)

Золото Серебро Цинк

9.28 (0.54%) д/д 0.33 (1.77%) д/д 31.5 (1.58%) д/д

с нач. года 222.3 (14.65%) с нач. года 0.7 (4.1%) с нач. года -240 (-10.6%)

Медь Алюминий Сталь

104.75 (1.95%) д/д -17.5 (-1.14%) д/д 2 (0.39%) д/д

с нач. года -705 (-11.4%) с нач. года -310.3 (-17%) с нач. года -73 (-12.4%)

Источник: Bloomberg
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