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Комментарии Halyk Finance 

Казахтелеком: финансовые результаты за 2019г. 

Казахстан 

Сегодня в рамках валютных торгов был проведен 
франкфуртский аукцион, по результатам которого 
национальная валюта укрепилась на 3.7 тенге по 
сравнению с результатом предыдущего дня. 
Средневзвешенный курс USDKZT_TOM составил 444.8 
тенге за доллар США при объеме 107.8 млн долларов 

США. 

В четверг национальная валюта ослабла на 9.18 тенге до 
уровня 448.5 тенге (ослабление на 17.7% с нач. года). 

В четверг казахстанский рынок акций 
продемонстрировал умеренно-позитивную динамику: 
индекс KASE увеличился на 0.5% и составил 2116.4п. (-
10.5% с нач. года). 

Лидерами роста стали акции Казатомпрома, 
увеличившись на 3.3% (+1% с нач. года). Объем торгов 

по данному инструменту составил 4млн тенге, при 
среднем дневном объеме торгов в 14млн тенге. 

Международный рынок 

Ключевые фондовые индексы США умеренно выросли, 

так как правительства по всему миру пустили в ход все 
средства в попытке предотвратить разрушительные 
последствия, вызванные коронавирусом. Индекс 
«голубых фишек» S&P500 вырос на 0.47% до 2409.39п. 
(-25.4% с нач. года). Стоимость акций UBER взлетела на 
38.26% до USD20.49. Акции Tesla подскочили на 18.39% 
до USD427.64. 

Сырьевые товары 

Стоимость нефти марки Brent восстановила часть потерь 
предыдущей торговой сессии, увеличившись на 14.3% 
до USD28.4 за баррель (-56.9% с нач. года) в ответ на 

ожидания мер стимулирования экономики от 
правительств США и других стран. 

Золото подешевело на 1% (-3% с нач. года), цена на 

медь повысилась на 1.75% (-22% с нач. года), стоимость 
урана сохранилась на уровне USD24.05 (-3.4% с нач. 
года). 

 

 

Ключевые показатели 

 
 

19 мар 1Д,% 1М, %
С нач. 

года, %

KASE 2,116 0.52% -9.4% -10.5%

FTSE 5,152 1.40% -30.2% -31.7%

S&P 500 2,409 0.47% -28.5% -25.4%

NASDAQ 7,289 1.58% -24.3% -16.5%

MSCI World 1,694 0.73% -30.0% -28.2%

ММВБ 2,276 7.72% -26.0% -25.3%

19 мар 1Д,% 1М, %
С нач. 

года, %

USDKZT 448.50 2.09% 18.80% 17.7%

USDRUB 80.16 3.81% 25.6% 29.5%

USDEUR 0.94 2.11% 0.9% 4.9%

USDGBP 0.87 1.19% 13.2% 15.4%

USDCNY 7.11 0.87% 1.6% 2.1%

Индекс USD 102.76 1.58% 3.3% 6.6%

19 мар 1Д, п.п. 1М, п.п.
С нач. 

года, %

TONIA (1дн. Репо) 13.48 0.02 4.69 0.34

LIBOR USD 3М 1.05 0.02 -0.91 -0.85

10 лет. США 1.14 -0.05 -0.42 -0.41

10 лет. СК 0.72 -0.07 0.11 -0.12

10 лет. еврозона -0.19 0.04 0.21 0.04

Товары 19 мар 1Д,% 1М, %
С нач. 

года, %

Нефть (Brent) 28.47 14.43% -50.5% -56.9%

Золото 1471.24 -1.00% -8.1% -3.0%

Медь 4814.25 1.75% -16.5% -22.0%

Уран 24.05 0.00% -2.0% -3.4%

Обменные курсы

Индексы

Ставки дох-ти

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
http://history.halykfinance.kz/ru/site/index/research/news:119470
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Комментарии Halyk Finance  

Казахтелеком: финансовые результаты за 2019г. 

Выручка в отчетном периоде увеличилась на 94% г/г и превысила 420млрд тенге, чистая прибыль 

увеличилась на 40.7% г/г до 60.345млрд тенге. Благодаря приобретению доли Tele2 AB и покупке 

контрольного пакета акций мобильного оператора «Кселл», компания смогла расширить 

абонентскую базу, оптимизировать расходы по интеграции инфраструктуры, общей 

технологической базы и снизить себестоимость предоставления услуг мобильной связи. Компания 

укрепила свои позиции ведущего телекоммуникационного оператора страны и контролирует более 

60% отечественного рынка мобильной связи. 

Выручка в отчетном периоде увеличилась на 94% г/г и превысила 420млрд тенге. Рост обусловлен 

консолидацией показателей АО «Кселл» за полные 12 месяцев 2019 г., консолидацией показателей 

ТОО «Мобайл Телеком-Сервис» со второго полугодия 2019 г., а также поддержанием высокого 

уровня доходов от основной деятельности непосредственно «Казахтелеком». Стоить отметить, что 

выручка в сегменте мобильной связи выросла с 4.5млрд в 2018 г. до 215.9млрд в 2019 г. 

Чистая прибыль увеличилась на 40.7% г/г до 60.345млрд тенге. 

Активы компании выросли на 36.2% и достигли 1.079трлн тенге, обязательства увеличились на 

63.3% г/г до 616.184млрд тенге, собственный капитал вырос на 11.6% г/г до 462.865млрд тенге. 

Одним из ключевых событий 2019 г. стало завершение сделки «Казахтелеком» по приобретению 

49% доли Tele2 AB в совместном предприятии. В результате, компания получила 100%-ный пакет 

акций мобильного оператора Алтел/Tele2. Также, напомним, что в декабре 2018 г. Казахтелеком 

купил контрольный 75%-тный пакет акций мобильного оператора «Кселл». Благодаря двум этим 

сделкам компания контролирует более 60% отечественного рынка мобильной связи. 

Наше мнение: 

Компания опубликовала сильную корпоративную отчетность. Стоит отметить, что показатель 

EBITDA увеличился в 2.3 раза г/г, рентабельность по EBITDA составила 41.4% (35.9% в 2018 г.) в 

результате сделок в мобильном сегменте. Мы считаем, что увеличение доли на отечественном рынке 

мобильной связи и в дальнейшем будет способствовать росту финансовых показателей компании.  

Полная версия. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
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Рекомендации Halyk Finance (Облигации) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Выпуска Погашения Покупка Продажа

ForteBank TEBNe1 USD 14.00 6/30/2010 6/30/2022 116.70 117.81 5.52 Покупать

Sberbank SBERb9 KZT 6.40 9/25/2013 9/25/2020 97.75 98.71 2.68 Покупать

Tinkoff Bank AKBHC USD 9.25 6/15/2017 бессроч 92.33 93.58 9.03 Покупать

Узпромстройбанк SQBN USD 5.75 12/2/2019 12/2/2024 83.53 90.01 8.37 Покупать

БЦК CCBNe3 USD 7.48 3/3/2006 бессроч 81.45 85.05 8.40 Держать

АТФ ATFBe7 USD 9.25 11/10/2006 бессроч 90.75 91.84 9.03 Держать

Bank of Georgia GEBGG 6 USD 6.00 7/26/2016 7/26/2023 103.75 104.70 4.47 Покупать

Bank of Georgia GEBGG 11 USD 11.13 3/28/2019 бессроч 97.42 100.36 9.95 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 5.75 6/19/2019 6/19/2024 99.23 101.62 5.31 Покупать

TBC Bank TBCBGE USD 10.78 7/3/2019 бессроч 102.81 105.38 10.14 Покупать

Евразийский Банк EUBNb13 KZT 9.00 1/10/2014 1/10/2024 83.02 88.24 13.03 Покупать

Kaspi Bank CSBNb17 KZT 9.70 1/27/2015 1/27/2023 94.55 99.25 10.00 Покупать

БРК BRKZe4 USD 6.00 3/23/2006 3/23/2026 107.15 109.00 4.36 Покупать

БРК BRKZe7 USD 4.13 12/10/2012 12/10/2022 103.25 103.81 5.00 Покупать

БРК BRKZe9 KZT 8.95 5/4/2018 5/4/2023 94.71 95.53 10.67 Покупать

КазМунайГаз KMGZe12 USD 5.75 4/19/2017 4/19/2047 79.49 80.37 7.52 Покупать

КазМунайГаз KMGZe14 USD 5.38 4/24/2018 4/24/2030 86.61 87.64 8.30 Покупать

КазМунайГаз KMGZe15 USD 6.38 4/24/2018 10/24/2048 80.09 81.14 8.08 Покупать

КазТрансГаз KZTGe1 USD 4.38 9/26/2017 9/26/2027 89.75 91.07 5.89 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.88 10/30/2009 1/20/2040 79.15 80.66 8.98 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.75 1/27/2011 1/27/2041 76.49 79.81 8.89 Покупать

Petrobras PETBRA USD 5.63 5/20/2013 5/20/2043 73.79 75.17 8.00 Покупать

Petrobras PETBRA USD 7.25 3/17/2014 3/17/2044 80.67 82.34 9.07 Покупать

Petrobras PETBRA USD 6.90 3/19/2019 3/19/2049 75.39 77.41 9.13 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.75 9/27/2016 9/30/2024 101.14 102.70 8.64 Покупать

Alcoa Corp AA USD 7.00 9/27/2016 9/30/2026 89.02 91.54 8.73 Покупать

Alcoa Corp AA USD 6.13 5/17/2018 5/15/2028 92.32 92.68 7.33 Покупать

КазАгроФинанс KAFIb6 KZT 15.00 11/14/2016 11/14/2021 100.94 103.88 12.26 Покупать

КТЖ TMJLe1 USD 6.95 7/10/2012 7/10/2042 93.67 97.45 7.18 Покупать

КТЖ Финанс TMJLe5 RUB 8.75 6/13/2017 6/7/2022 98.03 99.89 8.99 Покупать

Исткомтранс ECTRe1 USD 8.00 4/22/2013 4/22/2022 98.47 99.51 8.25 Покупать

Источник: Bloomberg, Halyk Finance

Компания Тикер Валюта Купон, %

Другие отрасли

Банки

Сырьевой сектор

Сельское хозяйство

Дата Котировки
Дох-ть, % Рекомендация

http://www.halykfinance.kz/?lang=ru
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Индекс KASE ©

 

Цена 

закрытия, 

тенге

Объем 

торгов, млн. 

тенге

1Д 1М
С нач. 

года

БанкЦентрКредит CCBN 41.7% 237 0.03 0.0% -0.6% 4.8% 11.0 37,451

KAZ Minerals PLC GB_KZMS 61.3% 1,638 30.21 -0.7% -33.6% -37.7% 288.1 1,242,518

Народный Банк HSBK 35.5% 113 24.54 -2.6% -21.5% -13.7% 13.6 1,539,780

Кселл Kcel KZ 25.0% 2,395 16.17 1.1% 2.4% 2.8% 142.9 466,000

KEGOC KEGC KZ 10.0% 1,640 11.75 0.9% 3.2% 1.0% 17.2 422,238

Казахтелеком KZTK 23.0% 24,995 208.63 0.8% -1.2% -7.8% 12.7 306,639

Казатомпром KZAP 18.7% 5,270 3.99 3.3% 3.4% 1.0% 14.4 1,353,323

КазТрансОйл KZTO 10.0% 821 8.24 -0.4% -19.5% -20.7% 10.9 398,436

Банк ЦентрКредит Kaz Minerals

Народный Банк Кселл

KEGOC Казахтелеком

Индекс KASE

КазТрансОйл Индекс KASE

Источник: Bloomberg

*Объем торгов по индексу KASE показан как сумма объемов торгов по каждой акции индекса.

Источник: Bloomberg

Компания Тикер
Рын. кап, KZT 

млн

Изменение за период, %МММ-ДД

Своб. 

обращ., %
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объем, млн. 
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Обменные курсы 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

USD/KZT RUB/KZT USD/RUB

448.50 9.18 (2.09%) д/д 5.25 -0.196 (-3.6%) д/д 80.16 2.94 (3.81%) д/д

с нач. года 65.91 (17.23%) с нач. года -0.93 (-15.09%) с нач. года 18.17 (29.48%)

USD/EUR USD/GBP USD/TRY 

0.94 0.0193 (2.11%) д/д 0.87 0.01 (1.19%) д/д 6.54 0.062 (0.95%) д/д

с нач. года 0.04 (4.87%) с нач. года 0.12 (15.42%) с нач. года 0.59 (9.95%)

USD/CNY USD/JPY USD/CAD

7.11 0.061 (0.87%) д/д 110.71 2.63 (2.43%) д/д 1.45 0.0007 (0.05%) д/д

с нач. года 0.145 (2.09%) с нач. года 2.1 (1.93%) с нач. года 0.15 (11.71%)

Источник: IRIS, Bloomberg
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ММВБ (Россия) S&P 500 (Америка) Nasdaq (Америка)

163.06 (7.72%) д/д 11.29 (0.47%) д/д 113.35 (1.58%) д/д

с нач. года -770.2 (-25.29%) с нач. года -821.4 (-25.42%) с нач. года -1444.6 (-16.54%)

FTSE 100 (Великобрит.) Euro 600 (Европа) S&P/TSX (Канада)

71.03 (1.4%) д/д 8.14 (2.91%) д/д 449.1 (3.83%) д/д

с нач. года -2390.8 (-31.7%) с нач. года -128 (-30.79%) с нач. года -4892.9 (-28.67%)

Nikkei 225 (Япония) Hang Seng (Китай) MSCI World (Мир)

-173.72 (-1.04%) д/д -582.69 (-2.61%) д/д 12.2 (0.73%) д/д

с нач. года -7103.8 (-30.03%) с нач. года -6481 (-22.99%) с нач. года -664 (-28.15%)

Источник: Bloomberg
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Сырьевые товары 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Нефть Brent Нефть WTI Уран

3.59 (14.43%) д/д 4.85 (23.81%) д/д 0 (0%) д/д

с нач. года -37.5 (-56.86%) с нач. года -35.2 (-58.25%) с нач. года -0.85 (-3.41%)

Золото Серебро Цинк

-14.81 (-1%) д/д 0.36 (3.08%) д/д 5.75 (0.31%) д/д

с нач. года -46 (-3.03%) с нач. года -5.9 (-32.6%) с нач. года -430.75 (-19%)

Медь Алюминий Сталь

82.75 (1.75%) д/д -20.5 (-1.25%) д/д 0 (0%) д/д

с нач. года -1354.3 (-22%) с нач. года -194.3 (-10.7%) с нач. года -11 (-1.9%)

Источник: Bloomberg
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