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Нефть и газ 

Кадровые перестановки после массовых беспорядков  

22 декабря, после беспорядков в Жанаозене, ключевые правительственные чиновники, в обязанности 
которых входило разрешение трудового конфликта, были уволены. В этот список вошли глава ФНБ 
Самрук-Казына, аким Мангистауской области, главы национальной нефтегазовой компании 
КазмунайГаз и ее дочерней РД КМГ. 

РД КМГ сообщила, что г-н Алик Айдарбаев, председатель совета директоров, заменит г-на Аскара 
Балжанова, уже бывшего главу компании. Г-н Сисенгали Утегалиев займет позицию нового 
председателя совета директоров до назначения нового председателя.  

ФНБ Самрук-Казына сообщил, что г-н Ляззат Киинов, вице-министр нефти и газа, займет пост главы НК 
КМГ, которую с октября текущего года возглавлял г-н Болат Акчулаков. 

Во время своего визита Мангистауской области, где на прошлой неделе проходили массовые 

беспорядки, президент Нурсултан Назарбаев сообщил, что г-н Тимур Кулибаев покинет пост главы ФНБ 

Самрук-Казына. По словам президента, не было выполнено его поручение по своевременному решению 
трудового конфликта. Президент не сказал кто заменит г-на Кулибаева. Президент также отметил, что 
для быстрого решения социальных проблем необходимо сделать дочерние организации КМГ 
отдельными юридическими лицами. 

(Раскрытие информации: г-н Кулибаев является крупным акционером Халык Банка, материнской 
компании Халык Финанс.) 

Указом президента, г-н Бауржан Мухамеджанов, депутат сената, был назначен акимом Мангистауской 

области, после увольнения г-на Кушербаева.   

Наше мнение. Мы считаем, что новость не окажет влияния на акции РД КМГ. Мы покрываем РД КМГ с 
12-месячной целевой ценой $25,6 за ГДР и рекомендацией Покупать. 

Мирамгуль Маралова 

 

Добыча нефти РД КМГ не пострадала из-за массовых 
беспорядков… 

21 декабря РД КМГ сообщила, что в этом месяце средняя суточная добыча нефти ниже 
запланированного уровня в этом месяце из-за отключения электроэнергии на месторождении. 
Производственные активы компании не пострадали во время массовых беспорядков, тогда как 
административное здание Узеньмунайгаз было подожжено. "Количество полевых сотрудников 
восстановлено", т.к. ситуация стабилизировалась и полиция предприняла меры контроля. Компания 
также отметила, что планирует достичь годового уровня производства на уровне 12,3 млн. тонн. 

Мы считаем новость нейтральной для акций. Мы покрываем РД КМГ с 12-месячной целевой ценой $25,6 
за ГДР и рекомендуем Покупать. 

… а протестующим предложили рабочие места 

Первый заместитель премьер министра г-н Умирзак Шукеев предложил уволенным сотрудникам в 
течение недели рассмотреть варианты трудоустройства, выдвинутые специально созданной комиссией 
по событиям в Жанаозене, сообщила пресс-служба акимата Мангистауской области. По словам г-на 
Шукеева, главы комиссии, компании в регионе, а также 20 предприятий из других регионов страны 

готовы принять на работу бастующих. Тем временем, власти предоставят возможность участвовать в 
"оплачиваемых общественных работах". 

16 декабря празднование Дня Независимости было омрачено беспорядками в Жанаозене, 
нефтедобывающем городе на западе Казахстана. По официальным данным погибли четырнадцать 
человек и 86 получили ранения.  

Мирамгуль Маралова  

  

Jupiter Energy увеличила на 85% уровень производства на J-51  

21 декабря Jupiter Energy сообщила, что текущий уровень производства на скважине J-51 составляет 

630 барр. нефти в сутки. Компания продолжает продавать нефть на внутреннем рынке по $42 за 
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баррель (цена за минусом издержек по транспортировке и хранению). Jupiter Energy планирует начать 

90-дневное тестирование скважины в среднем триасовом коллекторе. Бурение первой обязательной 
скважины на 2012 г. (J-53) идет по плану. Jupiter Energy сейчас находится на финальном этапе 
получения лицензии на пробное производство для скважин J-50 и J-52 с условием получения 
последнего разрешения на сжигание. Компания также отметила, что массовые беспорядки в Жанаозене 
(в 200 км от Актау) не повлияли на операционную деятельность компании. 

Наше мнение. Новость является в малой степени положительной для акций компании. Мы отмечаем 
значительное увеличение (+85%) уровня производства со скважины J-51 (до 630 барр. нефти в сутки с 

340 барр. нефти в сутки месяцем ранее). Мы считаем, что получение лицензии на пробное 
производство станет следующим катализатором роста цен акций. Мы покрываем Jupiter Energy с 12-
месячной целевой ценой AUD1,8 (GBp 115) и рекомендуем "Покупать". 

 Мирамгуль Маралова 

Max Petroleum нашла нефть на еще одной надсолевой скважине 

22 декабря Max Petroleum  сообщила, что оценочная скважина KZIE-2 на месторождении восточный 
Кызылжар I достигла общей глубины в 1 294 м, электрический каротаж при этом показал  семь метров 
нефтенасыщенной зоны. Коллектор хорошего качества имеет пористость в диапазоне 25-30%. После 
крепления ствола скважины компания начнет ее тестирование, как только получит необходимые 

регуляторные разрешения. Буровая установка ZJ-20 будет перенесена для бурения оценочной 
скважины SAGW-3 на месторождении Западный Сагиз. 

Наше мнение. Мы считаем, что новость является положительной для акций. Программа надсолевого 
бурения идет в соответствии с графиком. По нашему мнению, результаты первой подсолевой скважины, 
которые станут известны во 2кв2012, будут более важными. Мы покрываем Max Petroleum с 12-
месячной целевой ценой 32 пенса и рекомендуем Покупать. 

Мирамгуль Маралова 

Металлургия и горная промышленность 

Sunkar Resources может получить $12,8мн до февраля 2012г.   

23 декабря, Sunkar Resources сообщила, что компания подписала условное соглашение с Sun Avenue 
Partners Corp. (SAPC) на получение конвертируемого долгового финансирования объемом до $12,8мн. 

Первый транш в $2,8мн будет предоставлен Sunkar до конца текущей недели. Получение средств в 
рамках второго транша в $10,0мн будет зависеть от результатов собрания акционеров компании, по 
одобрению резолюций предусмотренных соглашением о предоставлении займа, проведение которого 
запланировано до 9 февраля 2012 г. Процентные выплаты по конвертируемым займам составят 10% 
годовых.  

Согласно условиям конвертируемого долгового финансирования акции Sunkar оцениваются в 4,7GBp и 
выпущенных капитал составит 51% от общего количества акций компании после размещения.  

Первый транш позволит Sunkar 'погасить основную часть задолженности перед кредиторами и 
продолжить работу над основными компонентами технико-экономического обоснования проекта', 

однако первый транш не достаточен для погашения задолженности компании перед АТФ Банком. Заѐм 
предоставленный акционерами-основателями компании и директорами на общую сумму в $ 894 000 
будет погашен после получения компанией второго транша.  

Условное соглашение налагает определенные ограничения на операционной деятельности компании до 

тех пор, пока конвертируемый долг не будет переведен в акции. Sunkar обязан получить 'письменное 
разрешение от SAPC для  - оплаты расходов превышающих $80 000, размещения новых финансовых 
инструментов, подписания каких-либо контрактов, в результаты которых прямые пассивы компании 
увеличатся, на более чем $500 000. Также согласно условному соглашению, все существующие 
опционы на покупку простых акций компании будут аннулированы, кроме варрантов Dutchess 
Opportunity Cayman Fund и First Columbus LLP.  

SAPC также получил право назначить одного директора в Совет Директоров компании после 

предоставления первого транша и еще двух директоров после второго транша. Также SAPC получит 
право номинировать генерального директора компании (CEO) и финансового директора (CFO) после 
предоставления первого транша. Тем временем, финансовый директор компании, г-н Доналд Синклейр 
вышел из состава Совета Директоров компании.  
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Основным акционером SAPC, инвестиционной компании с пропиской на Британских Виргинских 

островах, является г-н Алмаз Мынбаев, влиятельный казахстанских предприниматель, который являлся 
акционером компании c декабря 2007 г. по март 2010 г. 

Наше мнение. Данное сообщение имеет смешанное влияние на стоимость акции. Несмотря на то, что 
получение финансирования компанией было критично, цена данного займа довольно высока для 
текущих акционеров компании. При цене за акцию в 4,7GBp рыночная капитализация Sunkar 
составляет лишь 16мн GBP, что на 19% ниже рыночной капитализации компании на 9 августа 2011 г. 
Доля текущих акционеров компании подвергнется значительному разводнению (цена закрытия акции 

на 9 августа 2011 г. - 11,9 GBp). Мы осуществляем аналитическое покрытие Sunkar Resources с 
рекомендацией 'Продавать'. Мы опубликуем более подробный аналитический отчет по Sunkar позднее 
на этой неделе.  

Мариям Жумадил 

Банки 

Fitch: дефолт БТА "возможно неизбежен" 

23 декабря рейтинговое агентство Fitch снизило долгосрочные рейтинги дефолта эмитента БТА на две 
ступени до уровня 'C', что на одну ступень выше уровня дефолта. Рейтинги были снижены на 
следующий день после заявления банка о рекомендации своим акционерам проведения повторной 
реструктуризации обязательств банка. Основной акционер банка, ФНБ Самрук-Казына, добавил, что 
намерен поддержать данное предложение. Предыдущая реструктуризация долга БТА была завершена в 
2010 году. 

Решение будет принято на встрече акционеров, запланированной на 26 января 2012. Согласно отчету 
Fitch, "дефолт БТА возможно неизбежен" в свете сделанных заявлений, а также того факта, что фонд 
Самрук-Казына владеет большинством голосов, достаточным для утверждения реструктуризации. В 
случае если реструктуризация будет официально одобрена и банк прекратит обслуживать свои 
обязательства, рейтинговое агентство планирует снизить рейтинги БТА до уровня 'RD'. 

Бакай Мадыбаев 

Энергетика 

Экибастузская ГРЭС-1 установила золоулавливающий фильтр на 
одном из своих энергоблоков 

Вчера Экибастузская ГРЭС-1 объявила о завершении установки золоулавливающего фильтра на 
энергоблоке 6, при этом в декабре прошлого года такой фильтр был установлен на энергоблоке 5. 
Такие фильтры будут установлены на всех энергоблоках станции, что позволит повысить коэффициент 

золоулавливания до 99,6% и позволит компании соблюдать новые экостандарты, вводимые с 2013 
года.  

На данный момент на электростанции действуют 5 энергоблоков мощностью 500МВт каждый. 

Планируется, что 8-й энергоблок будет восстановлен во 2П2012 и еще два энергоблока к 2016 году. В 
результате, программа модернизации повысит установленную мощность станции до 4000МВт, а ее 
стоимость составит около $1 млрд. Компания в равных долях принадлежит Казахмыс и Самрук-Энерго, 
энергетическое подразделение Самрук-Казына. У компании имеются облигации в объеме Т10 млрд. и с 

погашением в 2014 году, котируемые по доходности к погашению 4-8% годовых.   

… а Экибастузская ГРЭС-2 запустит третий энергоблок в 2014 
году 

В тот же день Экибастузская ГРЭС-2 сообщила, что запустит 3-й энергоблок мощностью 500МВт в 2014 
году, что увеличит ее общую мощность до 1500МВт. Стоимость восстановительных работ составляет 
около Т113 млрд., и будет профинансирована в равных долях Внешэкономбанком, Евразийским банком 

развития и Народным банком. Компания принадлежит в равных долях Самрук-Казына и российской 
Интер РАО ЕЭС, и не имеет облигаций в обращении. 
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На наш взгляд, обе новости нейтральны для компаний, так как указанные восстановительные работы 

были объявлены ранее и ожидались на рынке. Расширяя мощности, станции увеличат свои рыночные 
доли, которые в сумме составляли 20,8% в 2010 году. 

Бакытжан Хощанов 

Телекоммуникации 

Казахтелеком продаст 49%-ую долю в Kcell за $1,5 млрд. 

На прошлой неделе Казахтелеком объявил о подписании соглашения с Sonera Holdings B.V. о продаже 
казахстанским национальным оператором телекоммуникаций 49%-ой доли в GSM Kazakhstan (Kcell) по 
цене не ниже $1,5млрд. Завершение сделки запланировано до конца 1кв2012 при условии получения 
сторонами одобрения регулирующих органов. Также TeliaSonera AB, материнская компания Sonera 

Holdings BV, сообщила, что доля в "25% минус одна акция" будет продана путем первичного 
размещения акций в течение 2012 г. Международным консультантам еще предстоит определить 
условия размещения акций и выбрать подходящую фондовую площадку. В зависимости от цены акции 

после первичного размещения, Казахтелеком может получить дополнительный платеж от TeliaSonera 
AB. 

В настоящее время Казахтелеком владеет 49%-й долей GSM Kazakhstan. Fintur Holdings, совместное 
предприятие TeliaSonera (58,55%) и Turkcell (41,45%),  контролирует остальные 51% в операторе 
мобильной связи.  В результате двух транзакций, выкупа доли Казахтелекома и IPO, доля TeliaSonera в 
Kcell вырастет до 61,74%, согласно заявлению TeliaSonera.  

Наше мнение. Данное сообщение положительно для акций Казахтелеком. Цена сделки за 49%-ую 

долю выше текущей рыночной капитализации Казахтелекома в $1,4млрд. Мы считаем, что продажа 
доли в GSM Kazakhstan позволит рынку наконец-то справедливо оценить стоимость казахстанского 
национального оператора связи за минусом доли в Kcell. 

Мариям Жумадил 

Агросектор 

Продкорпорация разместила облигации на T414 млн. под 6,9% 
годовых 

23 декабря Продовольственная контрактная корпорация разместила семилетние облигации на сумму 
Т414 млн. со средней доходностью 6,9% годовых. По данным облигациям фиксированная купонная 
ставка составляет 7,5% годовых, а номинальный объем - 40 млрд. Данный выпуск стал четвертым 
выпуском облигаций в обращении. Ранее компания выпустила три выпуска с общей номинальной 

стоимостью Т52 млрд. в 2006 и 2010 годах. 

При указанном размещении облигаций компания разместила только 5% от планируемого объема. 
Слабые результаты размещения могли быть обусловлены довольно низкой ценой отсечения (102.72%). 
На таком уровне отсечения только две заявки были удовлетворены по ценам 103,83% и 102,72%, 

средняя доходность до погашения по которым составляла 6,9% годовых. Вместе с тем, выпуск b13 
Халык банка со сравнимым рейтингом (категория "ВВ") и сроком погашения (в ноябре 2018 года) в 
данный момент котируется на уровне 8,5-12,5% годовых.  

Бакытжан Хощанов 
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Мировые рынки 

Процентные ставки, % 

Ставка реф. НБК 7.50 Ставка реф. ЦБ РФ 8.25 Диск ставка НБУ 7.75

KAZPRIME 2.00 MOSPRIME 7.25 Укр. межбанк, ср. ставка 6.80

Ставка реф. ЕЦБ 1.00 Дисконт. ставка 0.75 Мин. ставка займа 0.50

LIBOR EUR 3M 1.33 LIBOR USD 3M 0.58 LIBOR BP 3M 1.08

Баз. диск. ставка 0.30 Базовая ставка 6.56 Официальная ставка 3.25

Libor JPY 3M 0.20 Шанхай межбанк. ставка 5.45 KORIBOR 3.55

NBRB ставка реф. 45.00

УкраинаРоссияКазахстан

Беларусь

Европа США Великобритания

Япония Китай Южная Корея

 

Обменные курсы 

Изм. за период, %

1Н 1M 6М 1Г 1Н 1М Подраз³ Истор*

Казахстан USDKZT 148.15 (0.1) 0.6 1.3 0.6 3.0 (0.0) 3.6 4.8 2.1

Россия USDRUB 31.182 (2.5) (1.0) 10.4 1.6 5.7 (11.3) (5.0) 14.9 14.8

Украина USDUAH 8.0266 0.3 0.3 0.3 0.7 33.8 6.3 12.9 9.5 1.9

Беларусь USDBYR 8510.0 0.7 (2.6) 70.6 183.0 n/a n/a n/a n/a 70.1

Еврозона EURUSD 1.3044 (0.0) (2.2) (8.1) (0.4) 0.5 0.1 (9.5) 14.2 12.5

Великобрит GBPUSD 1.5588 0.3 0.4 (2.3) 1.3 (0.4) 1.1 1.6 10.9 8.9

Япония USDJPY 78.090 0.4 1.0 (2.9) (6.6) (0.8) 1.7 4.1 9.1 7.6

Китай USDCNY 6.3374 (0.2) (0.3) (2.1) (4.7) 1.5 (0.9) (1.9) 3.1 2.2

Корея USDKRW 1150.2 (0.7) (0.1) 6.6 (0.3) 2.2 (3.0) (0.2) 14.9 14.0

Канада USDCAD 1.0206 (1.7) (2.7) 3.2 0.7 0.8 (7.2) (11.5) 11.6 12.9

Австралия AUDUSD 1.0151 1.3 (1.7) 6.5 1.4 (3.9) 6.2 16.4 15.6 18.0

Турция USDTRY 1.9015 0.7 1.5 16.2 22.6 8.2 2.5 5.8 15.2 14.9

Индия USDINR 52.959 0.4 1.1 17.7 17.4 9.1 2.2 5.2 12.8 10.9

Бразилия USDBRL 1.8571 0.3 (0.5) 15.7 9.2 7.5 1.0 (3.0) 18.3 22.9

ОАЭ USDAED 3.6731 0.0 0.0 0.0 0.0 (0.0) (0.0) (0.0) 0.5 0.0

Малайзия USDMYR 3.1558 (0.7) (0.7) 3.8 0.8 1.7 (3.3) (6.7) 9.9 9.1

23-дек

Изменение  за период,%

Спот

Форвард 3М доходности, 

% годовых
Волатильность,  

%

23-декСтрана¹  Тикер 

 
¹Источник: Bloomberg. Источник информации по ценам: BGN, кроме Казахстана и Украины CMPN (Composite NY). 

²отрицательное значение форварда дох-ти означает ослабление валюты 
³3M Подразумеваемая волательность по опциону с ATM страйком,% 

*аннуализированное c.к.о относительного изменения цены закрытия за посл. 90 торговых дней 

Инфляция 
 

Страна 2010 Послед. 1М 12M

Казахстан 7.8 ноя 11 0.60 7.80

Россия 8.8 ноя 11 0.40 6.80

Украина 9.1 ноя 11 0.10 5.20

Беларусь 9.9 окт 11 8.20 92.30

Еврозона 2.2 окт 11 0.30 3.00

Великобритания 3.7 окт 11 0.10 5.00

Япония 0.0 окт 11 0.10 (0.20)

Китай 4.6 ноя 11 (0.20) 4.20

США 1.4 окт 11 (0.20) 3.40

Корея 3.0 ноя 11 0.10 4.20

Канада 2.4 окт 11 0.20 2.90

Австралия 2.7 сен 11 0.60 3.50

Турция 6.4 ноя 11 1.73 9.48

Индия 9.5 окт 11 - 9.39

Бразилия 5.9 ноя 11 0.52 6.64

ОАЭ 1.7 окт 11 0.43 (0.05)

Малайзия 2.1 окт 11 0.20 3.40  
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Индексы 

Индекс 23 дек 1Н, % 1М, % 6М, % 1Г, %

Подраз. 

Вол*

Истор. 

Вол^

 MSC I World 1182 3.1 7.2 (7 .3) (7 .2) n/a 27.2

 NA SDA Q  100 2288 2.2 5.6 3.2 2.6 24.4 27.7

 S&P  500 1265 3.7 8.9 (0 .2) 0 .7 22.2 28.3

 DJ Indus trial 12294 3.6 9.2 3.0 6.2 20.2 25.8

Russel 2000 748 3.6 10.9 (6 .2) (5 .2) 33.2 41.7

Russel 3000 747 3.7 8.9 (1 .6) (0 .3) n/a 29.6

 FTSE 100 5513 2.3 7.3 (3 .2) (8 .1) 20.7 26.7

 DA X 5879 3.1 7.7 (17.4) (16.7) 26.4 39.0

 C A C  40 3102 4.4 9.9 (18.0) (20.7) 25.7 38.4

 N ikkei 225 8395 (0.1) 1 .0 (13.3) (18.9) 20.1 21.8

 Shanghai SE  comp 2205 (0.9) (7 .9) (19.7) (22.8) n/a 20.3

 Hang Seng 18629 1.9 4.3 (16.0) (18.7) 25.7 35.0

 India (BSE) 15739 1.6 0.2 (13.7) (21.2) 33.5 25.2

 Malays ia (KLSE) 190 1.8 3.2 (4 .3) 0 .0 n/a 16.1

 KO SP I 1867 1.5 4.7 (10.7) (8 .4) n/a 35.5

 Indones ia (JC I) 3797 0.8 3.0 (1 .3) 5 .1 n/a 31.7

 Thailand (SET ) 1037 0.3 6.2 1.4 1.6 n/a 28.8

 P akis tan (KSE 100) 11301 2.5 (2 .9) (9 .3) (4 .2) n/a 17.9

 KA SE 1079 (0.2) (0 .4) (30.1) (36.4) n/a 26.6

 RTS 1394 1.5 (2 .0) (24.9) (21.0) n/a 42.3

C zech (PX) 899 4.9 6.3 (25.4) (26.5) n/a 30.6

Hungary (BUX) 17505 2.6 3.1 (21.8) (18.4) 32.4 35.1

Poland (WIG) 2169 2.5 1.1 (22.6) (21.7) 28.3 32.7

Romania (BET ) 4320 1.1 1.0 (21.6) (16.7) n/a 23.8

ISE  National 100 51949 0.5 1.7 (16.3) (21.6) n/a 29.8

 A rgentina (Merv) 2467 1.4 2.3 (25.0) (29.0) n/a 37.5

 Brazil (LBO V ) 57701 2.9 5.0 (5 .4) (15.7) n/a 29.0

 C hile (IPSA ) 4197 1.4 4.5 (10.6) (14.1) n/a 26.2

 Mexico 37041 2.7 4.7 4.8 (2 .9) n/a 25.7

 C olombia (IGBC ) 12789 1.6 5.2 (9 .5) (18.1) n/a 21.0

 Eqypt (EGX) 3614 (7.8) (2 .8) (33.5) (48.0) n/a n/a

 UA E (A DSMI) 2351 (2.6) (3 .2) (13.5) (13.1) n/a 7.3

 South A frica (JA LSH) 32127 0.4 3.8 4.7 (0 .0) n/a 22.3  
*3М подразумеваемая волатильность по пут опциону с ATM страйком,%²the annualized st.d. of the relative  
^аннуализированное c.к.о относительного изменения цены закрытия за посл. 90 торговых дней. 

Товарные рынки 

Товар, USD Ед 23 дек 1Н, % 1М, % 6М, % 1Г, % 2010, %

1Г фьюч, 

%

Подраз. 

Вол*

Истор. 

Вол¹

Brent bbl 108.0 4.5 1.2 1.6 14.5 13.5 (1.9) 29.4 27.0

Медь mt 7643.5 4.1 5.7 (15.5) (15.8) (18.6) 0.1 37.2 41.7

С винец mt 2008.8 3.0 0.6 (21.8) (16.4) (19.8) 1.8 n/a 43.5

Цинк mt 1841.5 (0.8) (3.6) (19.2) (21.1) (26.0) 2.0 n/a 35.3

Никель mt 18491.0 (0.4) 8.6 (16.5) (20.5) (24.4) 0.3 n/a 45.3

А люминий mt 1998.0 0.2 (1.2) (20.9) (19.3) (20.6) 2.7 32.1 27.6

Уран lb 52.3 (0.5) (1.4) (6.3) (19.6) (19.6) 2.2 n/a 13.5

Ферросплавы mt 2645.5 0.0 0.0 (11.1) (7.7) (7.7) n/a n/a n/a

С таль mt 549.0 (1.8) 5.9 (4.9) (11.3) (12.4) n/a n/a 16.2

Природный газ MMBtu 3.1 (0.4) (13.7) (34.4) (38.4) (40.6) 9.5 41.3 27.8

Золото t oz 1606.0 0.5 (5.5) 6.7 15.2 11.9 0.3 18.6 29.6

С еребро t oz 29.1 (2.0) (9.0) (16.1) (1.8) (6.8) 0.3 40.3 59.8

Пшеница mt 228.5 6.6 4.7 (15.6) (27.6) (28.0) 5.4 33.8 32.6

Кукуруза mt 243.9 6.3 4.0 (3.8) 10.8 8.7 2.3 32.4 28.9

С ахар mt 520.1 2.2 2.2 (7.0) 0.1 (0.7) (3.8) 30.2 33.8

С оевые бобы mt 430.8 2.9 3.6 (11.6) (7.5) (10.3) 1.7 22.9 21.5

Неочищенный рис mt 311.2 1.5 (4.7) (8.5) n/a (6.2) 3.9 19.7 21.6

    
*подразумеваемая волательность по пут опциону,% 

¹аннуализированное c.к.о относительного изменения цены закрытия за посл. 90 торговых дней. 
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5 летние CDS, б.п. 

С уверенный 23 дек 1Н 1М 6М 1Г Корпоративный 23 дек 1Д 1Н 1М 1Г

С ША 51 (1) (4) (2) 10 ККБ 770 0 (18) 83 (5)

Великобритания 97 2 (3) 29 23 Халык 545 0 (122) 123 45

Германия 103 (3) (7) 58 46 БРК 249 (1) 11 14 (46)

Франция 219 (8) (30) 129 112 С бер 322 (10) (20) 130 128

Япония 140 5 17 50 67 ВТБ 526 (10) 14 186 217

Китай 149 7 (16) 62 79 Банк Москвы 496 (4) (28) 195 129

Малазия 143 0 (22) 49 69 Kookmin Bank 186 (13) (1) 72 (180)

Южная Корея 169 10 (6) 66 73 Unic redit 540 (44) (85) 305 350

Индонезия 208 0 5 62 78 RBS 331 (6) (0) 138 168

Тайланд 189 0 (8) 41 92 C iti 276 4 (45) 114 127

Казахстан 297 10 (6) 125 113 HSBC 142 (9) (26) 59 59

Россия 275 (0) (16) 114 127 Deutsche 194 (29) (93) 85 91

Украина 846 (18) (46) 353 330 BNP  Paribas 259 (43) (95) 131 149

Чехия 176 2 (10) 86 85 C redit A gricole 261 (41) (98) 103 99

Венгрия 606 27 8 305 223 Natixis 271 (7) (41) 123 91

Польша 280 (4) (40) 115 134 Barc lays 197 (29) (65) 57 78

Португалия 1080 (37) 11 248 663 Raiffessen 298 (14) (15) 154 112

Греция 10116 974 4088 8508 9116 Ers te 370 (11) (31) 236 208

Румыния 445 (3) (36) 163 149 UBS 180 (21) (51) 69 80

Турция 286 (5) (34) 96 144 C redit Suisse 147 (19) (53) 37 47

А ргентина 953 (21) (132) 309 349 Bank of C hina 270 4 15 132 144

Бразилия 162 (1) (25) 44 48 C hina Development Bank 283 (2) (2) 143 157

Чили 132 1 (19) 53 44 M izuho C orporate Bank 181 (4) 15 39 109

Мексика 154 (3) (31) 39 38

Колумбия 153 (4) (33) 38 37

О А Э 125 (1) 22 24 26

Южная А фрика 199 (2) (30) 62 72  
Источник: Bloomberg. Источник информации по ценам:CBGN (Composite New York), кроме БРК, Банка Москвы,Mitsubishi UFJ и Халык банка CMAN (CMA 
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Международные облигации 

За прошлую неделю доходности по большинству еврооблигаций в нашем списке значительно не 
изменились (более чем  50 б.п.), с некоторыми исключениями: реструктурированные банки показывают 
наибольший рост доходностей. Котировки доходности спроса и предложения по АТФ (плавающий 
купон), БТА'2018 and БТА’2025 выросли на 208-138 б.п., 1006-894 б.п. и 1554-1196 б.п., 
соответственно. Доходности по Казком’2012 повысились на 135-62 б.п. 

Ерулан Мустафин 

Вид % С прос Предл. С прос Предл. С прос Предл. С прос Предл.

А льянс Банк 615 USD Фикс 10.5 мар-10 мар-17 75.9 80.4 17.7 16.2 36 (23) 371 278 B-│C aa2│B-

А ТФ Банк 100 USD Плав 10.0 ноя-06 n/a 59.8 68.2 15.0 13.1 208 138 537 373 N.R.│B2 /*-│NR

А ТФ Банк 350 USD Фикс 9.0 май-06 май-16 82.1 89.3 14.7 12.2 70 1 702 477 BBB /*-│Ba3 /*-│NR

А ТФ Банк 450 USD Фикс 9.3 фев-07 фев-14 89.8 91.8 15.0 13.8 (2) 12 822 718 BBB /*-│Ba3 /*-│NR

А ТФ Банк 200 USD Фикс 9.3 апр-05 апр-12 99.5 100.6 10.8 6.9 10 24 523 176 BBB /*-│Ba3 /*-│NR

БТА  Банк 2082 USD Плав 10.8 авг-10 июл-18 18.0 20.7 71.3 63.6 1006 894 5187 4476 C │C a│N.R.

БТА  Банк 497 USD Фикс 7.2 авг-10 июл-25 8.5 11.7 85.1 61.8 1554 1196 6536 4333 C │C │N.R.

ЦентрКредит 500 USD Фикс 8.6 янв-07 янв-14 97.6 99.5 9.9 8.9 22 20 172 103 B│B2│N.R.

БРК 150 USD Фикс 6.0 мар-06 мар-26 76.2 110.1 9.0 5.0 n/a n/a n/a n/a BBB-│Baa3│BBB+

БРК 100 USD Фикс 6.5 июн-05 июн-20 85.4 110.2 9.0 5.0 n/a n/a n/a n/a BBB-│Baa3│BBB+

БРК 100 USD Фикс 7.4 ноя-03 ноя-13 100.6 108.0 7.0 3.0 n/a n/a n/a n/a BBB-│Baa3│BBB+

БРК 777 USD Фикс 5.5 дек-10 дек-15 98.3 99.8 6.0 5.5 (16) (5) 126 105 BBB-│Baa3│BBB+

ЕА БР 500 USD Фикс 7.4 сен-09 сен-14 104.6 105.7 5.6 5.1 (9) (9) 121 112 BBB│A 3│N.R.

Народ банк 700 USD Фикс 7.3 май-07 май-17 96.9 98.8 8.0 7.5 35 (6) 84 58 BB-│Ba3│BB

Народ банк 300 USD Фикс 7.8 май-06 май-13 101.6 103.0 6.5 5.4 36 24 116 46 BB-│Ba3│BB

Народ банк 500 USD Фикс 9.3 апр-08 окт-13 104.6 105.9 6.5 5.7 16 27 117 79 BB-│Ba3│BB

Народ банк 500 USD Фикс 7.3 янв-11 янв-21 96.0 97.7 7.9 7.6 4 3 62 54 BB-│Ba3│BB

ИнтерГаз 600 USD Фикс 6.4 май-07 май-17 104.8 106.2 5.3 5.0 (1) 4 63 50 BB+│Baa3│BB

КазА томПром 500 USD Фикс 6.3 май-10 май-15 103.9 105.2 5.0 4.6 8 10 48 32 BBB-│Baa3│N.R.

Казком 750 EUR Фикс 6.9 фев-07 фев-17 79.4 81.7 12.5 11.8 53 56 359 340 B-│B2│B+

Казком 500 USD Фикс 7.5 ноя-06 ноя-16 85.7 87.6 11.4 10.8 20 29 246 217 B-│B2│B+

Казком 350 GBP Фикс 7.6 фев-07 фев-12 99.2 100.4 13.6 4.0 135 62 481 (336) B-│B2│B+

Казком 400 USD Фикс 7.9 апр-04 апр-14 96.1 97.9 9.8 8.9 35 34 147 102 B-│B2│B+

Казком 500 USD Фикс 8.5 апр-03 апр-13 98.2 99.7 10.0 8.7 21 32 126 73 B-│B2│B+

Казком 250 USD Плав 8.5 июн-07 июн-17 67.9 72.4 15.4 13.9 (13) 11 493 392 C C │B3│B-

Казком 500 USD Фикс 8.0 ноя-05 ноя-15 89.6 91.3 11.4 10.8 12 12 281 257 B-│B2│B+

Казком 200 USD Плав 6.8 июл-06 июл-16 67.9 71.0 17.2 15.9 (14) 6 577 539 C C │B3│B-

Казком 100 USD Плав 9.2 ноя-05 n/a 60.3 60.6 13.0 12.9 (7) 52 246 311 C C │C aa1│C C C -

Казком 300 USD Фикс 8.5 май-11 май-18 79.5 81.2 13.4 12.9 17 23 332 312 B-│B2│B+

КазТемЖол 350 USD Фикс 7.0 май-06 май-16 105.4 106.4 5.6 5.3 12 12 106 100 BBB-│Baa3│BBB-

КазТемЖол 700 USD Фикс 6.4 окт-10 окт-20 102.9 104.0 5.9 5.8 21 19 41 35 BBB-│Baa3│BBB-

КазахГолд 200 USD Фикс 9.9 ноя-06 ноя-13 97.3 100.5 11.5 9.6 50 17 267 148 WD│N.R.│N.R.

КМГ 1400 USD Фикс 8.4 июл-08 июл-13 104.6 105.9 5.1 4.3 9 11 169 145 BBB-│Baa3│BBB-

КМГ 1600 USD Фикс 9.1 июл-08 июл-18 116.0 117.3 6.1 5.9 11 9 70 72 BBB-│Baa3│BBB-

КМГ 1500 USD Фикс 11.8 июл-09 янв-15 117.1 118.6 5.6 5.1 7 2 87 75 BBB-│Baa3│BBB-

КМГ 1500 USD Фикс 7.0 май-10 май-20 104.9 107.0 6.2 5.9 14 3 52 42 BBB-│Baa3│BBB-

КМГ 1250 USD Фикс 6.4 ноя-10 апр-21 100.5 102.5 6.3 6.0 10 0 58 56 BBB-│Baa3│BBB-

Тенгизшевр 1100 USD Фикс 6.1 ноя-04 ноя-14 101.3 103.9 5.6 4.7 43 (6) 139 80 BBB-│Baa2│N.R.

Темир банк 61 USD Фикс 14.0 июн-10 июн-22 106.9 111.2 12.8 12.1 3 6 172 128 NR│N.R.│B

ЖайыкМунай 450 USD Фикс 10.5 окт-10 окт-15 96.5 101.5 11.7 10.0 30 (56) 182 114 N.R.│B3│B

Дох-ть,% Кредитный рейтинг, 

Fitch│Moody's│S&P

Изм-е дох-ти за 

1Н, б.п

Изм-е Дох-ти за 

6М, б.пЭ митент

О бъем 

вып-ка 

млн

Вал
Купон Дата 

вып-ка

Дата 

погаш.

Цена

Источник информации по ценам: CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader), BVAL, BGN, KAZA. 
Источник: Bloomberg 
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Внутренние облигации 
 

Фиксированная ставка 

Компания 

Объем 

выпуска, 

млрд тг. 

Купон, % 

Срок до 

погаш-я, 

годы 

Последняя сделка Спрос* Предложение* 

Цена  Дох-ть, % Дата  Цена 
Дох-ть, 

% 
Цена 

Дох-ть, 

% 

Алматыэнергосбыт B1 0.9 15.0 3.5 109.9 11.5 2011-12-22 105.5 13.0 111.4 11.0 

АТФБанк B4 4.5 8.5 2.9 98.7 9.0 2011-12-20 98.7 9.0 109.4 8.0 

Банк ЦентрКредит B17 5.0 8.5 0.4 102.3 6.0 2011-06-06 100.2 8.9 101.7 5.0 

Банк ЦентрКредит B19 6.0 11.0 6.5 116.5 7.8 2011-09-13 109.7 8.0 132.9 4.0 

Банк ЦентрКредит B21 8.0 8.0 2.9 n/a n/a n/a 99.9 8.0 110.9 4.0 

Банк ЦентрКредит B23 10.0 11.0 12.9 n/a n/a n/a 107.2 10.0 144.5 6.0 

Беккер и К B1 8.0 10.0 4.1 107.5 n/a 2011-07-27 110.5 7.0 126.9 3.0 

Центр-Аз Топ-Энерг В1 20.0 12.5 6.9 93.2 14.0 2011-06-27 93.5 14.0 102.3 12.0 

Корп Цесна B2 8.0 9.0 5.1 n/a n/a n/a 96.1 10.0 104.1 8.0 

CS Development B1 6.0 8.0 6.8 n/a n/a n/a 90.3 10.0 99.9 8.0 

БРК-Лизинг B1 5.0 8.0 4.1 105.4 6.5 2011-12-12 99.9 8.0 115.1 4.0 

Экибастуз ГРЭС-1 B1 10.0 12.0 3.0 110.8 7.9 2011-12-14 111.9 7.9 122.5 7.9 

Евразийский банк B6 5.0 11.0 3.7 99.7 11.1 2010-01-13 102.9 10.0 109.4 8.0 

Эксимбанк Каз В1 10.0 9.0 1.9 89.1 15.5 2011-11-09 89.7 15.5 95.8 11.5 

Эксимбанк Каз В2 10.0 9.0 0.4 100.1 8.8 2011-12-21 98.4 12.9 100.1 9.0 

Прод Контракт B2 15.0 8.0 1.2 101.0 7.3 2011-06-17 99.4 8.5 104.1 4.5 

Прод Контракт B3 15.0 10.5 1.1 104.1 7.0 2011-10-28 103.3 9.5 107.7 6.5 

Прод Контракт B4 22.0 9.0 3.8 104.9 7.5 2011-12-22 103.2 8.0 106.6 6.0 

Народный банк B13 5.0 13.0 6.9 104.6 12.0 2011-12-14 102.2 12.5 123.0 8.5 

Народный банк B17 15.0 8.0 7.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

Народный банк B7 4.0 7.5 3.0 97.4 8.5 2011-12-14 94.9 9.5 105.5 5.5 

Народный банк B9 3.0 7.5 3.5 91.1 10.5 2011-11-16 89.9 11.0 101.5 7.0 

Каз Ипотечная Ко В11 5.0 6.9 3.3 100.6 6.7 2011-07-01 91.5 10.0 102.6 6.0 

Каз Ипотечная Ко В18 5.0 11.0 0.9 101.0 10.1 2011-09-08 102.2 8.5 105.9 4.5 

Казахстан Кагазы B4 12.0 12.0 1.7 103.7 10.8 2009-10-30 n/a n/a n/a n/a 

Kazcat B1 5.0 10.0 1.0 94.1 16.5 2011-12-20 93.7 17.0 97.2 17.0 

КазИнвестбанк B5 4.0 10.0 3.5 n/a n/a n/a 102.9 8.9 109.3 6.9 

Казкоммерцбанк B9 35.0 9.0 4.3 n/a n/a n/a 103.6 8.0 119.5 4.0 

KazTransCom B2 3.0 10.0 0.5 99.6 11.0 2010-12-08 99.9 13.0 100.9 11.0 

ЛОГИКОМ B2 1.7 11.0 2.0 100.7 10.06 2011-11-16 98.2 12.0 105.5 9.2 

Мангис Расп Элект Ко В4 0.5 12.0 0.4 104.7 8.0 2011-01-12 101.8 6.5 103.3 2.5 

Мангис Расп Элект Ко В5 0.8 16.0 1.1 116.7 7.0 2011-02-04 109.6 7.0 114.4 3.0 

Мангис Расп Элект Ко В6 0.8 16.0 2.3 121.9 8.0 2011-02-01 118.6 7.0 128.3 3.0 

ОРДА кредит B2 1.5 12.0 1.1 99.9 12.0 2011-12-22 n/a 12.0 n/a 12.0 

RG Brands B5 1.5 8.0 0.8 99.2 9.0 2011-12-12 95.5 14.0 98.4 10.0 

RG Brands B6 2.0 8.0 2.8 82.9 15.0 2011-08-31 84.3 15.0 92.9 11.0 

Самрук-Казына B22 75.0 5.9 5.8 101.6 5.6 2011-12-23 101.6 5.8 101.6 5.8 

Самрук-Казына B23 75.0 6.5 8.8 101.3 6.3 2011-11-10 99.9 6.5 131.3 2.5 

Сбербанк B4 5.0 9.0 5.7 115.9 6.0 2011-02-18 109.2 7.0 131.1 3.0 

СевКазЭнерго B1 8.0 12.5 8.1 105.3 11.5 2011-05-30 113.6 10.0 126.3 8.0 

ТЕМА Ко. B2 1.2 13.0 1.4 n/a n/a n/a 101.3 12.0 106.5 8.0 

Темiрбанк B10 4.5 6.8 4.9 71.9 12.0 2011-03-17 67.4 13.0 91.9 9.0 

Темiрбанк B11 4.0 6.8 9.9 99.9 9.0 2009-11-03 69.9 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B13 8.0 8.0 0.3 88.4 15.0 2009-12-03 76.7 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B14 6.0 9.5 4.3 102.5 9.0 2009-07-09 72.9 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B15 6.0 8.0 14.3 76.2 15.0 2009-02-04 72.9 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B17 6.0 8.0 5.3 99.9 8.0 2011-02-01 72.2 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B3 2.2 8.0 10.8 62.6 14.8 2011-02-02 63.1 15.0 81.3 11.0 

Темiрбанк B4 5.0 9.0 3.5 93.7 9.0 2006-01-12 73.5 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B7 3.0 8.5 3.4 59.9 15.0 2011-11-30 59.9 15.0 79.2 11.0 

Темiрбанк B8 3.5 8.5 0.4 76.4 12.0 2011-11-30 71.9 13.0 93.3 9.0 

Цеснабанк B2 3.0 9.0 0.6 100.9 7.5 2011-12-20 100.9 7.5 102.1 5.5 

Цеснабанк B7 4.0 7.5 15.6 99.9 7.5 2010-07-14 86.8 9.1 103.7 7.1 

Банк ВТБ (Казахстан) B1 15.0 7.0 2.9 104.1 5.5 2011-12-23 104.1 5.5 105.4 4.0 

*На 23.12.11 

Источник: KASE 
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Плавающая ставка 

Компания 

Объем 

выпуска, 

млрд тг. 

Купон, % 

Срок до 

погаш-я, 

годы 

Последняя сделка Спрос* Предложение* 

Цена  Дох-ть, % Дата  Цена 
Дох-ть, 

% 
Цена 

Дох-ть, 
% 

АБДИ Компани B1 9.0 8.8 1.0 76.4 29.0 5/30/2011 n/a n/a n/a n/a 

Аграр кредит ко B1 3.0 8.9 0.6 99.8 8.5 7/8/2011 100.2 8.5 102.7 4.5 

AMF Group B2 0.7 8.7 4.2 101.0 9.0 11/2/2011 n/a n/a n/a n/a 

Атамекен-Агро B2 11.0 11.8 6.6 105.2 10.2 3/2/2011 107.5 10.2 130.0 6.2 

АТФБанк B5 13.0 10.6 0.4 101.0 8.0 12/23/2011 101.0 9.0 102.3 9.0 

АТФБанк B6 13.0 8.8 2.2 99.6 9.0 12/21/2011 99.6 9.0 100.6 8.3 

Банк ЦентрКредит B10 3.0 9.1 3.8 99.4 10.0 12/15/2011 96.3 11.0 109.2 7.0 

Банк ЦентрКредит B11 2.0 9.6 4.0 98.9 8.0 6/6/2011 95.6 11.0 109.0 7.0 

Банк ЦентрКредит B13 4.0 9.1 4.3 107.8 7.7 10/14/2011 99.3 10.0 114.2 6.0 

Банк ЦентрКредит B14 5.0 9.1 4.8 95.6 11.0 12/20/2011 92.1 11.0 107.0 7.0 

Банк ЦентрКредит B15 3.0 9.1 5.3 112.5 7.0 11/21/2011 103.3 9.0 122.2 5.0 

Банк ЦентрКредит B18 5.0 9.6 11.0 122.9 6.6 11/18/2011 116.3 10.0 129.4 6.0 

Банк ЦентрКредит B20 3.5 9.8 11.9 111.1 8.5 12/20/2011 93.4 8.5 123.9 8.5 

Банк ЦентрКредит B22 12.0 9.8 7.9 n/a n/a n/a 132.4 5.0 168.4 1.0 

Банк ЦентрКредит B6 1.3 10.1 3.0 94.6 10.0 5/6/2011 100.3 10.0 111.2 6.0 

Банк ЦентрКредит B7 2.0 9.6 3.4 99.1 10.0 12/14/2011 97.7 10.5 109.7 6.5 

Банк ЦентрКредит B8 2.0 10.0 3.6 100.0 10.0 3/28/2011 99.7 10.1 112.6 6.1 

Батыс транзит B1 18.8 8.6 7.3 95.0 9.6 11/29/2011 95.0 9.6 117.7 5.6 

БТА Ипотека B16 14.0 10.1 6.3 27.2 34.5 12/3/2009 n/a n/a n/a n/a 

БТА Ипотека B11 10.0 6.5 4.6 66.0 17.0 9/9/2011 n/a n/a n/a n/a 

БТА Ипотека B2 1.5 9.9 2.8 91.4 11.0 4/5/2011 n/a n/a n/a n/a 

БТА Ипотека B5 4.0 9.4 3.4 70.0 21.1 6/21/2011 n/a n/a n/a n/a 

БТА Ипотека B7 4.0 9.4 0.5 80.0 32.5 6/21/2011 n/a n/a n/a n/a 

БТА Ипотека B8 7.0 9.0 1.7 66.0 34.3 9/9/2011 n/a n/a n/a n/a 

БТА Ипотека B9 4.0 8.5 4.2 66.0 20.5 9/9/2011 n/a n/a 94.0 13.0 

Caspian Beverage H B1 0.5 12.0 1.3 82.3 28.3 10/27/2011 83.8 28.5 87.3 24.5 

Delta Bank B1 3.0 10.1 0.8 87.0 22.4 6/20/2011 n/a n/a n/a n/a 

ЕРКА B1 2.5 10.0 1.9 85.2 19.6 12/15/2011 n/a 19.6 n/a 19.6 

Евразийский банк B3 10.0 9.1 1.3 98.3 10.5 12/21/2011 97.8 10.0 101.3 8.0 

Евразийский банк B4 10.0 7.8 2.7 97.4 10.5 12/14/2011 97.4 10.5 102.1 8.5 

Евразийский банк B5 10.0 7.8 11.7 84.9 10.0 8/26/2011 114.6 8.5 114.6 7.5 

Евразийский банк B7 5.0 8.3 7.1 101.6 8.0 12/14/2011 98.9 8.5 113.1 6.0 

Евразийский банк B8 15.0 7.7 11.8 122.4 10.0 8/28/2009 122.2 9.0 122.2 7.0 

Эксимбанк Каз В3 10.0 9.5 3.5 96.5 10.0 2/14/2011 98.5 10.0 104.6 8.0 

Народный банк B10 5.0 6.6 3.9 96.7 8.0 11/16/2011 93.6 9.0 106.9 5.0 

Народный банк B11 4.0 6.4 4.3 90.4 9.0 12/14/2011 87.2 10.0 101.1 6.0 

Народный банк B12 10.0 10.6 5.8 100.4 10.5 9/19/2011 n/a n/a n/a n/a 

Народный банк B8 4.0 9.5 3.3 97.5 10.5 12/21/2011 97.5 10.5 109.1 6.5 

Имсталькон B3 4.0 13.0 5.7 n/a n/a n/a 85.0 15.0 92.1 13.0 

Имсталькон B2 4.4 10.6 4.8 99.3 8.8 10/11/2010 98.9 11.0 106.5 9.0 

Жайремский горн-обогат 

Комб В2 3.9 9.1 1.3 99.8 8.9 1/21/2011 101.7 10.1 109.8 3.6 

JPMorganE1 1.3 7.7 4.1 102.3 5.1 2/7/2011 102.8 3.9 111.1 1.9 

Kaspi Bank B5 3.5 9.3 0.1 100.2 7.5 12/15/2011 100.1 7.5 100.3 7.5 

Kaspi Bank B8 6.0 10.3 7.0 130.4 9.0 6/23/2010 125.7 6.0 140.6 4.0 

Каз Ипотечная Ко В12 5.0 7,5 5.3 82.5 12.0 11/22/2011 81.0 12.5 89.9 10.0 

Каз Ипотечная Ко В16 5.0 7,5 5.1 86.6 11.0 12/5/2011 86.7 11.0 102.1 7.0 

Каз Ипотечная Ко В17 10.0 9,0 4.5 92.9 11.0 11/11/2011 89.7 11.5 96.4 9.5 

Каз Ипотечная Ко В19 5.0 11,0 1.6 102.3 9.5 11/9/2011 100.7 10.5 106.6 6.5 

Каз Ипотечная Ко В2 3.0 9,4 1.8 104.7 7.1 7/1/2011 101.6 8.5 108.4 4.5 

Каз Ипотечная Ко В20 8.0 11,0 4.0 101.6 10.5 11/9/2011 100.0 11.0 106.5 9.0 

Каз Ипотечная Ко В21 10.0 8,5 7.0 102.6 8.0 12/6/2011 102.6 8.0 114.1 6.0 

Каз Ипотечная Ко В3 5.0 9,6 2.3 103.4 8.2 6/3/2011 99.4 10.0 107.7 6.0 

Каз Ипотечная Ко В4 5.0 9,1 2.3 97.8 10.0 6/6/2011 98.4 10.0 106.7 6.0 

Каз Ипотечная Ко В8 5.0 8,7 2.8 96.5 10.0 7/19/2011 97.1 10.0 107.0 6.0 

Казахстан Кагазы B2 3.5 13,0 14.2 1.1 1330.4 3/30/2011 n/a n/a n/a n/a 

Казахстан Кагазы B3 3.5 13,0 16.2 65.4 24.2 7/15/2010 n/a n/a n/a n/a 

Kazakhtelecom B2 45.5 9,4 7.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

Казинвестбанк B1 1.3 10,4 1.0 99.6 n/a 8/8/2011 n/a n/a n/a n/a 

Казкоммерцбанк B5 4.0 12,0 3.7 94.3 16.0 11/24/2009 94.3 14.0 100.0 12.0 
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Компания 

Объем 

выпуска, 

млрд тг. 

Купон, % 

Срок до 

погаш-я, 

годы 

Последняя сделка Спрос* Предложение* 

Цена  Дох-ть, % Дата  Цена 
Дох-ть, 

% 
Цена 

Дох-ть, 

% 

Казкоммерцбанк B5 5.5 9,5 3.7 93.5 11.7 12/15/2011 91.3 12.5 103.1 8.5 

Казкоммерцбанк B6 10.0 8,7 5.7 103.3 8.0 9/8/2011 97.8 10.0 116.8 6.0 

Казкоммерцбанк B7 10.0 7,7 6.9 85.2 10.5 12/31/2010 96.6 10.7 117.9 6.7 

Казкоммерцбанк B8 10.0 9,1 7.3 88.3 11.5 12/15/2011 83.9 12.5 97.9 8.5 

КазМунайГаз НКо В2 120.0 8,9 7.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a 

Кедентранссервис 5.0 8,4 0.3 100.8 7.9 11/21/2011 n/a n/a n/a n/a 

ПавлодарЭнерго B1 8.0 9,4 5.5 90.6 10.0 8/3/2010 97.5 10.0 106.2 8.0 

Real-Invest B1 5.0 11,6 1.4 102.2 10.0 11/16/2011 102.2 10.0 107.7 6.0 

SAT & Co B1 15.0 10,4 3.0 98.3 n/a 7/27/2011 101.0 10.0 106.3 8.0 

Сбербанк B5 5.0 10,0 7.7 114.4 6.9 12/20/2011 112.2 6.3 141.2 3.2 

Темiрбанк B18 10.0 9,8 8.2 87.9 n/a 8/5/2011 76.8 15.0 94.6 11.0 

Темiрлизинг B1 0.5 10,8 0.3 88.0 19.5 11/25/2010 n/a n/a n/a n/a 

Цеснабанк B5 3.0 9,4 2.5 98.7 10.0 12/5/2011 94.5 12.0 98.7 10.0 

Цеснабанк B6 4.0 9,4 4.0 103.1 8.5 10/4/2011 101.7 8.5 108.6 6.5 

*На 16.12.11 

Источник: KASE 

Валютный рынок KASE 

Дата Сессия 

Объем 

крупных 

сделок против 

рыночного 
тренда, $млн. Средн. Откр. Макс. Мин. Закр. 

Кол-во 
сделок 

Объем, 
млн.тенге 

1M 

форвард, 
KZT/USD 

Март (Всего) Все 2,730         

Апрель (Всего) Все 630         

Май (Всего) Все 0         

Июнь (Всего) Все -920         

Июль (Всего) Все -260         

Август (Всего) Все -850         

Сентябрь (Всего) Все -1900         

Октябрь (Всего) Все -730         

 Ноябрь (Всего) Все 360         

1 Декабря Утренняя 0 147.68 147.66    147.70    147.65    147.67    94 8,757.5 147.83 

2 Декабря  Утренняя 0 147.59 147.65 147.65 147.57 147.60 193 11,763.2 147.75 

5 Декабря Утренняя 0 147.63 147.55 147.69 147.55 147.69 128 13,375.5 147.75 

6 Декабря  Утренняя 0 147.65    147.70    147.70    147.58    147.62    186 24,347.5 147.83 

7 Декабря Утренняя 0 147.68    147.69    147.70    147.64    147.68    80 7,664.8 147.80 

8 Декабря  Утренняя 0 147.64    147.62    147.67    147.60    147.64    80 8,932.3 147.85 

9 Декабря Утренняя -100 147.80 147.68 147.83 147.68 147.70 120 21187.1 147.85 

12 Декабря Утренняя -70 147.87    147.87    147.88    147.83    147.87    91 15,585.2 147.96 

13 Декабря Утренняя 0 147.89    147.92    147.92    147.85    147.89    165 15,165.9 147.96 

14 Декабря Утренняя 0 147.96    147.89    147.99    147.89    147.98    298 28,112.1 147.96 

15 Декабря Утренняя -320 148.08 148.00 148.15 148.00 148.15 264 67,901.6 148.10 

20 Декабря Утренняя -110 148.27 148.27 148.28 148.24 148.28 203 17,466.4 148.35 

21 Декабря Утренняя 120 147.83 147.95 147.95 147.75 147.90 304 28,508.6 148.10 

22 Декабря Утренняя 0 147.99 147.90 148.04 147.90 148.00 145 22,724.3 148.30 

23 Декабря Утренняя 0 148,11    148,16    148,18    148,02    148,17    279 6,034.1 148.43 

Источники: Расчеты Халык Финанс, 2KASE, 3BGC  

Примечание: Положительные объемы означают, что игрок против рынка покупает Доллары, отрицательные – продает. 
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KASE 

Эмитент Тикер 

 
19.12.2011-23.12.2011  Изменение, % 

Средний 

дневной 

объем (6 
мес.), 

млн. KZT 

Рын. 

кап. 
(млн 

$) 

Минимум 
за 52 

нед. 

Макс.    
за 52 

нед. 

Цена 
закрытия, 

KZT 

Средневз

вешен. 

цена за 
неделю, 

KZT 

Объем 

торгов за 

неделю, 
млн., 

KZT 1Н 1М 6М 

ENRC PLC GB_ENRC 1500.0 1500.0 0.1 2.7 (10.1) (6.8) 8.7 (16.6) 1.4 13042 

KAZAKHMYS PLС GB_KZMS 2100.0 2110.4 2.7 1.4 (3.7) (12.5) 7.7 (32.3) 4.2 7589 

КазМунайГаз RDGZ 13803.0 13114.6 46.8 (0.3) (7.7) (9.1) 1.9 (22.0) 10.4 6544 

Народный банк HSBK 210.0 210.6 7.4 (0.9) (1.4) (3.2) (8.7) (35.8) 4.2 1855 

Казахтелеком KZTK 18400.0 17680.1 61.5 5.7 (1.8) 4.0 0.4 (7.8) 54.7 1357 

Казкоммерцбанк KKGB 192.6 188.7 18.7 (11.7) (7.2) (23.0) (25.9) (52.4) 3.5 1013 

SAT & Company SATC 71.0 71.0 1527.2 - 0.01 (0.01) (0.1) - 68.7 563 

Народный банк p HSBKp 153.6 - - - - (8.8) (8.8) (17.1) 0.1 405 

Темiрбанк TEBN 2.7 - - - - - - (99.3) 0.01 365 

Банк ЦентрКредит CCBN 261.2 262.1 14.1 (0.3) (9.7) (17.1) (25.0) (46.7) 5.3 287 

БТА Банк BTAS 0.9 0.9 0.5 80.0 - (30.8) (43.8) (60.9) 0.5 269 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо UTMK 20316.3 - - - - (29.9) (29.9) (29.9) 0.1 266 

СНПС - Актобемунайгаз p AMGZp 40000.0 - - - (6.1) 60.0 60.0 60.0 3.1 255 

Атамекен-Агро KATR 3100.0 - - - (50.0) (6.1) (6.1) (6.1) 0.01 188 

Казкоммерцбанк p KKGBp 142.0 142.0 0.6 - (9.1) (4.1) (4.1) (24.5) 1.4 120 

Казахтелеком p KZTKp 14000.0 12951.3 112.8 8.5 - 14.8 55.6 46.8 5.6 115 

Цеснабанк TSBN 800.0 - - - 4.8 - (11.4) (15.2) 0.7 111 

Delta Bank NFBN 1375.0 - - - - - - 5.8 0.1 65 

Delta Bank EXBN 900.0 - - - (17.4) (17.4) (17.4) (17.4) 0.0 59 

Химфарм CHFM 1500.0 - - - - - - 42.9 0.3 52 

Мангистаумунайгазp MMGZp 6011.0 6011.0 0.1 0.2 9.1 9.3 9.3 0.1 0.3 44 

Кар Завод Асб Изд p KAZIp 315.0 - - - - - - 3.3 0.2 32 

Kazcat ZERD 1.2 - - - 0.8 10.0 10.0 10.0 0.3 25 

Рахат RAHT 1000.0 - - - - - - - 0.0 24 

SAR & Companyp SATCp 31.2 31.2 1500.0 - - - - - 11.8 22 

Темiрбанк p TEBNp 660.0 - - - - - - 32.0 0.3 22 

Мангис Расп Элект Ко MREK 1350.0 - - - - 3.9 14.2 22.7 0.4 18 

Цеснабанк p TSBNp 900.0 - - - 0.9 - - 3.4 0.1 15 

Эксимбанк Казахстан p EXBNp 1110.0 - - - - 0.9 0.9 6.2 8.5 15 

Великая Стена VSTN 128000.0 - - - - 10.9 6.7 (11.7) 1.2 11 

Торт-Кудык TKUDp 9.0 - - - - - - - 2.1 5 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо p UTMKp 4440.0 - - - 3.7 - - - 0.5 3 

Kaspi Bank p CSBNp 505.0 - - - - 3.7 3.7 3.7 0.2 2 

Химфарм p CHFMp 1500.0 - - - - - - 114.3 0.1 1 

Источник: KASE 
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Международные фондовые биржи 

На прошлой неделе большинство мировых индексов оказалось в зеленой зоне после обещающих 
данных настроения Германии и аукциона облигаций лучше, чем ожидалось. Динамика акций в нашем 
списке компаний с активами в Центральной Азии была смешанной: Ivanhoe Mines (+7,2%), Казахмыс 
(+6%), Cameco (+4,6%), Centerra Gold (-3%), SouthGobi Resources (-3,8%), Жаикмунай (-2.6%). Акции 
казахстанских банков выросли: БТА банк (+80%), ККБ ГДР (+14,3%), Халык банк (+1,7%). Акции 

компаний со средней и малой капитализацией были как обычно волатильными: Тетис Петролеум 
(+7,6%), Alhambra Resources (+7,1%), Caspian Services (+15,7%), Frontier Mining (-7%), Jupiter Energy 
(-8,7%), Caspian Energy (-10%), Manas Petroleum (-11,8%), Orsu Metals (-6,5%). 

Мирамгуль Маралова 

1Н 1М 2010 1Г 

Ivanhoe M ines  IV N US USD 18.00 43767 13294 7.2 0.6 (21.5) (21.9) 12.11 29.29 NYSE

Ivanhoe M ines  IV N C N C A D 18.31 23001 13250 5.4 (2 .3) (20.4) (20.7) 12.85 28.98 TSX

ENRC ENRC  LN GBp 630.00 1096865 12647 1.3 6.3 (39.9) (39.7) 509.00 1127.00 LSE

Kazakhmys  KA Z LN GBp 926.50 2125952 7653 6.0 17.5 (42.6) (42.5) 700.00 1700.00 LSE

C ameco C C J US USD 17.96 37661 7089 4.6 6.5 (55.5) (54.7) 16.59 44.81 NYSE

C ameco C C O  C N C A D 18.30 26863 7078 3.1 3.7 (54.6) (54.4) 17.25 44.28 TSX

KMG E&P  GDR KMG LI USD 14.50 3938 6109 (0.8) (5 .2) (26.9) (27.5) 13.12 24.93 LSE

C enterra Gold C G C N C A D 18.27 19978 4230 (3.0) (10.4) (7 .9) (8 .3) 14.00 23.72 TSX

Dragon O il DGO  LN GBp 464.00 488185 3697 (0.9) (3 .5) (13.8) (12.6) 387.75 614.00 LSE

Halyk bank HSBK LI USD 5.35 48 1748 1.7 (7 .0) (46.8) (49.1) 4 .90 12.58 LSE

Uranium O ne UUU C N C A D 2.13 7602 1998 (1.8) (3 .2) (55.7) (54.8) 1 .85 7.02 TSX

SouthGobi Resources SGQ  C N C A D 6.37 3581 1135 (3.8) (1 .7) (47.7) (48.1) 5 .54 16.64 TSX

Kazakhtelecom A DR KZTA  GR EUR 6.70 66 1432 0.0 0.0 11.7 3.1 4.10 6.96 STU

KKB GDR KKB LI USD 2.80 40 1091 14.3 (4 .8) (52.9) (53.3) 2 .00 8.70 LSE

Zhaikmunai GDR ZKM LI USD 9.50 972 1758 (2.6) 3 .9 (22.8) (13.6) 6 .85 13.60 LSE

BTA  bank BTA  LX USD 3.04 n/a 200 80.0 65.7 n/a n/a 1.69 21.63 LX

Hunnu C oal HUN A U A UD#N/A  N/A n/a 452 n/a n/a n/a n/a 1.01 1.82 A SE

Max P etroleum MXP  LN GBp 11.50 54490 181 0.0 (8 .0) (37.0) (36.1) 10.00 27.75 LSE

Tethys  P etroleum TPL C N C A D 0.50 253 139 7.6 (14.7) (69.3) (69.1) 0 .42 1.79 TSX

Tethys  P etroleum TPL LN GBp 29.50 1503 120 (4.8) (22.9) n/a n/a 28.50 65.00 LX

V ic toria O il & Gas  V O G LN GBp 3.89 81555 156 (1.5) 2 .4 (30.5) (32.6) 2 .90 6.70 LSE

Kentor Gold KGL A U A UD 0.12 563 129 4.3 9.1 (33.3) (29.4) 0 .07 0.19 A SE

Steppe C ement STC M LN GBp 34.88 20092 97 (2.4) 2 .6 (34.8) (32.3) 30.50 56.50 LSE

Frontier M ining FML LN GBp 2.68 11476 78 (7.0) (10.8) (64.3) (60.4) 2 .65 8.38 LSE

C hagala Group GDR C HGG LI USD 3.10 n/a 66 0.0 0.0 (8 .8) (8 .8) 2 .70 4.00 LSE

Jupiter Energy JPR A U A UD 0.42 125 49 (8.7) (16.0) (24.3) (26.3) 0 .40 1.17 A SE

Hambeldon M ining HMB LN GBp 3.63 3100 42 0.0 0.0 (50.1) (46.5) 3 .13 8.50 LSE

Kryso Resources KYS LN GBp 27.75 32783 116 (3.5) (9 .4) 65.7 68.2 12.13 32.00 LSE

C aspian Energy C EK C N C A D 0.14 149 29 (10.0) 3 .8 (38.6) (34.1) 0 .09 0.28 TSX

BMB Munai KA Z US USD n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a NYSE

Shalkiya Zinc  GDR SKZ LI USD 0.15 n/a 46 0.0 0.0 0.7 0.7 0.13 0.35 LSE

A lhambra Resources A LH C N C A D 0.45 9 46 7.1 9.8 (52.6) (54.1) 0 .30 1.20 V enture

C ent.A s ia Resources C V R A U A UD 0.03 21 23 0.0 (5 .6) 17.2 13.3 0.03 0.06 A SE

Manas  P etroleum MNA P  US USD 0.15 83 26 (11.8) (14.3) (75.0) (70.6) 0 .14 0.70 O TC  BB

Sunkar Resources SKR LN GBp n/a n/a 31 n/a n/a n/a n/a 10.00 52.25 LSE

O rsu Metals O SU C N C A D 0.12 43 18 4.5 (14.8) (66.2) (60.3) 0 .10 0.38 TSX

A lliance bank GDR A SBN LX USD 0.68 n/a 37 0.0 0.0 (54.4) (54.4) 0 .05 1.50 LX

O rsu Metals O SU LN GBp 7.25 128 18 (6.5) (10.8) (66.7) (59.7) 7 .25 26.50 LSE

Roxi P etroleum RXP  LN GBp 3.88 2857 37 0.0 (6 .1) (34.0) (22.4) 2 .63 13.25 LSE

C aspian O il & Gas  C IG A U A UD 0.01 4 8 0.0 (14.3) (14.3) (14.3) 0 .01 0.02 A SE

A urum M ining A UR LN GBp 3.13 392 6 (3.7) 8 .7 (45.6) (45.6) 2 .63 6.25 LSE

C aspian Services  C SSV  US USD 0.08 0 4 15.7 (26.4) (46.0) (10.0) 0 .07 0.25 O TC  BB

KZ Kagazy GDR KA G LI USD 0.06 5 6 0.0 20.0 (76.0) (76.0) 0 .04 0.25 LSE

C aspian Holdings  C SH LN GBp 0.28 53 2 0.0 16.7 (54.8) (36.4) 0 .24 0.69 LSE

Изменение, % Фондов. 

Биржа

52-нед 

макс

52-нед 

мин

Рын кап, 

USD млн

О бъем торгов, 

5дн сред, USD 

тыс23 декВалТикерЭ митент

Значения в валюте котировки, если не указано иное. Источник: Bloomberg, Halyk Finance. *Последняя цена  
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Календарь событий 
Дата Сектор Событие Источник/компания 

20-25 декабря Банки Ежемесячный отчет по качеству активов БВУ НБК 

25 декабря Макро Монетарный обзор по банковскому сектору НБК 

5 января Макро Пресс-релиз. О ситуации на финансовом рынке НБК 

5 января Макро Монетарный обзор по НБК, Международные резервы и активы НацФонда НБК 

11 января Нефть и газ Производственные результаты за 2011 РД КМГ 

25 января Макро Монетарный обзор по банковскому сектору НБК 

26 января Металлургия Производственные результаты за 4кв11 Казахмыс 

1 февраля Металлургия Производственные результаты за 4кв11 ENRC 

5 февраля Макро Пресс-релиз. О ситуации на финансовом рынке НБК 

5 февраля Макро Монетарный обзор по НБК, Международные резервы и активы НацФонда НБК 

22 февраля Нефть и газ Финансовые результаты за 2011 Dragon Oil 

24 февраля Металлургия Финансовые результаты за 2011 Centerra Gold 

25 февраля Макро Монетарный обзор по банковскому сектору НБК 

* приблизительные даты 

 
 

Рекомендации по акциям 
 

Компания Тикер Вал

Послед. 

цена

Целевая 

цена 12М А налитик

Нефть и газ

РД КазМунайГаз ГДР KMG LI USD 14.5 25.6 Покупать 15 ноя '11 Маралова

Dragon O il DGO  LN GBp 464.0 761.0 Покупать 9 дек '11 Маралова

Max Petroleum MXP  LN GBp 11.5 32.0 Покупать 16 ноя '11 Маралова

Жаикмунай ZKM LI USD 9.5 12.3 Покупать 14 дек '11 Маралова

Тетис Петролеум TPL C N C A D 0.5 1.9 Покупать 22 ноя '11 Маралова

Тетис Петролеум TPL LN GBp 29.5 119.0 Покупать 22 ноя '11 Маралова

Jupiter Energy JPR A U A UD 0.4 1.8 Покупать 12 окт '11 Маралова

Jupiter Energy JPRL LN GBp 27.8 115.0 Покупать 12 окт '11 Маралова

Металлы и добыча

Ivanhoe M ines IV N US USD 18.0 20.2 Держать 15 дек '11 Жумадил

Ivanhoe M ines IV N C N C A D 18.3 20.9 Держать 15 дек '11 Жумадил

ENRC ENRC  LN GBp 630.0 810.0 Держать 15 ноя '11 Жумадил

Kazakhmys KA Z LN GBp 926.5 1500.0 Покупать 31 окт '11 Жумадил

C enterra Gold C G C N C A D 18.3 16.0 Продавать 7 ноя '11 Жумадил

Uranium O ne UUU C N C A D 2.1 4.2 Покупать 10 ноя '11 Жумадил

Frontier M ining FML LN GBp 2.7 6.0 Покупать 13 дек '11 Жумадил

Sunkar Resources SKR LN GBp 11.9 нет Продавать 7 окт '11 Жумадил

Финансовый сектор

Kazkommertsbank GDR KKB LI USD 2.8 Пересмотр Мадыбаев

Другие материалы

Steppe C ement STC M LN GBp 34.9 32.0 Держать 27 окт '11 Жумадил

Недвиж имость

C hagala Group (ГДР ) C HGG LI USD 3.1 4.2 Покупать 9 сен '11 Маралова

Рекомендация
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой 

со стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и иных 
финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-
либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены исключительно в 
соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана на информации, 
которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. При 
этом, отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций в будущем. Мы не несем 
ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей публикации, а также за 
сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем 
на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или 
исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, партнеры и сотрудники, в том 
числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого материала, оставляют за собой право участвовать в сделках 
в отношении  упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также 
отмечаем, что на ценные бумаги и иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и 
номинированные в иностранной валюте, могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных 
курсов валют может вызвать снижение стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что 
инвестирование в Американские депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса 
валют, а инвестирование в казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный 
риск. В указанной связи, инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными 
финансовыми инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное 
исследование относительно надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.   
Настоящая информация не предназначена для публичного распространения и не может быть воспроизведена, 
передана или опубликована, целиком или по частям, без предварительного письменного разрешения АО «Halyk 
Finance». 
 
© 2011, все права защищены.  
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Halyk Finance                                                                                                       

пр. Аль-Фараби, 19/1, “БЦ Нурлы-Тау”, 3Б                                                     

050013, Алматы, Республика Казахстан 

Тел.   +7 (727) 259 0467 

Факс. +7 (727) 259 0593 
 

www.halykfinance.kz 

 

HLFN <GO> 

 

 

mailto:Sabitkh@halykbank.kz
mailto:gazizs@halykbank.kz
mailto:BakytzhanH@halykbank.kz
mailto:ErulanM@halykbank.kz
mailto:Tomoev@halykbank.kz
mailto:MariyamZh1@halykbank.kz
mailto:MiramgulM@halykbank.kz
mailto:BakaiM@halykbank.kz
http://www.halykfinance.kz/

