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Экономика 

Условия ведения бизнеса в Казахстане улучшились в этом году 

Условия в бизнес среде Казахстана были улучшены в текущем году, что позволило стране подняться на 
11 ступеней и занять 47-е место в соответствующем мировом рейтинге, согласно докладу Всемирного 
банка "Doing Business 2012". В данном докладе ведется рейтинг государств по легкости ведения 
бизнеса, покрывающий 183 стран мира. 

Казахстан стал самым привлекательным местом для ведения бизнеса среди стран СНГ, оставляя позади 
таких соперников, как Российская Федерация и Украина. Среди прочих статей, казахстанские 

регуляторы были наиболее успешны в поддержке уплаты налогов и защите инвесторов (13-е и 10-е 
место, соответственно). Для венчурных капиталистов Казахстан стал вторым в рейтинге среди стран 
СНГ (57-е место в мире), пропуская вперед только Киргизию, которая заняла 17-е место. 

Рисунок 1. Рейтинг “Doing Business”                      Рисунок 2. Условия для создания предприятий 

  

Газиз Сейлханов 

 

Уборочные работы приближаются к стадии завершения 

По сообщению пресс-службы Министерства сельского хозяйства, в Казахстане собрано зерно с 99% 
посевных площадей (16 млн. га) и намолочено 28,2 млн. тонн. Общая посевная площадь всех 
сельскохозяйственных культур составила 21,2 млн. га.  

Пшеница полностью убрана с Жамбылской и Южно-Казахстанской областей. Завершается уборка 
зерновых в Алматинской, Западно-Казахстанской, Северо-Казахстанской, Кызылординской, 

Акмолинской и Костанайской областях. Министерство сельского хозяйства ожидает в этом году 
рекордного за последние 60 лет сбора урожая, 22-23 млн. тонн, из которых на экспорт пойдет 10 млн. 
тонн. 

Газиз Сейлханов 

Доходности по ГЦБ склонны к росту 

По состоянию на 18 октября количество активных заявок на продажу увеличилось по сравнению с 
предыдущей неделей.  Некоторые заявки на продажу котируются на уровне или выше кривой 

доходности HF, которая строится по сделкам за последние тридцать дней. Было проведено два 
первичных размещения на Т1,5 млрд. и Т15,3 млрд. с погашением через год и 16 лет, соответственно.  
Агрессивные заявки на продажу для коротких сроков погашения, выставленные в начале прошлой 
недели, были аннулированы, либо исполнены. За последние семь дней, было аннулировано несколько 
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заявок на покупку выше кривой доходности HF, тогда как на данный момент есть только одна активная 

заявка на покупку. На наш взгляд, такая динамика отражает устоявшуюся тенденцию на повышение 
доходностей ГЦБ, которая вызвана изменениями глобальных настроений и повышенным  уровнем 

волатильности на сырьевых и фондовых рынках. 

 
Ерулан Мустафин  

 

Банки 

ККБ объявил о смене эмитента по своим еврооблигациям 

14 октября Казкоммерцбанк сообщил об изменении эмитента по бессрочным субординированным 
еврооблигациям (XS0234398245) на сумму $100 млн. с Kazkommerts Finance 2 B.V. на свое имя.  

Наше мнение. Новость нейтральна, так как подобная практика стала обыденной для казахстанских 
банков, которые после изменений в налоговом законодательстве потеряли заинтересованность к 

еврооблигациям, выпускаемых их голландскими дочерними организациями. В феврале 2010 года банк 
аналогично сменил эмитента по еврооблигациям, выпущенным его дочерней Kazkommerts International 
B.V. 

Бакытжан Хощанов 

 

Нефть и газ 

Fitch подтверждает рейтинг КТО на уровне ВВВ-… 

14 октября Fitch подтвердило долгосрочный рейтинг дефолта Казтрансойл (КТО)  на уровне ВВВ- и 

краткосрочный рейтинг дефолта  на уровне F3. Прогноз по долгосрочному рейтингу - Стабильный.  При 
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подтверждении рейтинга агентство ссылалось на монопольную позицию компании на рынке 

транспортировки нефти в Казахстане, сильные денежные потоки и сокращение долга с Т21 млрд. 

($142,4 млн.) до Т824 млн. ($5,6 млн.) в течение 2010 года. Fitch ожидает, что низкий левередж 

сохранится в 2011-14 гг, так как операционные потоки компании будут достаточны для покрытия 

капитальных вложений в Т100 млрд. ($680 млн.) в 2011-12 гг. и далее по Т25 млрд. в год ($170 млн.) 

Рейтинг  компании был присвоен компании на самостоятельной основе, так как по мнению агентства 

вероятность поддержки со стороны материнской организации, НК КМГ, является "ограниченной".  

Наше мнение. Новость является нейтральной для КТО ввиду того, что рейтинг был подтвержден 

нежели чем изменен. Компания практически полностью погасила долг и не имеет облигаций в 

обращении. Низкий долг и высокий коэффициент обслуживания процентов усиливают кредитный 

профиль компании. Соответственно компания сможет привлечь долг под относительно низкие 

процентные ставки в случае необходимости. Несмотря на самостоятельную оценку, рейтинг компании 

находится на уровне суверенного рейтинга. 

Бакытжан Хощанов 

… и ожидает, что до 15% акций будет предложено в рамках 
народного IPO 

Fitch ожидает, что резидентам Казахстана может быть предложено до 15% акций КазТрансОйл в рамках 

народного IPO. Поэтому, по прогнозам Fitch, КТО может увеличить дивидендные выплаты выше 

среднеисторического уровня в 24%. 

Этим летом, г-н Келимбетов сообщил, что государственные компании первого этапа будут размещены 

во 2-3кв2012. Данный этап включает авиакомпанию Эйр Астана, транспортировщика нефти 

КазТрансОйл и национальную энергораспределительную компанию KEGOC. Акции компаний второго 

этапа - КазТрансГаз, КазМорТрансФлот и Самрук-Энерго- будут размещены в 2013 г., в то время как 

компании третьего этапа - Казахстан Темир Жолы и Казтемиртранс - выйдут на IPO в 2014-2015 гг. 

После 2015 года правительство рассмотрит возможность размещения акций НК КазМунайГаз и НК 

Казатомпром. В рамках каждого IPO правительство планирует выставить на продажу 5-15% 

акционерного капитала компаний. Суммарный объем размещения компаний первого этапа оценивается 

в $500мн. 

Мирамгуль Маралова 

Индийская OVL может купить 16%-ю долю в Кашагане за $6 млрд 

Индийский нефтяной консорциум, оператором которого является подразделение ONGC Videsh (OVL), 

планирует купить 16%-ную долю ExxonMobil в Кашагане за $6 млрд, сообщила индийская газета 

Financial Chronicle на прошлой неделе, цитируя  источник в индийских правительственных кругах, 

близкий к переговорам. Индийская газовая компания Gail и Indian Oil Corporation (IOC) также 

участвуют в переговорах по Кашагану, отметил источник. "Это один из самых богатых активов. Хоть это 

и дорогая покупка, результаты должны быть крайне привлекательными", сообщают СМИ. 

Total, партнер в консорциуме NCOC, разрабатывающем месторождение Кашаган, подтвердил, что 

добыча на Кашагане начнется до конца 2012 года в объеме 300 тысяч баррелей нефти в сутки, 

сообщило ИА Новости-Казахстан на прошлой неделе со ссылкой на г-на Максима Марченко, 

заместителя директора по развитию бизнеса Total E&P Россия. 
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По данным NCOC, оператора проекта, месторождение Кашаган содержит 11 млрд. баррелей 

извлекаемых запасов нефти. Доли участников проекта распределены следующим образом: Shell, НК 

КМГ, Eni, ExxonMobil и Total по 16,8%, ConocoPhillips – 8,4% и Inpex – 7,6%. 

Мирамгуль Маралова 

Max Petroleum сообщила смешанные результаты  

В пятницу Max Petroleum сообщила, что разведочная скважина АСК-2 на месторождении Асанкеткен 

подтвердила первоначальное юрское обнаружение на месторождении. Электрический каротаж показал 

12 метров нефтенасыщенной зоны, коллектор хорошего качества с пористостью в диапазоне от 25% до 

30%. Компания продолжит бурение на скважине, чтобы протестировать целевой триасовый уровень, 

после промежуточного крепления ствола скважины. Max Petroleum также сообщила, что скважина ZMA-

E2 на месторождении Жана Макат достигла общей глубины в шесть метров нефтенасыщенной зоны, 

согласно показаниям электрического каротажа. Коллекторы обладают хорошим качеством с 

пористостью в диапазоне от 20% до 25%. Тестовое производство начнется после того, как компания 

получит разрешение от регулятора. Max Petroleum сообщила, что при тестировании скважины НАРС-1 

на участке Южный Нармунданак, приток нефти оказался коммерчески невыгодным. Компания также 

подтвердила, что до конца месяца начнет бурение первой глубокой скважины. 

Положительные результаты бурения на Аснкеткен и Жана Макат перевешивают некоммерческий приток 

нефти на Нармунданак. Мы ожидаем, что компания начнет бурение подсолевой скважины на этой 

неделе с получением результатов приблизительно во 2кв2012. Мы покрываем Max Petroleum с 12-

месячной целевой ценой в 42 пенса и рекомендуем покупать. 

Мирамгуль Маралова 

Тетис Петролеум получила приток в Таджикистане свыше 500 
баррелей нефти в сутки 

На прошлой неделе Тетис Петролеум сообщила, что при тестировании скважины BST20 на 

месторождении Бештентак был получен приток нефти на уровне 500 баррелей газа на уровне 12 500 

куб. м. Компания готовит скважину для начала производства нефти и газа и в процессе завершения 

соответствующих договоров на продажу. Компания также сообщила, что продолжает тестирование 

разведочной скважины Восточный Олимтой EOL09 и бурение разведочной скважины Персеа PER01. 

Мы покрываем Тетис Петролеум с 12-месячной целевой ценой CAD1.3 (GBp86) и рекомендацией 

Покупать. 

Мирамгуль Маралова 

Dragon Oil продлила  срок действия контракта по продаже нефти 
через Баку 

На прошлой неделе Dragon Oil сообщила о продлении контракта с Socar Trading SA по продаже нефти 

через Баку, Азербайджан. Срок контракта действителен до конца следующего года. Компания ожидает, 

что цена реализации будет с 10%-13% дисконтом к цене за марку Брент, в результате чего 

реализованные цены окажутся ниже текущих.  Dragon Oil  считает, что продление данного контракта 

позволит достичь главную цель "по безопасной и бесперебойной транспортировке, продаже нашей 

доли нефти на международных рынках и достижения лучших рыночных цен с учетом материально-

технических соображений и рыночных условий". 

Мирамгуль Маралова 
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Roxi аннулировала контракт по Мунайлы 

На прошлой неделе Roxi Petroleum сообщила об отмене продажи своей доли BT Corporation в Мунайлы. 

Roxi получила займ на $2млн. от г-на Кайрата Сатылканова, который будет использован для выплаты 

первоначального взноса BT на сумму $0,5млн. за долю в Мунайлы и для компенсации расходов BT за 

работы, которые проводились с 2008г. Roxi также ожидает начать пробное производство на участках 

Южный Елемес и NW Коныс до конца этого года при условии получения лицензий. В ноябре 2011 

компания планирует начать бурение разведочной скважины 136 на участке Северный Елемес и в 

течение следующих четырех недель пробурить две оценочные скважины на активе NW Коныс. 

Мирамгуль Маралова 

 

Металлургия и горная промышленность 

SAT&Co поглощает ShalkiyaZinc 

На прошлой неделе ShalkiyaZinc сообщила, что ее главный акционер SAT&Company выкупит 13,9% 

акции ShalkiyaZinc у трех миноритарных акционеров. После завершения сделки SAT&Co станет 

держателем 98,13%-ой доли выпущенного акционерного капитала и соответствующих прав 

голосования. Цена, по которой SAT&Co выкупает акции, пока не была оглашена. Завершение данной 

сделки зависит от получения отказа от права преимущественной покупки Министерством индустрии и 

новых технологий Казахстана. Мы перестали осуществлять регулярное аналитическое покрытие 

ShalkiyaZinc. 

Мирамгуль Маралова 

Суд принял решение в пользу Alhambra Resources 

17 октября, Alhambra Resources объявила о том, что 27 сентября 2011 г. кассационная судебная 

коллегия Акмолинского областного суда  обжаловала решение аппеляционного суда относительно 

налоговой оценки исторической стоимости в $1,6 млн, а также вернула на пересмотр в нижестоящую 

инстанцию решение об оценке корпоративного подоходного налога. Руководство компании высказало 

удовлетворение судебным решением , так как оно совпало с интерпретацией закона компанией.  

Alhambra продолжает работу со своими юристами, чтобы получить полную интерпретацию судебного 

решения. 

Мы считаем, что новость является положительной для компании. Компания выступит с официальным 

пресс-релизом касательно данного судебного решения. 

Мариям Жумадил 
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Мировые рынки 

Процентные ставки, % 

 

Обменные курсы 

Казахстан Россия Украина 

Ставка реф. НБК 7,50 Ставка реф. ЦБ РФ 8,25 Диск ставка НБУ 7,75 

KAZPRIME 2,00 MOSPRIME 6,80 Укр. межбанк, ср. ставка 20,50 

      

Европа США Великобритания 

Ставка реф. ЕЦБ 1,50 Дисконт. ставка 0,75 Мин. ставка займа 0,50 

LIBOR EUR 3M 1,52 LIBOR USD 3M 0,42 LIBOR BP 3M 0,98 

      

Япония Китай Корея 

Баз. диск. ставка 0,30 Базовая ставка  6,56 Официальная ставка 3,25 

Libor JPY 3M 0,20 Шанхай межбанк. ставка 5,60 KORIBOR 3,57 

      

Беларусь 

NBRB ставка реф. 35,00 

 Страна¹ Тикер 

Спот 

Форвард 3M доходности, 

% годовых Волатильность 
% 

21-Окт 

Изменение за период, % 

14-Окт 

Изменение 

1Н 1M 6M 1Г 1Н 1M Подраз³ Истор* 

Казахстан USDKZT 148.03 0.1  0.4  1.8  0.2  2.0  2.0  2.8  4.8 2.5 

Россия USDRUB 31.10 0.7  (1.0) 11.0  1.4  6.3  2.7  (6.1) 16.1 14.4 

Украина USDUAH 7.99 (0.0) (0.0) 0.2  0.6  59.1  (9.5) 42.1  9.5 2.5 

Беларусь USDBYR 9360 7.0  17.4  207.4  211.3  н/д н/д н/д н/д 72.8 

Еврозона² EURUSD 1.39 0.1  2.4  (4.6) (0.5) (0.2) 0.5  8.9  15.2 12.7 

Великобрит² GBPUSD 1.60 0.8  2.9  (3.4) 0.7  (0.4) 3.3  10.8  11.2 9.1 

Япония USDJPY 76.29 (1.2) (0.2) (6.8) (5.9) (0.6) (4.9) (1.0) 10.2 8.0 

Китай USDCNY 6.38 0.1  0.0  (1.9) (4.0) 0.4  0.2  0.1  3.7 2.0 

Корея USDKRW 1148 (0.7) (0.2) 6.2  1.8  1.9  (1.3) (8.1) 15.9 12.3 

Канада USDCAD 1.007 (0.3) (0.1) 5.5  (1.4) 0.9  (1.2) (0.5) 12.7 12.4 

Австралия² AUDUSD 1.038 7.3  4.2  11.4  2.4  (4.3) 1.3  11.7  17.7 17.0 

Турция USDTRY 1.83 0.1  0.4  20.8  28.7  8.4  3.1  4.4  17.1 14.6 

Индия USDINR 50.0 2.0  3.5  12.8  12.8  5.6  8.1  10.7  11.6 8.1 

Бразилия USDBRL 1.78 2.5  (5.3) 13.4  5.8  8.3  9.8  (26.3) 21.5 20.7 

ОАЭ USDAED 3.67 0.0  0.0  0.0  0.0  (0.0) 0.0  (0.0) 0.5 0.0 

Малайзия USDMYR 3.15 0.6  0.8  4.8  1.0  0.1  2.5  (2.9) 12.5 8.3 

¹Источник: Bloomberg. Источник информации по ценам: BGN, кроме Казахстана и Украины CMPN (Composite NY). 

²отрицательное значение форварда дох-ти означает ослабление валюты 

³3M Подразумеваемая волательность по опциону с ATM страйком,% 
*аннуализированное c.к.о относительного изменения цены закрытия за посл. 90 торговых дней  

Инфляция 

 

 

  

Страна 2010 Послед. 1М 12M 

Казахстан 7.8 Сен 11 0.30 8.70 

Россия 8.8 Сен 11 0.00 7.20 

Украина 9.1 Сен 11 0.10 5.90 

Беларусь 9.9 Сен 11 8.90 60.70 

Еврозона 2.2 Сен 11 0.80 3.00 

Великобрит 3.7 Июл 11 0.00 4.40 

Япония 0.0 Авг 11 0.20 0.20 

Китай 4.6 Сен 11 0.50 6.10 

США 1.4 Авг 11 0.30 3.60 

Корея 3.5 Сен 11 0.10 4.30 

Канада 2.4 Авг 11 0.30 3.10 

Австралия 2.7 Июн 11 0.90 3.60 

Турция 6.4 Сен 11 0.75 6.15 

Индия 9.5 Авг 11 - 8.99 

Бразилия 5.9 Сен 11 0.53 7.31 

ОАЭ 1.7 Сен 11 0.36 116.17 

Малайзия 2.1 Сен 11 0.20 3.40 

Индонезия 7,0 Сен 11 

 
0,27 4,61 
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Индексы 

 
Индекс     21-Окт 1Н,% 1M,% 6M,% 1Г,% 

Подраз.В

ол* 

Истор.В

ол¹ 

MSCI World 1194  0.7  5.0  (12.2) (2.5) н/д 28.1  

NASDAQ 100 2336 (1.5) 3.4  (1.7) 11.8  28.8  31.9  

S&P 500 1238 1.1  6.1  (7.4) 4.9  26.9  31.9  

DJ Industrial 11809 1.4  6.1  (5.6) 5.9  25.5  28.5  

Russel 2000 712 (0.0) 7.2  (15.8) 2.0  38.0  44.6  

Russel 3000 730 1.0  6.0  (8.9) 4.7  н/д 33.6  

FTSE 100 5489 0.4  3.8  (8.8) (4.7) 26.1  28.8  

DAX 5971 0.1  9.9  (18.2) (9.7) 34.1  38.1  

CAC 40 3171 (1.4) 8.0  (21.1) (18.2) 33.7  36.9  

Nikkei 225 8679 (0.8) (0.7) (10.4) (7.4) 25.2  21.0  

Shanghai SE comp 2317  (4.7) (7.8) (23.0) (22.3) н/д 19.8  

Hang Seng 18026  (2.6) (4.2) (25.3) (23.8) 33.8  32.9  

India (BSE) 16786  (1.7) (1.6) (14.4) (17.2) 26.2  23.1  

Malaysia (KLSE) 184  0.5  1.9  (5.4) (1.9) н/д 15.4  

KOSPI 1838  0.2  (0.9) (16.4) (1.9) н/д 34.7  

Indonesia (JCI) 3621  (1.2) (2.1) (4.7) 0.9  н/д 32.4  

Thailand (SET) 916  (4.1) (11.0) (17.1) (7.3) н/д 29.7  

Pakistan (KSE 100) 11525 (3.9) (2.8) (3.6) 9.2  н/д 18.6  

KASE 1142 (0.7) (6.9) (33.8) (26.6) н/д 34.7  

RTS 1457 0.5  (4.1) (28.9) (9.2) н/д 41.1  

Czech (PX) 931 (0.5) 0.2  (25.6) (18.3) н/д 30.5  

Hungary (BUX) 17423 (0.1) 8.1  (27.3) (26.4) 40.4  34.6  

Poland (WIG) 2305 0.2  0.7  (20.7) (13.1) 35.1  34.6  

Romania (BET) 4549 1.6  2.0  (23.1) (13.5) н/д 30.5  

ISE National 100 56792  (4.2) (6.6) (17.3) (19.4) н/д 32.2  

Argentina (Merv) 2798  3.0  6.3  (18.1) (0.8) н/д 39.5  

Brazil (LBOV) 55255  0.4  (1.3) (17.6) (20.7) н/д 33.1  

Chile (IPSA) 4128  3.1  2.0  (12.9) (13.8) н/д 30.7  

Mexico 35021  0.5  2.9  (4.9) 0.2  н/д 26.4  

Colombia (IGBC) 13507  1.1  (1.0) (5.8) (14.1) н/д 21.8  

Eqypt (EGX) 4265  2.7  (3.8) (14.6) (37.3) н/д н/д 

UAE (ADSMI) 2444  (1.4) (4.5) (9.9) (12.9) н/д 8.4  

South Africa (JALSH) 31450  1.0  0.4  (3.7) 3.3  н/д 22.2  

*3М подразумеваемая волатильность по пут опциону с ATM страйком,%²the annualized st.d. of the relative ¹ 
¹аннуализированное c.к.о относительного изменения цены закрытия за посл. 90 торговых дней. 

Товарные рынки 

Товар, USD Ед 21-Окт 1Н,% 1M,% 6M,% 1Г,% 

2010,

% 

1Г фьюч, 

% 

Подраз.

Вол* 

Истор.

Вол¹ 

Brent Бн 109.6 (2.4) 0.6  (10.0) 27.8  15.1  (4.4) 39.4  31.2  

Медь мт 7143.5 (5.3) (13.9) (26.5) (12.9) (24.4) 0.3  44.5  35.7  

Свинец мт 1898.3 (5.6) (14.5) (26.7) (23.1) (24.5) 2.6  38.8  41.4  

Цинк мт 1792.5 (6.6) (13.4) (24.8) (28.7) (28.0) 2.9  37.0  32.8  

Никель мт 18779.0 (0.4) (7.9) (30.0) (19.0) (23.5) 0.4  н/д 40.5  

Алюминий мт 2113.3 (4.4) (8.3) (23.7) (11.3) (15.7) 2.3  27.5  22.7  

Уран фунт 52.3 (1.9) (4.0) (7.5) (0.9) (17.7) 2.3  н/д 14.8  

Ферросплавы мт 2645.5 0.0  0.0  (11.1) (7.7) (7.7) н/д н/д н/д 

Сталь мт 530.5 (2.7) (7.9) (5.4) (5.3) (13.5) н/д н/д 16.6  

Природный газ куб.м 3.6 (2.0) (5.0) (24.1) (20.4) (25.0) 11.0  42.4  28.0  

Золото тр.унц. 1636.1 (2.8) (9.5) 8.6  22.5  14.2  0.3  28.5  27.7  

Серебро тр.унц. 31.2 (3.0) (22.9) (32.3) 33.8  0.1  0.2  58.7  57.8  

Пшеница мт 232.2 1.5  (5.2) (30.6) (17.6) (26.1) 10.4  33.6  41.1  

Кукуруза мт 255.6 1.4  (5.3) (2.4) 24.2  15.5  3.2  32.9  35.5  

Сахар мт 583.8 (5.2) 2.2  11.9  26.8  11.4  (6.5) 37.0  36.5  

Соевые бобы мт 448.5 (4.5) (8.3) (12.1) 5.1  (6.9) 1.8  22.3  20.7  

Неочищенный рис мт 367.7 (1.3) (4.1) 7.2  н/д 10.0  4.5  17.8  23.7  

   *подразумеваемая волательность по пут опциону,% 

   ¹аннуализированное c.к.о относительного изменения цены закрытия за посл. 90 торговых дней. 
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5 летние CDS, б.п. 
 

Суверенные 21-Окт 1Н 1M 6M 1Г Корпоративные 21-Окт 1Н 1M 6M 1Г 

США 41  (6) (10) (3) 3  ККБ 825  0  75  263  38  

Великобритания 84  (9) (4) 26  29  Халык 661  0  158  294  150  

Германия 90  (5) (9) 45  58  БРК 209  (13) (7) (6) (41) 

Франция 186  3  (4) 108  118  Сбер 286  (3) 8  131  99  

Япония 125  7  (2) 46  70  ВТБ 465  19  37  205  142  

Китай 151  6  10  80  94  Банк Москвы 500  (21) 85  200  128  

Малайзия 156  (7) 8  79  87  Kookmin Bank 205  (4) (4) 92  100  

Южн. Корея 155  0  (10) 57  77  Unicredit 389  (4) (80) 229  254  

Индонезия 244  6  23  103  115  RBS 297  9  (2) 138  180  

Таиланд 192  2  18  77  104  Citi 234  (5) (10) 111  72  

Казахстан 263  3  11  121  110  HSBC 155  1  24  77  89  

Россия 238  (2) 3  108  98  Deutsche 189  13  (10) 95  93  

Украина 800  (50) 113  374  291  BNP Paribas 233  1  (37) 135  142  

Чехия 126  (3) (1) 48  43  Credit Agricole 231  8  (44) 101  114  

Венгрия 517  3  28  267  238  Natixis 248  (0) (6) 104  105  

Польша 244  (4) (24) 93  125  Barclays 218  10  (33) 101  109  

Португалия 1,097  (59) (87) 484  795  Raiffeisen 239  5  (3) 99  63  

Греция 5,655  (232) (47) 4,500  4,985  Erste 305  19  20  180  157  

Румыния 380  (0) (0) 146  75  UBS 180  1  (33) 91  87  

Турция 267  23  2  114  130  Credit Suisse 158  0  (36) 69  65  

Аргентина 1,011 77  32  439  259  Банк Китая 266  (18) (20) 159  140  

Бразилия 162 9  (35) 53  61  China Dev.Bank 286  (16) (16) 178  160  

Чили 130 5  4  69  61  Mitsubishi UFJ  189  (13) 4  65  115  

Мексика 159 9  (40) 57  48        

Колумбия 162 6  (35) 60  59        

ОАЭ 125 (1) 22  24  26        

Южн. Африка 180 15  (6) 58  59        

Источник: Bloomberg. Источник информации по ценам:CBGN (Composite New York), кроме БРК, Банка Москвы,Mitsubishi UFJ и Халык банка CMAN (CMA 
New York) 
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Международные облигации 

Вторую неделю подряд котировки по большинству еврооблигаций снижаются. Снова 

реструктурируемые банки демонстрируют наибольшее падение по доходностям. В частности, за 

прошлую неделю котировки по доходностям спроса и предложения БТА‟2025 снизились больше чем на 

100 б.п. до 30,6-27,8%, а доходности по Альянс‟2017 – до 19,7-18,4%. Это позитивная динамика для 

упомянутых банков. Вместе с тем, после того, как БТА банк отчитался об убытке на Т100 млрд. ($690 

млн.) за 1П2011 в конце прошлой недели (против $320 млн. ранее ожидаемых банком в августе), 

считаем, что доходности по облигациям банка повысятся в течение этой недели. 

Бакытжан Хощанов 

Эмитент 

 

Объем 

вып-ка 

млн Вал 

Купон 

Дата 

вып-ка 

Дата 

погаш. 

Цена Доходность,% 

Изм-е дох-ти за 

1Н,б.п 

Изм-е Дох-ти 

за 6М,б.п Кредитный 

рейтинг, 
Fitch│Moody's│S&P Вид % Спрос Предл Спрос Предл Спрос Предл Спрос Предл 

Альянс Банк 615 USD Фикс 10.5 мар-10 мар-17 70.1  73.6  19.7  18.4  (111) (97) 847  726  B-│Caa2│B- 

АТФ Банк 100 USD Плав 10.0 ноя-06 н/д 80.5  84.3  10.8  10.3  7  (14) н/д н/д N.R.│B2│NR 

АТФ Банк 350 USD Фикс 9.0 май-06 май-16 97.4  99.4  9.7  9.2  (2) 15  196  159  BBB│Ba3│NR 

АТФ Банк 450 USD Фикс 9.3 фев-07 фев-14 99.5  100.9  9.5  8.8  (31) (24) 286  242  BBB│Ba3│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 9.3 апр-05 апр-12 100.0  101.1  9.2  6.7  (29) (37) 390  205  BBB│Ba3│NR 

БТА Банк 2082 USD Плав 10.8 авг-10 июл-18 49.7  51.4  29.6  28.6  (78) (45) 1869  1783  B-│Caa2│N.R. 

БТА Банк 497 USD Фикс 7.2 авг-10 июл-25 25.1  28.0  30.6  27.8  (116) (86) 1899  1629  CC│Caa3│N.R. 

ЦентрКредит  500 USD Фикс 8.6 янв-07 янв-14 99.9  101.1  8.7  8.1  (151) (117) 108  67  B│B2│N.R. 

БРК 150 USD Фикс 6.0 мар-06 мар-26 76.0  110.2  9.0  5.0  0  0  0  0  BBB-│Baa3│BBB 

БРК 100 USD Фикс 6.5 июн-05 июн-20 85.2  110.4  9.0  5.0  0  0  100  100  BBB-│Baa3│BBB 

БРК 100 USD Фикс 7.4 ноя-03 ноя-13 100.7  108.7  7.0  3.0  0  0  100  100  BBB-│Baa3│BBB 

БРК 777 USD Фикс 5.5 дек-10 дек-15 100.3  102.3  5.4  4.9  (39) (33) 97  56  BBB-│Baa3│BBB 

ЕАБР 500 USD Фикс 7.4 сен-09 сен-14 104.9  106.2  5.5  5.1  (14) 8  н/д н/д BBB│A3│N.R. 

Народ банк 700 USD Фикс 7.3 май-07 май-17 101.5  103.3  6.9  6.5  (101) (91) 31  8  BB-│Ba3│B+ 

Народ банк 300 USD Фикс 7.8 май-06 май-13 100.9  101.8  7.1  6.5  (18) (1) 244  221  BB-│Ba3│B+ 

Народ банк 500 USD Фикс 9.3 апр-08 окт-13 103.5  104.7  7.3  6.7  (5) 2  240  200  BB-│Ba3│B+ 

Народ банк 500 USD Фикс 7.3 янв-11 янв-21 94.1  96.6  8.2  7.8  (8) (4) 114  80  BB-│Ba3│B+ 

ИнтерГаз 600 USD Фикс 6.4 май-07 май-17 103.5  104.6  5.6  5.4  (7) (1) 33  28  BB+│Baa3│BB 

ИнтерГаз 250 USD Фикс 6.9 ноя-04 ноя-11 99.9  100.4  12.1  (10) (40) (1049) 1081  (978) BB+│Baa3│BB 

КазАтомПром 500 USD Фикс 6.3 май-10 май-15 103.0  104.4  5.3  4.9  (9) (5) 73  44  BBB-│Baa3│N.R. 

Казком 750 EUR Фикс 6.9 фев-07 фев-17 79.6  82.1  12.3  11.6  (21) (16) н/д н/д B-│B2│B 

Казком 500 USD Фикс 7.5 ноя-06 ноя-16 79.2  81.2  13.2  12.6  24  27  554  502  B-│B2│B 

Казком 350 GBP Фикс 7.6 фев-07 фев-12 98.7  100.0  11.6  7.1  (90) (109) 573  155  B-│B2│B 

Казком 400 USD Фикс 7.9 апр-04 апр-14 92.0  94.0  11.7  10.7  (20) (22) 492  410  B-│B2│B 

Казком 500 USD Фикс 8.5 апр-03 апр-13 96.7  98.2  11.0  9.8  (9) (22) 433  339  B-│B2│B 

Казком 250 USD Плав 8.5 июн-07 июн-17 67.1  72.0  15.7  14.0  7  4  606  450  CC│B3│CCC+ 

Казком 500 USD Фикс 8.0 ноя-05 ноя-15 82.0  84.4  14.0  13.1  17  31  673  591  B-│B2│B 

Казком 200 USD Плав 6.8 июл-06 июл-16 69.1  73.2  16.4  14.8  5  7  н/д н/д CC│B3│CCC+ 

Казком 100 USD Плав 9.2 ноя-05 н/д 62.3  69.6  12.4  11.0  (48) (91) 287  н/д CC│Caa1│CCC 

Казком 300 USD Фикс 8.5 май-11 май-18 80.0  82.2  13.1  12.6  24  28  н/д н/д B-│B2│B 

КазТемЖол 350 USD Фикс 7.0 май-06 май-16 103.9  105.3  6.0  5.7  (25) (28) 123  105  BBB-│Baa3│BBB- 

КазТемЖол 700 USD Фикс 6.4 окт-10 окт-20 103.3  104.7  5.9  5.7  (17) (16) 5  (5) BBB-│Baa3│BBB- 

КазахГолд 200 USD Фикс 9.4 ноя-06 ноя-13 97.1  100.6  11.5  9.5  (102) (39) н/д н/д WD│N.R.│N.R. 

КМГ 1400 USD Фикс 8.4 июл-08 июл-13 105.2  106.3  5.1  4.4  (30) (25) 191  154  BBB-│Baa3│BBB- 

КМГ 1600 USD Фикс 9.1 июл-08 июл-18 118.0  119.3  5.8  5.6  (12) (12) 30  17  BBB-│Baa3│BBB- 

КМГ 1500 USD Фикс 11.8 июл-09 янв-15 118.9  120.2  5.3  4.9  (16) (16) н/д н/д BBB-│Baa3│BBB- 

КМГ 1500 USD Фикс 7.0 май-10 май-20 106.7  108.3  6.0  5.8  (3) (11) 14  3  BBB-│Baa3│BBB- 

КМГ 1250 USD Фикс 6.4 ноя-10 апр-21 102.7  104.1  6.0  5.8  (5) 0  н/д н/д BBB-│Baa3│BBB- 

Тенгизшевр 1100 USD Фикс 6.1 ноя-04 ноя-14 102.5  104.0  5.2  4.7  (0) (14) н/д н/д BBB-│Baa2│N.R. 

Темир банк 60.8 USD Фикс 14.0 июн-10 июн-22 111.0  115.0  12.1  11.5  12  91  126  71  NR│N.R.│B 

Нурбанк 150 USD Фикс 9.4 окт-06 окт-11 н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д N.R.│WR│NR 

ЖайыкМунай 450 USD Фикс 10.5 окт-10 окт-15 91.8  99.0  13.2  10.8  (8) (0) н/д н/д N.R.│B3│B 

Источник информации по ценам: CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader), BVAL, BGN, KAZA. 
Источник: Bloomberg 
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Внутренние облигации 

Фиксированная ставка 

Компания 

Объем 

выпуска, 

млрд тг. 

Купон, % 

Срок до 

погаш-я, 

годы 

Последняя сделка Спрос* Предложение* 

Цена  Дох-ть, % Дата  Цена 
Дох-ть, 

% 
Цена 

Дох-ть, 

% 

Алматыэнергосбыт B1 0.9 15.0 3.7 105.7 12.9 2011-10-19 105.7 12.9 111.8 11.0 

АТФБанк B4 4.5 8.5 3.1 98.6 9.0 2011-07-07 98.7 9.0 109.9 5.0 

Банк ЦентрКредит B17 5.0 8.5 0.6 102.3 6.0 2011-06-06 99.7 9.0 101.9 5.0 

Банк ЦентрКредит B19 6.0 11.0 6.7 116.5 7.8 2011-09-13 115.3 8.0 140.7 4.0 

Банк ЦентрКредит B21 8.0 8.0 3.1 н/д н/д н/д 99.9 8.0 111.5 4.0 

Банк ЦентрКредит B23 10.0 11.0 13.1 н/д н/д н/д 107.2 10.0 144.9 6.0 

Беккер и К B1 8.0 10.0 4.3 107.5 н/д 2011-07-27 110.9 7.0 127.9 3.0 

Центр-Аз Топ-Энерг В1 20.0 12.5 7.1 93.2 14.0 2011-06-27 93.3 14.0 102.3 12.0 

Корп Цесна B2 8.0 9.0 5.2 н/д н/д н/д 95.9 10.0 104.2 8.0 

CS Development B1 6.0 8.0 6.9 н/д н/д н/д 90.2 10.0 99.9 8.0 

БРК-Лизинг B1 5.0 8.0 4.3 106.6 6.3 2011-08-04 105.5 6.5 122.3 2.5 

Экибастуз ГРЭС-1 B1 10.0 12.0 3.2 111.1 8.0 2011-10-18 108.1 9.0 120.4 5.0 

Евразийский банк B6 5.0 11.0 3.8 99.7 11.1 2010-01-13 н/д н/д н/д н/д 

Эксимбанк Каз В1 10.0 9.0 2.1 93.4 12.5 2011-08-25 88.9 15.5 95.5 11.5 

Эксимбанк Каз В2 10.0 9.0 0.6 97.6 13.0 2011-10-19 97.6 13.0 99.9 9.0 

Прод Контракт B2 15.0 8.0 1.4 101.0 7.3 2011-06-17 98.7 9.0 103.9 5.0 

Прод Контракт B3 15.0 10.5 1.3 103.5 9.0 2010-06-02 101.1 9.5 104.8 6.5 

Прод Контракт B4 22.0 9.0 4.0 110.9 н/д 2011-08-16 102.3 8.3 117.2 4.3 

Народный банк B13 5.0 13.0 7.0 114.9 10.0 2011-10-14 104.7 12.0 126.5 8.0 

Народный банк B17 15.0 8.0 7.8 н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д 

Народный банк B7 4.0 7.5 3.2 98.1 8.0 2010-07-07 97.2 8.5 108.8 4.5 

Народный банк B9 3.0 7.5 3.7 96.8 8.5 2011-08-26 90.9 10.5 96.9 8.5 

Каз Ипотечная Ко В11 5.0 6.9 3.5 100.6 6.7 2011-07-01 91.1 10.0 102.8 6.0 

Каз Ипотечная Ко В18 5.0 11.0 1.1 101.0 10.1 2011-09-08 102.6 8.5 106.9 4.5 

Казахстан Кагазы B4 12.0 12.0 1.8 103.7 10.8 2009-10-30 н/д н/д н/д н/д 

Kazcat B1 5.0 10.0 1.2 93.6 16.0 2011-10-17 90.8 19.0 94.7 15.0 

КазИнвестбанк B5 4.0 10.0 3.7 н/д н/д н/д 103.1 9.0 109.6 7.0 

Казкоммерцбанк B9 35.0 9.0 4.5 н/д н/д н/д 103.7 8.0 120.3 4.0 

KazTransCom B2 3.0 10.0 0.7 99.6 11.0 2010-12-08 101.1 13.0 102.4 11.0 

Кар Завод Асб Изд В2 1.5 10.0 0.1 85.7 26.5 2010-11-17 н/д н/д н/д н/д 

ЛОГИКОМ B2 1.7 11.0 2.2 99.9 11.0 2011-09-29 98.1 12.0 105.9 8.0 

Мангис Расп Элект Ко В3 0.7 12.0 0.1 101.3 н/д 2011-08-08 100.4 7.0 100.7 3.0 

Мангис Расп Элект Ко В4 0.5 12.0 0.5 104.7 8.0 2011-01-12 102.4 7.0 104.6 3.0 

Мангис Расп Элект Ко В5 0.8 16.0 1.3 116.7 7.0 2011-02-04 111.0 7.0 116.5 3.0 

Мангис Расп Элект Ко В6 0.8 16.0 2.4 121.9 8.0 2011-02-01 119.9 7.0 130.4 3.0 

ОРДА кредит B2 1.5 12.0 1.3 99.9 12.0 2011-10-21 99.9 12.0 99.9 12.0 

RG Brands B5 1.5 8.0 0.9 97.2 10.0 06.04.2011 99.1 9.0 100.9 7.0 

RG Brands B6 2.0 8.0 2.9 82.9 15.0 2011-08-31 83.6 15.0 92.5 11.0 

Самрук-Казына B22 75.0 5.9 5.9 100.7 5.7 06.10.2011 99.5 6.0 121.6 2.0 

Самрук-Казына B23 75.0 6.5 9.0 105.6 5.7 06.10.2011 99.9 6.5 131.8 2.5 

Сбербанк B4 5.0 9.0 5.8 115.9 6.0 18.02.2011 109.5 7.0 131.9 3.0 

СевКазЭнерго B1 8.0 12.5 8.2 105.3 11.5 30.05.2011 113.8 10.0 126.7 .0 

ТЕМА Ко. B2 1.2 13.0 1.5 н/д н/д н/д 101.4 12.0 107.3 8.0 

Темiрбанк B10 4.5 6.8 5.1 71.9 12.0 17.03.2011 67.3 13.0 91.8 9.0 

Темiрбанк B11 4.0 6.8 10.1 99.9 9.0 03.11.2009 69.8 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B13 8.0 8.0 0.5 88.4 15.0 03.12.2009 76.5 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B14 6.0 9.5 4.5 102.5 9.0 2009-07-09 72.8 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B15 6.0 8.0 14.5 76.2 15.0 2009-02-04 72.8 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B17 6.0 8.0 5.5 99.9 8.0 2011-02-01 72.1 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B3 2.2 8.0 10.9 62.6 14.8 2011-02-02 62.8 15.0 81.1 11.0 

Темiрбанк B4 5.0 9.0 3.7 93.7 9.0 2006-01-12 73.4 12.0 99.9 8.0 

Темiрбанк B7 3.0 8.5 3.6 60.1 14.8 2011-03-28 59.8 15.0 79.1 11.0 

Цесна-Астык B1 3.0 9.0 0.1 90.0 28.6 2011-05-10 н/д н/д н/д н/д 

Цеснабанк B2 3.0 9.0 0.8 99.9 9.0 2011-07-07 101.1 7.5 102.7 5.5 

Цеснабанк B7 4.0 7.5 15.7 99.9 7.5 2010-07-14 86.7 9.1 103.7 7.1 

Банк ВТБ (Казахстан) B1 15.0 7.0 3.1 106.1 5.0 2011-07-28 н/д н/д н/д н/д 

Источник: KASE 
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Плавающая ставка 

Компания 

Объем 

выпуска, 

млрд тг. 

Купон, % 

Срок до 

погаш-я, 

годы 

Последняя сделка Спрос* Предложение* 

Цена  Дох-ть, % Дата  Цена 
Дох-ть, 

% 
Цена 

Дох-ть, 

% 

АБДИ Компани B1 9.0 8.8 1.2 76.4 29.0 30.05.2011 н/д н/д н/д н/д 

Аграр кредит ко B1 3.0 8.9 0.8 99.8 8.5 08.07.2011 100.3 8.5 103.4 4.5 

AMF Group B2 0.7 8.7 4.3 101.1 9.0 03.10.2011 101.0 9.0 116.6 5.0 

Атамекен-Агро B2 11.0 11.8 6.8 105.2 10.2 02.03.2011 107.7 10.2 130.6 6.2 

АТФБанк B5 13.0 10.6 0.6 102.5 н/д 11.08.2011 100.9 9.0 103.2 5.0 

АТФБанк B6 13.0 8.8 2.3 103.2 7.4 10.08.2011 99.6 9.0 108.3 5.0 

АТФБанк B7 15.0 10.1 0.1 102.5 3.2 22.06.2011 100.2 4.4 100.3 0.4 

Банк ЦентрКредит B10 3.0 9.1 4.0 96.3 8.7 29.03.2011 99.4 10.0 113.2 6.0 

Банк ЦентрКредит B11 2.0 9.6 4.2 98.9 8.0 06.06.2011 95.4 11.0 109.3 7.0 

Банк ЦентрКредит B13 4.0 9.1 4.5 107.8 7.7 14.10.2011 106.7 8.0 123.6 4.0 

Банк ЦентрКредит B14 5.0 9.1 5.0 100.0 9.1 13.06.2011 99.2 10.0 116.1 6.0 

Банк ЦентрКредит B15 3.0 9.1 5.5 100.9 8.9 21.10.2011 100.9 8.9 100.9 8.9 

Банк ЦентрКредит B18 5.0 9.6 11.1 100.0 9.6 13.09.2011 97.3 10.0 128.9 6.0 

Банк ЦентрКредит B20 3.5 9.8 12.1 94.5 8.2 19.01.2011 98.6 10.0 98.6 10.0 

Банк ЦентрКредит B22 12.0 9.8 8.1 н/д н/д н/д 131.6 5.0 168.3 1.0 

Банк ЦентрКредит B6 1.3 10.1 3.2 94.6 10.0 06.05.2011 100.2 10.0 111.7 6.0 

Банк ЦентрКредит B7 2.0 9.6 3.6 98.7 10.0 27.08.2011 98.8 10.0 111.5 6.0 

Банк ЦентрКредит B8 2.0 10.0 3.8 100.0 10.0 28.03.2011 99.7 10.1 113.1 6.1 

Батыс транзит B1 18.8 8.6 7.4 92.1 10.1 07.10.2011 95.0 9.6 118.1 5.6 

БТА Ипотека B16 14.0 10.1 6.4 27.2 34.5 03.12.2009 н/д н/д н/д н/д 

БТА Ипотека B11 10.0 6.5 4.8 66.0 17.0 09.09.2011 н/д н/д н/д н/д 

БТА Ипотека B2 1.5 9.9 3.0 91.4 11.0 05.04.2011 н/д н/д н/д н/д 

БТА Ипотека B3 2.0 9.4 0.1 100.6 7.0 08.09.2011 н/д н/д н/д н/д 

БТА Ипотека B5 4.0 9.4 3.5 70.0 21.1 21.06.2011 н/д н/д н/д н/д 

БТА Ипотека B7 4.0 9.4 0.7 80.0 32.5 21.06.2011 н/д н/д н/д н/д 

БТА Ипотека B8 7.0 9.0 1.8 66.0 34.3 09.09.2011 н/д н/д н/д н/д 

БТА Ипотека B9 4.0 8.5 4.3 66.0 20.5 09.09.2011 н/д н/д 94.0 10.2 

Caspian Beverage H B1 0.5 12.0 1.4 85.9 24.2 13.10.2011 82.4 28.0 86.3 24.0 

Delta Bank B1 3.0 10.1 0.9 87.0 22.4 20.06.2011 н/д н/д н/д н/д 

ЕРКА B1 2.5 10.0 2.1 103.7 8.0 13.10.2011 н/д н/д н/д н/д 

Евразийский банк B2 3.0 7.5 0.1 101.2 6.0 04.02.2011 н/д н/д н/д н/д 

Евразийский банк B3 10.0 9.1 1.4 98.8 10.0 20.10.2011 98.7 10.0 101.5 8.0 

Евразийский банк B4 10.0 7.8 2.9 98.5 10.0 23.09.2011 н/д н/д н/д н/д 

Евразийский банк B5 10.0 7.8 11.9 84.9 10.0 26.08.2011 н/д н/д н/д н/д 

Евразийский банк B7 5.0 8.3 7.2 101.6 8.0 21.10.2011 101.6 8.0 101.6 8.0 

Евразийский банк B8 15.0 7.7 12.0 122.4 10.0 28.08.2009 105.8 9.0 122.5 7.0 

Эксимбанк Каз В3 10.0 9.5 3.7 96.5 10.0 14.02.2011 98.4 10.0 104.7 8.0 

Народный банк B10 5.0 6.6 4.0 86.6 10.5 27.05.2011 87.4 10.5 100.3 6.5 

Народный банк B11 4.0 6.4 4.5 91.1 10.5 07.12.2010 90.0 9.1 104.9 5.1 

Народный банк B12 10.0 10.6 6.0 100.4 10.5 19.09.2011 н/д н/д н/д н/д 

Народный банк B8 4.0 9.5 3.5 96.4 9.0 12.10.2010 97.4 10.5 109.5 6.5 

Имсталькон B3 4.0 13.0 5.9 н/д н/д н/д 84.7 15.0 91.9 13.0 

Имсталькон B2 4.4 10.6 5.0 99.3 8.8 11.10.2010 98.9 11.0 106.7 9.0 

Жайремский горн-обогат 
Комб В2 3.9 9.1 1.4 99.8 8.9 21.01.2011 100.3 9.9 108.3 4.2 

JPMorganE1 1.3 7.7 4.3 102.3 5.1 07.02.2011 102.0 4.6 110.1 2.6 

Kaspi Bank B5 3.5 9.3 0.2 100.7 7.0 22.09.2011 100.2 8.5 100.7 6.5 

Kaspi Bank B8 6.0 10.3 7.2 130.4 9.0 23.06.2010 126.2 6.0 141.4 4.0 

Каз Ипотечная Ко В12 5.0 7.5 5.5 84.4 11.3 15.08.2011 82.3 12.0 97.0 8.2 

Каз Ипотечная Ко В16 5.0 7.5 5.2 89.4 10.0 06.06.2011 86.3 11.0 102.1 7.0 

Каз Ипотечная Ко В17 10.0 9.0 4.6 93.5 10.8 06.10.2011 91.2 11.5 96.3 10.0 

Каз Ипотечная Ко В19 5.0 11.0 1.7 101.8 10.0 22.07.2011 100.7 10.5 107.2 6.5 

Каз Ипотечная Ко В2 3.0 9.4 1.9 104.7 7.1 01.07.2011 101.7 8.5 109.2 4.5 

Каз Ипотечная Ко В20 8.0 11.0 4.1 106.7 9.1 16.09.2011 100.0 11.0 106.8 9.0 

Каз Ипотечная Ко В21 10.0 8.5 7.2 102.8 8.0 11.07.2011 92.4 10.0 102.7 8.0 

Каз Ипотечная Ко В3 5.0 9.6 2.4 103.4 8.2 03.06.2011 99.4 10.0 108.3 6.0 

Каз Ипотечная Ко В4 5.0 9.1 2.4 97.8 10.0 06.06.2011 98.3 10.0 107.2 6.0 

Каз Ипотечная Ко В8 5.0 8.7 2.9 96.5 10.0 19.07.2011 97.0 10.0 107.4 6.0 

Казахстан Кагазы B2 3.5 13.0 14.4 1.1 1330.4 30.03.2011 н/д н/д н/д н/д 

Казахстан Кагазы B3 3.5 13.0 16.4 65.4 24.2 15.07.2010 н/д н/д н/д н/д 

Kazakhtelecom B2 45.5 9.4 8.0 н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д 
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Компания 

Объем 

выпуска, 
млрд тг. 

Купон, % 

Срок до 

погаш-я, 
годы 

Последняя сделка Спрос* Предложение* 

Цена  Дох-ть, % Дата  Цена 
Дох-ть, 

% 
Цена 

Дох-ть, 

% 

Казинвестбанк B1 1.3 10.4 1.1 99.6 н/д 08.08.2011 н/д н/д н/д н/д 

Казкоммерц Инвест B1 4.0 12.0 3.9 94.3 16.0 24.11.2009 94.1 14.0 100.0 12.0 

Казкоммерцбанк B5 5.5 9.5 3.9 93.5 11.6 07.10.2011 93.3 11.7 105.9 7.7 

Казкоммерцбанк B6 10.0 8.7 5.9 103.3 8.0 08.09.2011 97.8 10.0 117.2 6.0 

Казкоммерцбанк B7 10.0 7.7 7.1 85.2 10.5 31.12.2010 85.4 10.7 105.5 6.7 

Казкоммерцбанк B8 10.0 9.1 7.5 84.8 12.0 19.04.2011 88.1 11.5 103.3 8.5 

КазМунайГаз НКо В2 120.0 8.9 8.0 н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д 

Кедентранссервис 5.0 8.4 0.4 100.0 10.3 12.10.2011 100.0 10.3 н/д н/д 

Ордабасы B2 12.0 8.0 0.1 71.5 н/д 10.10.2011 н/д н/д н/д н/д 

ПавлодарЭнерго B1 8.0 9.4 5.7 90.6 10.0 03.08.2010 97.4 10.0 106.3 8.0 

Real-Invest B1 5.0 11.6 1.6 102.4 10.0 20.09.2011 102.3 10.0 108.5 6.0 

SAT & Co B1 15.0 10.4 3.2 98.3 н/д 27.07.2011 101.0 10.0 106.6 8.0 

Сбербанк B3 3.0 10.8 0.1 100.9 4.0 14.09.2011 100.2 5.0 100.3 1.0 

Сбербанк B5 5.0 10.0 7.8 118.3 7.0 28.07.2011 112.4 7.2 142.0 3.2 

Темiрбанк B18 10.0 9.8 8.4 87.9 н/д 05.08.2011 76.5 15.0 94.6 11.0 

Темiрлизинг B1 0.5 10.8 0.4 88.0 19.5 25.11.2010 н/д н/д н/д н/д 

Торт-Кудык B1 2.0 13.6 0.1 100.5 0.5 19.10.2011 100.3 4.5 100.4 0.5 

Цеснабанк B5 3.0 9.4 2.7 103.3 8.0 17.10.2011 98.6 10.0 103.3 8.0 

Цеснабанк B6 4.0 9.4 4.1 103.1 8.5 04.10.2011 103.1 8.5 110.4 6.5 

Источник: KASE 
 

Валютный рынок KASE 

Дата Сессия 

Объем крупных 
сделок против 

рыночного 

тренда, $млн. 

Котировки, 

KZT/USD 

KASE 

спот2, 

KZT/USD 

1M 

форвард3, 

KZT/USD 

Март (Всего) Все 2,730    

Апрель (Всего) Все 630    

Май (Всего) Все 0    

Июнь (Всего) Все -920    

Июль (Всего) Все -260    

Август (Всего) Все -850    

Сентябрь (Всего) Все -1900    

3 Октября Утренняя -250 148.18-.23 148.19 148.23 

4 Октября Утренняя   0    

5 Октября Утренняя -60 148.05-.26 148.20 148.35 

6 Октября Утренняя -190 148.34-.36 148.34 148.53 

7 Октября Утренняя -50 148.39-.40 148.36 148.63 

10 Октября Утренняя -140 148.44-.11 148.24 148.63 

11-17 Октября Утренняя 0    

18 Октября Утренняя 100 147.94-.85 148.89 148.08 

19-20 Октября Утренняя 0    

21 Октября Утренняя -200 148.03-147.90 148.00 148.10 

24 Октября Утренняя 0    

Источник: 1Расчеты Халык Финанс, 2KASE, 3BGC  
Примечание: Положительные объемы означают, что НБК покупает Доллары, отрицательние – продает. 
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KASE 

Эмитент Тикер 

17.10.2011-21.10.2011 Изменение, % 

Средний 

дневной 

объем (6 

мес.), 

млн. KZT 

Рын. 

кап. 

(млн 

$) 

Наимень

ш. за 52 

нед. 

Наивысш

. за 52 

нед. 

Цена 

закрытия, 

KZT 

Средневзв

ешен. цена 

за неделю, 

KZT 

Объем 

торгов за 

неделю, 

млн., 

KZT 1Н 1М 6М 

ENRC PLC GB_ENRC 21.10.2011 1500.0 1538.3 5.9 (2.0) 8.7 (2.6) (21.7) (31.8) 1.4 

KAZAKHMYS PLС GB_KZMS 21.10.2011 2020.0 2070.1 12.1 (4.3) 7.4 (19.2) (36.9) (39.5) 4.2 

КазМунайГаз RDGZ 21.10.2011 14299.0 14313.5 62.8 0.7 3.2 4.0 (13.3) (26.7) 6.7 

Народный банк HSBK 21.10.2011 212.0 212.7 18.1 5.0 (7.8) (14.2) (32.3) (42.7) 4.2 

Казахтелеком KZTK 20.10.2011 18153.3 18158.4 23.9 (0.3) (1.9) 6.2 (8.5) (8.1) 62.0 

Казкоммерцбанк KKGB 21.10.2011 250.0 250.4 2.6 (3.8) (5.7) (15.0) (33.3) (51.0) 3.1 

SAT & Company SATC 20.10.2011 71.0 71.0 9.9 (0.0) (0.0) (0.1) (0.1) (0.0) 56.6 

Народный банк p HSBKp 12.10.2011 168.4 - - - - (9.1) (9.1) (9.1) 0.1 

БТА Банк BTAS 21.10.2011 1.4 1.5 0.6 (5.4) (11.9) (20.0) (36.4) (68.9) 0.7 

Темiрбанк TEBN 20.07.2011 2.7 - - - - - - (99.5) 0.1 

Банк ЦентрКредит CCBN 21.10.2011 320.0 322.6 20.4 (3.0) (9.9) (21.0) (34.7) (39.2) 7.8 

СНПС-Актобемунайгаз p AMGZp 29.04.2011 25000.0 - - - - - - 38.9 0.6 

Казкоммерцбанк p KKGBp 18.10.2011 148.0 148.0 4.5 - - (1.3) 2.8 (34.2) 1.5 

Цеснабанк TSBN 12.10.2011 865.0 - - - (4.2) (8.0) (8.3) - 1.7 

Казахтелеком p KZTKp 21.10.2011 10600.0 10391.2 92.5 3.9 17.9 35.0 15.2 10.4 2.6 

Delta Bank EXBN 19.10.2011 1090.0 1090.0 0.01 (0.01) (0.01) (0.01) (0.01) (0.01) 0.01 

Delta Bank NFBN 10.10.2011 1375.0 - - - - 5.8 5.8 5.8 0.1 

Химфарм CHFM 26.08.2011 1500.0 - - - - - 30.4 42.9 0.3 

KazTransCom KZTC 25.05.2011 2600.0 - - - - - - (0.8) 0.3 

Мангистаумунайгазp MMGZp 17.10.2011 5500.0 5500.0 0,1 - - - (8.4) (40.2) 0.3 

Кар Завод Асб Изд p KAZIp 01.09.2011 315.0 - - - - 5.0 5.0 (10.0) 0.3 

Рахат RAHT 26.07.2011 1000.0 - - - - - - - 0.0 

Kazcat ZERD 28.09.2011 1.1 - - - - (4.3) (31.3) (22.5) 0.4 

Темiрбанк p TEBNp 11.08.2011 660.0 - - - - - (26.7) 32.0 0.3 

Мангис Расп Элект Ко MREK 10.10.2011 1299.0 - - - (24.2) (4.7) (56.7) 18.1 0.4 

Цеснабанк p TSBNp 09.09.2011 900.0 - - - - 3.4 3.4 3.4 0.1 

Эксимбанк Казахстан p EXBNp 08.08.2011 1100.0 - - - - - (9.1) 5.2 8.5 

Великая Стена VSTN 10.10.2011 115455.0 - - - (20.4) (20.4) (20.4) (20.4) 0.5 

Торт-Кудык TKUDp 09.09.2011 9.0 - - - - - - - 4.3 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо p UTMKp 27.07.2011 4440.0 - - - - - - - 0.5 

Химфарм p CHFMp 26.08.2011 1500.0 - - - - - 114.3 114.3 0.1 

    Источник: KASE 
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Международные фондовые биржи 
На прошлой неделе акции горнодобывающих компаний из нашего списка подешевели, в то время как 

акции нефтепроизводителей подорожали. Падение цен на основные недрагоценные металлы на 4-7% 
сопровождалось снижением котировок по Ivanhoe Mines (-7.4%), Cameco (-5.7%), Казахмыс (-4.8%) и 
ENRC (-0.7%). Dragon Oil и Zhaikmunai подросли на 7.8% и 8.9%, соответственно. Max Petroleum 
выросла на 7.7% после новостей о подтверждении первоначального обнаружения запасов нефти на 
месторождении Асанкеткен. Акции Roxi Petroleum потеряли 8% в связи с отменой продажи доли 
компании в одном из нефтяных месторождений. 

Бакай Мадыбаев 

Эмитент Тикер Вал 21-Окт 

Объем 

торгов, 

5дн сред, 

USD тыс 

Рын 

кап, 

USD 

млн 

Изменение, % 
52-нед 

мин 

52-нед 

макс 

Фондов. 

Биржа 1Н  1М 2010  1Г  

Ivanhoe Mines  IVN US USD 16.96 50804 12052 (6.8) 0.7  (26.0) (23.3) 12.1 29.29 NYSE 

Ivanhoe Mines  IVN CN CAD 17.07 26244 12050 (7.4) 0.6  (25.8) (24.9) 12.9 28.98 TSX 

ENRC ENRC LN GBp 658.00 1690155 13523 (0.7) 4.3  (37.2) (27.5) 509.0 1127.0 LSE 

Kazakhmys  KAZ LN GBp 856.50 3323540 7298 (4.8) (11.3) (46.9) (35.7) 700.0 1700.0 LSE 

Cameco  CCJ US USD 20.10 53602 7934 (5.3) 0.9  (50.2) (32.1) 16.7 44.81 NYSE 

Cameco  CCO CN CAD 20.25 46592 7941 (5.7) 1.0  (49.8) (33.4) 17.6 44.28 TSX 

KMG E&P GDR KMG LI USD 16.10 4269 6783 0.9  (1.8) (18.8) (8.0) 13.1 24.93 LSE 

Centerra Gold CG CN CAD 19.73 10143 4628 (0.6) (14.5) (0.6) 12.0  14.0 23.72 TSX 

Dragon Oil  DGO LN GBp 517.50 1035083 4225 8.9  7.5  (3.8) 17.5  387.8 614.00 LSE 

Halyk bank HSBK LI USD 6.00 187 1963 4.4  (11.8) (40.3) (33.7) 5.1 12.58 LSE 

Uranium One UUU CN CAD 2.27 11085 2159 0.4  (11.3) (52.8) (40.7) 1.9 7.02 TSX 

SouthGobi Resources SGQ CN CAD 7.19 341 1308 (6.4) (10.7) (41.0) (40.4) 5.5 16.64 TSX 

Kazakhtelecom ADR KZTA GR EUR 6.70 н/д 1525 0.0  (3.7) 11.7  34.0  4.1 6.96 STU 

KKB GDR KKB LI USD 3.05 110 1188 (10.0) (19.7) (48.7) (48.3) 3.0 8.70 LSE 

Zhaikmunai GDR ZKM LI USD 8.25 30 1526 7.8  4.4  (32.9) (21.4) 6.9 13.60 LSE 

BTA bank BTA LX USD 4.70 н/д 418 38.7  (4.9) н/д н/д 3.4 21.63 LX 

Hunnu Coal HUN AU AUD 1.79 3136 459 0.6  5.0  33.7  80.3  1.0 1.79 ASE 

Max Petroleum  MXP LN GBp 14.00 105788 226 7.7  (5.1) (23.3) (27.3) 10.0 29.50 LSE 

Tethys Petroleum TPL CN CAD 0.58 254 150 (4.9) (4.9) (64.0) (65.7) 0.4 1.97 TSX 

Tethys Petroleum TPL LN GBp 36.50 1324 152 28.1  (4.6) н/д н/д 28.5 65.00 LX 

Victoria Oil & Gas  VOG LN GBp 3.86 53035 154 1.0  6.0  (31.1) 6.6  2.9 6.95 LSE 

Kentor Gold  KGL AU AUD 0.09 185 100 (6.2) (13.3) (49.4) (41.8) 0.1 0.20 ASE 

Steppe Cement  STCM LN GBp 33.25 52080 95 1.5  1.5  (37.9) (23.6) 30.5 56.50 LSE 

Frontier Mining  FML LN GBp 3.60 10101 107 5.0  18.8  (52.0) (38.8) 2.7 8.38 LSE 

Chagala Group GDR CHGG LI USD 3.10 н/д 66 0.0  0.0  (8.8) (13.9) 2.7 4.00 LSE 

Jupiter Energy JPR AU AUD 0.60 40 72 0.0  7.1  8.1  21.2  0.5 1.17 ASE 

Hambeldon Mining HMB LN GBp 3.63 11823 43 0.0  (21.6) (50.1) (37.3) 3.1 8.50 LSE 

Kryso Resources KYS LN GBp 20.50 223916 87 13.9  22.4  22.4  32.3  12.1 20.50 LSE 

Caspian Energy CEK CN CAD 0.11 10 39 (8.7) 5.0  (52.3) (25.0) 0.1 0.28 TSX 

BMB Munai KAZ US USD н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д NYSE 

Shalkiya Zinc GDR SKZ LI USD 0.15 0 46 (5.6) (5.6) 0.7  37.3  0.1 0.35 LSE 

Alhambra Resources ALH CN CAD 0.44 20 46 (2.2) 10.0  (53.7) (30.2) 0.3 1.20 Venture 

Cent.Asia Resources CVR AU AUD 0.04 17 24 (7.9) (23.9) 20.7  9.4  0.0 0.06 ASE 

Manas Petroleum MNAP US USD 0.20 9 34 0.0  (7.0) (66.7) (58.3) 0.2 0.70 OTC BB 

Sunkar Resources SKR LN GBp н/д н/д 32 н/д н/д н/д н/д 10.0 52.25 LSE 

Orsu Metals OSU CN CAD 0.15 11 23 3.6  (9.4) (57.4) (42.0) 0.1 0.38 TSX 

Alliance bank GDR ASBN LX USD 0.07 0 3 27.8  (76.8) (95.4) н/д 0.0 1.53 LX 

Orsu Metals OSU LN GBp 9.63 33 24 (2.5) (9.4) (55.7) (45.0) 9.3 26.50 LSE 

Roxi Petroleum  RXP LN GBp 2.88 1106 28 (8.0) (17.7) (51.0) (42.4) 2.6 13.25 LSE 

Caspian Oil & Gas  CIG AU AUD 0.01 3 11 0.0  (20.0) 14.3  0.0  0.0 0.02 ASE 

Aurum Mining AUR LN GBp 3.25 3697 6 23.6  8.3  (43.5) (79.7) 1.4 16.50 LSE 

Caspian Services  CSSV US USD 0.11 0 6 0.0  0.0  (26.7) (42.9) 0.1 0.25 OTC BB 

KZ Kagazy GDR KAG LI USD 0.09 н/д 9 0.0  80.0  (64.0) (35.7) 0.0 0.25 LSE 

Caspian Holdings  CSH LN GBp 0.30 28 2 0.0  11.1  (51.6) (36.2) 0.3 0.69 LSE 

             

Значения в валюте котировки, если не указано иное. Источник: Bloomberg, Halyk Finance. *Последняя цена 
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Календарь событий 
Дата Сектор Событие Источник/компания 

20-25 октября Банки Ежемесячный отчет по качеству активов БВУ  НБК 

25 октября Макроэкономика Монетарный обзор по банковскому сектору КФН 

28 октября Металлургия Производственные результаты за 3кв11 Казахмыс 

Октябрь Нефть и газ Бурение первой подсолевой скважины (Emba B проспект)* Max Petroleum 

5 ноября Макроэкономика Монетарный обзор по НБК, Международные резервы и активы НацФонда НБК 

5 ноября Макроэкономика Пресс-релиз. О ситуации на финансовом рынке за октябрь НБК 

5 ноября Металлургия Финансовые результаты за 3кв11 Centerra Gold 

10 ноября Металлургия Производственные результаты за 3кв11 ENRC 

10 ноября Металлургия Результаты за 3кв11 Ivanhoe Mines 

14 ноября Нефть и газ Финансовые результаты за 3кв11 РД КМГ 

15 ноября Металлургия Финансовые результаты за 3кв11 Uranium One 

15 ноября Нефть и газ Финансовые результаты за 3кв11 Tethys Petroleum 

15 ноября Нефть и газ Финансовые результаты за 2кв12 BMB Munai 

15 ноября Банки Финансовые результаты за 3кв11 Банк ЦентрКредит 

17 ноября Банки Финансовые результаты за 3кв11 Альянс Банк 

20 ноября Нефть и газ Финансовые результаты за 3кв11 Dragon Oil 

20-25 ноября Банки Ежемесячный отчет по качеству активов БВУ КФН 

25 ноября Макроэкономика Монетарный обзор по банковскому сектору НБК 

25 ноября Банки Финансовые результаты за 3кв11 БТА Банк 

30 ноября Банки Финансовые результаты за 3кв11 Казкоммертцбанк 

5 декабря Макроэкономика Монетарный обзор по НБК, Международные резервы и активы НацФонда НБК 

5 декабря Макроэкономика Пресс-релиз. О ситуации на финансовом рынке за август НБК 

16 декабря Нефть и газ Финансовые результаты за 3кв11 Жаикмунай 

17 декабря Нефть и газ Финансовые результаты за 1П12 Max Petroleum 

20-25 декабря Банки Ежемесячный отчет по качеству активов БВУ КФН 

25 декабря Макроэкономика Монетарный обзор по банковскому сектору НБК 

* приблизительные даты 

 
 
 

Рекомендации по акциям 

Компания Тикер Вал 

Послед. 

цена 

Целевая 

цена 12М Рекомендация Аналитик 

Нефть и газ        

KazMunaiGas EP GDR KMG LI USD 16.0 31 Покупать 17 октября ‟11 Маралова 

Max Petroleum MXP LN GBp 13.0 42,00 Покупать 12 сентября ‟11 Маралова 

Zhaikmunai ZKM LI USD 7.7 11,20 Покупать 8 сентября ‟11 Маралова 

Tethys Petroleum TPL CN CAD 0.6 1,30 Покупать 7 сентября ‟11 Маралова 

Tethys Petroleum TPL LN GBp 28.5 86,00 Покупать 7 сентября ‟11 Маралова 

Jupiter Energy JPR AU AUD 0.6 1,8 Покупать 12 октября ‟11  

Chagala Group GDR CHGG LI USD 3.1 4,20 Покупать 9 сентября ‟11 Маралова 

Металлургия        

   Ivanhoe Mines     IVN US USD 18.2 19.8 Покупать 5 октября‟ 2011 Жумадил 

   Ivanhoe Mines    IVN CN CAD 18.1 20.9 Покупать 5 октября‟ 2011 Жумадил 

ENRC ENRC LN GBp 662.5 980,00 Покупать 22 августа '11 Жумадил 

Kazakhmys KAZ LN GBp 900.0 1500,00 Покупать 1 сентября ‟11 Жумадил 

Centerra Gold CG CN CAD 19.8 13,50 Продавать 2 августа‟11 Жумадил 

Uranium One UUU CN CAD 2.3 4,86 Покупать 16 сентября‟11 Жумадил 

Sunkar Resources SKR LN GBp 11.9 нет Продавать  7 октября „11 Жумадил 

Банки        

Kazkommertsbank GDR KKB LI USD 3.4 пересмотр - - Мадыбаев 
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой 
со стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и иных 
финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-
либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены исключительно в 
соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана на информации, 
которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. При 
этом, отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций в будущем. Мы не несем 
ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей публикации, а также за 
сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем 
на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или 
исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, партнеры и сотрудники, в том 
числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого материала, оставляют за собой право участвовать в сделках 
в отношении  упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также 

отмечаем, что на ценные бумаги и иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и 
номинированные в иностранной валюте, могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных 
курсов валют может вызвать снижение стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что 
инвестирование в Американские депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса 
валют, а инвестирование в казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный 
риск. В указанной связи, инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными 
финансовыми инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное 
исследование относительно надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.   
Настоящая информация не предназначена для публичного распространения и не может быть воспроизведена, 
передана или опубликована, целиком или по частям, без предварительного письменного разрешения АО «Halyk 
Finance». 
 
© 2011, все права защищены.  
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