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Макроэкономика 

Укрепление тенге и инфляция 
Инфляция в апреле на сравнительно умеренном уровне 7.1% за 12 месяцев, 
вероятно позволит НБК сохранить ставку рефинансирования на уровне 7%, а 
денежно-кредитная политика по-прежнему будет сосредоточена на управлении 
обменным курсом как наиболее видимым предсказателем уровня цен. Однако, 
мы ожидаем, что инфляция в 2010 году повысится до 9-10%, а повышение 
ставки рефинансирования могло бы способствовать снижению инфляционных 
ожиданий на 2011 год, а управляемая ревальвация таит риски и создает 
дополнительные неопределенности.  

В последние месяцы Председатель НБК основал традицию проводить в первую неделю 
каждого месяца пресс-конференцию с анализом последних экономических данных и 
объявлением решений по денежно-кредитной политике. Такие ежемесячные обращения 
могли бы превратиться в более формальный элемент денежно-кредитной политики, как 
это происходит в рамках инфляционного таргетирования. Если этот месяц не станет 
исключением, то Председатель НБК в течение следующих семи дней даст комментарии по 
инфляции, денежным агрегатам, объемам кредитования, а также объявит решения по 
денежно-кредитной политике.  

По данным Статагентства РК (САРК), инфляция потребительских цен в апреле составила 
0,7% за месяц (3,6% с начала года), в соответствие с нашими прогнозами от 5 апреля 
2010 года. При этом, годовая инфляция снизилась до 7,1% (Рис.1). В апреле лидирующим 
компонентом инфляции стали продукты питания (1% за месяц). Однако годовая инфляция 
цен на продукты питания составила 5,3%, что меньше, чем на услуги (0,4% за месяц и 
10,2% за год) или на непродовольственные товары (0,4% за месяц, 6,3% за год). 

 

 

Инфляционная инерция 

Опасения относительно растущей инфляции могут показаться преждевременными, с 
учетом факторов, сдерживающих рост цен, таких как ослабленное состояние внутреннего 
спроса и практически полное отсутствие банковского кредитования. Кроме этих причин, 
существуют также аргументы о так называемых «немонетарных причинах» январского 

Рисунок 1. Инфляция по компонентам, % за 
год 

Рисунок 2. Инфляция по компонентам, % ск за месяц 
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скачка инфляции, а также факт ее последующего снижения (Рис.1). Все это, казалось бы, 
должно  свидетельствовать об отсутствии причин для  беспокойства. 

Однако с учетом сезонной корректировки и в годовом выражении (скг), инфляция 
остается на все еще высокой (10,9% в апреле), а ее снижение было незначительным (с 
12,0% в марте и 13,5% в феврале) (Рис.2). Мы также обеспокоены низким темпом 
дисинфляции.  

Кроме того, появились признаки того, что рынок кредитования постепенно начинает 
оттаивать. Нехватка рабочей силы, о которой свидетельствует низкий уровень 
безработицы (6,1% под конец 1кв2010) и рост заработной платы в реальном выражении 
(6% за 2009 год), а также падающая производительность, дают основания предполагать, 
что инфляция могла быть также вызвана и ростом издержек.  

Заявления о немонетарных причинах инфляции также вызывают сомнения, так как 
январский рост цен на коммунальные услуги во многом отражал растущие издержки 
монополистов и, значит, был обусловлен денежно-кредитной политикой.  

Что касается годовой инфляции, ее недавнее падение было во многом связано с базовым 
эффектом. Действие этого эффекта будет убывать по мере смещения базы к началу 2010 
года.  Если смело предположить, что месячная инфляция будет держаться на уровне в 8% 
скг до конца года, то годовая инфляция будет ниже желаемого уровня 8% только до 
августа, а к концу года поднимется до 9,5-10,0%. Более вероятно, месячная инфляция 
продолжит снижение с 10,9% скг в апреле до 7% скг в декабре в результате монетарного 
сжатия, вызванного попыткой удержать инфляцию в заданном коридоре. Однако даже в 
этом случае снизить годовую инфляцию удастся только до 9%. 

 

Оптимальная политика  

Для того, чтобы удержать инфляцию в пределах 8% до конца года, необходимо начать 
проведение более жесткой денежно-кредитной политики уже сейчас, а не осенью. Это 
позволит минимизировать негативное влияние дисинфляции на экономику в 2011 году.  

Повышение ставки рефинансирования вряд ли повлияет на условия на денежном рынке 
при наличии избытка ликвидности. Однако, обещание методичного повышения ставки в 
течение достаточно долгого времени могло бы послужить сигналом о будущем уровне 
ставки рефинансирования и, следовательно, способствовало формированию более низких 
инфляционных ожиданий. Это облегчит задачу дисинфляции, которая возникнет перед 
НБК к концу 2010 года.  

Использование валютных интервенций вкупе со стерилизацией остается более 
действенным инструментом. Осенью 2009 года, когда началось укрепление Тенге, НБК 
стерилизовал относительно большую долю валютных интервенций. Однако в 2010 году 
денежная база снова начала расти. Для того чтобы сдержать монетарное расширение, 

Рисунок 3. Денежная база и валютные резервы  
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требуется либо снизить объем интервенций и позволить обменному курсу укрепляться 
быстрее, либо более полно стерилизовать покупки валюты.  

Быстрая ревальвация позволит снизить инфляцию достаточно быстро, но в этом случае 
номинальное усиление может создать чрезмерно «дорогой» тенге, со всеми вытекающими 
последствиями. Сдерживание ревальвации с помощью интервенций приведет к тому, что 
произойдет рост инфляции и инфляционных ожиданий, что также может привести к 
усилению Тенге в реальном выражении. Баланс между этими крайними вариантами 
возможен при сохранении объемов интервенций на минимальном уровне. Это позволит 
центральному банку удерживать обменный курс недооцененным в достаточной степени 
для поддержания стабильного спроса на Тенге, но недостаточного для того, чтобы 
ускорять инфляцию по каналу обменного курса. 

Если не предпринять никаких действий по удержанию инфляции сейчас, то позднее это 
будет сделать намного сложнее. Высокая инфляция по результатам 2010 года 
автоматически сформирует инфляционные ожидания на 2011 год, что неоправданно 
осложнит задачу последующей дисинфляции.  

Также крайне важно продолжать управление ожиданиями рынка, постепенно 
институционализируя ежемесячные общения Председателя НБК с публикой.  

 

Укрепление продолжается 

В марте НБК пообещал повысить ставку рефинансирования, если произойдет ускорение 
инфляции из-за монетарных факторов. В апреле, после того как были озвучены данные 
по мартовской инфляции, НБК оставил ставку на уровне 7%, указывая на немонетарную 
природу инфляции в 1кв2010. Продолжая оперировать такой же аргументацией 
относительно апрельских данных, НБК вероятнее всего сохранит ставку на прежнем 
уровне, опять оправдывая свое решение «немонетарными факторами».  

Мы считаем, что в мае НБК продолжит политику управляемого обменного курса, используя 
его как номинальный якорь для сдерживания инфляции и формирования ожиданий 
населения. Хотя НБК огласил свой 6-8% прогноз инфляции на 2010 год, данный прогноз 
вряд ли является целевым.  

В действительности, за апрель Тенге укрепился на 0,4% до 146,4 KZT/USD. Укрепление 
заметно ускорилось в первой половине месяца и практически прекратилось во второй. 
Объем интервенций несколько вырос по сравнению с мартом, но тем не менее оказался 
значительно ниже зимних месяцев. В апреле, согласно нашей оценке, НБК купил около 
$750 млн. По официальным данным, в марте НБК купил $400 млн., $1,7 млрд. в феврале и 
$2 млрд. в январе. 

 

Рисунок 4. Утренняя сессия KZTUSD на KASE: объемы, интервенции и 
курс 
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Наш прогноз 

Согласно нашего базового сценария (относительно стабильные цены на нефть и 
устойчивый приток капитала) мы ожидаем: 

- Постепенное укрепление тенге до 142 KZT/USD к концу 2010 

- Годовую инфляцию на конец декабря на уровне 9,0-10,0%.  

В случае, если НБК посчитает, что инфляция на уровне 9-10% несет угрозу для 
экономики, скорость укрепления Тенге позднее может достичь 7-9% в год, а рост 
денежной база прекратится в конце лета. В случае такой реакции мы не можем исключить 
следующее:  

- Укрепление до 138 KZT/USD к концу 2010 

- Годовая инфляция на конец декабря на уровне 8.7-9.5%.  

 
 
Сабит Хакимжанов 
Мадина Курмангалиева 
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Банки 

БЦК 
Банк Центр Кредит объявил о снижении кредитных ставок. Согласно сообщению, высокая 
ликвидность и низкие ставки по депозитам, отвечающие требованиям Казахстанского 
фонда гарантирования вкладов, позволяют Банку Центр Кредит сделать условия 
кредитования более доступными для населения. Минимальная ставка по ипотечным 
кредитам снижена до 13% (эффективная ставка 13,9%), по залоговым потребительским 
кредитам – 15% (эффективная ставка 16,6%), по беззалоговым кредитам – 21% (23,6%). 

Между тем, Агентство Республики Казахстан по борьбе с экономической и коррупционной 
преступностью (Финансовая полиция) совместно с Агентством по регулированию и 
надзору финансового рынка и финансовых организаций (АФН) начали проверку Банка 
Центр Кредит. Поводом для проверки послужила коллективное обращение сотрудников 
Банка Центр Кредит о имеющих место нарушениях, в том числе незаконных операциях с 
акционерным капиталом.  

Менеджмент БЦК ставит под сомнение законность проведения проверки и отрицает 
наличие нарушений. 

 

‘Ипотечные стандарты’   
БТА, Альянс банк, Темирбанк и ипотечная организация БТА Ипотека сообщили о 
договоренности принять общие стандарты работы на рынке ипотечного кредитования. 

Низкое качество ипотечных займов и неплатежеспособность заемщиков оказывать 
негативное воздействие на 3 банка, уровень провизирования которых до объявления 
реструктуризации в 2009 году достиг 55-75% от ссудного портфеля. Было разработано 3 
пакета решений. 

Первый пакет предназначен для социально уязвимых слоев населения, имеющих 
единственное жилье, приобретенное в ипотеку. Им будет предложено временное 
снижение ежемесячного платежа до 10% от текущего и двухлетний льготный период.  

Второй пакет будет предложен заемщикам, не имеющим возможности выплачивать более 
50% от текущего размера выплат. Банк выкупает жилье заемщика по рыночной стоимости 
с последующей сдачей в аренду в течение 2 лет. Арендная плата не будет превышать 50% 
от ежемесячного платежа по кредиту. Через 2 года заемщик будет иметь право обратного 
выкупа жилья, оплатив остаток задолженности перед банком. 

Третий пакет уменьшает процентную ставку и увеличивает срок кредитования на 3 года. 

 

ККБ 
На прошлой неделе ККБ провел конференцию по результатам 2009 года и прогнозам на 
2010. Краткое резюме: 

· ККБ планирует увеличить кредитный портфель на 5% в 2010 году, главным 
образом за счет депозитов.  

· В 2009 году кредиты с просрочкой более 90 дней высросли с 14,9% до 21,3%. 
Согласно определению ККБ (корпоративные кредиты с просрочкой более 60 дней 
и кредиты с просрочкой более 30 дней для физических лиц) доля неработающих 
кредитов выросла на 2,2 п.п. до 22,8%. В 2010 году ККБ прогнозирует пик 
неработающих кредитов, однако не указывает конкретные цифры.  

· До конца 2010 года ККБ остается выплатить лишь $ 121 млн. по внешнему долгу. 
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Однако в 2011 банк должен будет выплатить $ 938 млн. 

· В 2009 году количество реструктурированных займов составило 22,3%. По словам 
менеджмента банка, около 30% реструктурированных кредитов могут быть 
проблемными. В тоже время банк планирует вернуть две трети задолженности по 
неработающим кредитам. Таким образом, 19% уровень провизирования считается 
достаточным для покрытия убытков по займам. ККБ планирует увеличить 
коэффициент провизирования на 2 п.п. 

· Ожидается, что чистая процентная маржа сократиться на 4% в 2010 году. Главной 
причиной послужит изменения в политике начисления процентов.  

 

Ольга Полторак 
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Энергетика 

Доходы KEGOC вырастут в 2010 году 
30 апреля KEGOC и российские энергетические компании подписали договор, который 
как мы считаем, приведет к росту доходов KEGOC от транзита российской электроэнергии 
в последующие несколько лет.  

Традиционно KEGOC предоставлял на услуги внутридневного транзита электричества 
между Сибирской и Уральской энергетическими системами.  В обмен российские 
операторы обеспечивали услуги по поддержанию нормативной частоты в сетях KEGOC.  

После инцидента на Саяно-Шушенской ГЭС в августе 2009 года, российский спрос на 
транзит электроэнергии через казахстанские сети значительно вырос. В конце 2009 года 
обе стороны договорились осуществить переход с бартерных отношений на рыночную 
оплату услуг по транзиту и по регулированию мощности.  

По различным расчетам транзит через сети KEGOC вырос с 300 МВт до 500 МВт. Чистый 
экспорт Казахстаном электроэнергии составил в 2009 году около 1 млрд. кВт.ч. Мы 
ожидаем, что спрос на транзит энергии останется на высоком уровне в течение 4-5 лет, 
до полного восстановления Саяно-Шушенской ГЭС. 

Также ожидается, что внутренние доходы KEGOC возрастут вследствие  введения 
дифференцированных тарифов. Ранее, казахстанцы платили за каждый кВт*ч 
определенную сумму денег независимо от объема потребления. Новый двухуровневый 
тариф снижает цену на 5% за потребление ниже установленной нормы в 70 кВт*ч на 
человека и повысил цену на 20% за потребление сверх этой нормы.  

Рост тарифов в связи с вводом дифференцированной тарификации был главной 
причиной скачка инфляции в январе. Повышение тарифов было одобрено Агентством по 
защите конкуренции, которое приняло во внимание увеличение затрат и рост цен на 
уголь и газ. Агентство ожидает увеличения тарифов на электричество в районе 15-17% в 
2010 году.  

 

Сабит Хакимжанов 
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Товарные рынки 

ENRC делает еще одно приобретение в Африке… 
26 апреля Eurasian Natural Resources Corporation (ENRC) объявила о покупке у 
Mvelaphanda Resources 12.2%-й доли в Northam Platinum Limited, крупном 
южноафриканском производителе платины по цене 50 рандов за акцию, которая близка к 
среднему значению цены акций Northam Platinum за месяц, предшествовавший дате 
объявления (50,36 рандов).  Общая стоимость приобретения равняется 2,2 млрд. рандов, 
или приблизительно 296 млн. долл. США.  Сделка будет оплачена за счет собственных 
денежных средств ENRC и планируется к завершения в мае 2010 г. 

Согласно информации ENRC, Northam является одним из крупнейших производителей 
платины в ЮАР и лишь одной из четырёх компаний по производству металлов платиновой 
группы в Южной Африке, имеющих собственные плавильные мощности.  Это даёт Northam 
операционные и конкурентные преимущества в производственной цепочке от добычи и 
переработки до сбыта продукции. 

Сделка по доле в Northam стало третьей сделкой для ENRC в Африке за последние 
полгода.  В прошлом декабре казахстанская компания приобрела Central African Mining and 
Exploration Company  (CAMEC), а в феврале текущего года объявила о покупке Chambishi 
Metals, которая должна быть завершена в июне 2010 г.  Эта серия прибретений 
укладывается в стратегию ENRC по достижению большей географической диверсификации 
и расширению линии, производимой продукции. 

Наше мнение:  Последняя из сделок ENRC подтверждает наши предположения о том, что 
ENRC продолжит использовать свои свободные денежные средства на выборочные 
приобретения и модернизацию горнодобывающих активов в Африке.  Хотя возможны 
новые покупки ENRC в Африке, мы полагаем, что компания постепенно перенесёт фокус 
своей деятельности в этом регионе на операционную интеграцию уже приобретенных 
активов и их модернизацию.  

…а Казахмыс расширяет сотрудничество с Китаем 
26 апреля Казахмыс объявил о подписании меморандума о взаимопонимании с китайской 
группой Jinchuan о создании совместного предприятия по разработке принадлежащего 
Казахмыс медного месторождения Актогай.  Jinchuan согласился выплатить 120 млн. долл. 
за 49%-ю долю в проекте по освоению Актогая, таким образом, оценив весь проект в $245 
млн. 

На данный момент стоимость проекта оценивается в 1,5-2,0 млрд., и мы предполагаем, 
что основная часть необходимых средств будет предоставлена Китаем.  Начало 
производства на Актогае намечено на 2014 г.  Согласно ожиданиям Казахмыс, ежегодный 
объём производства на Актогай будет составлять приблизительно 100 тыс. тонн меди в 
концентрате, а срок эксплуатации месторождения будет около 40 лет. 

Совместное предприятие по Актогаю стало вторым примером сотрудничества Казахмыс с 
Китаем.  В самом конце 2009 г. компания объявила о том, что Банк развития Китая, через 
казахстанский фонд Самрук-Казына предоставил Казахмыс кредитную линию на сумму 2,7 
млрд. долю, большая часть которой предназначена на освоение медного месторождения 
Бозшаколь. 

Казахмыс на пути к выполнению производственного плана на 
2010 г. 
Согласно производственному отчёту Казахмыс, опубликованному 29 апреля, за первый 
квартал 2010 г. компания произвела 78,4 тыс. тонн катодной меди.  Данный результат 
позволит Казахмыс выполнить план по производству этого металла на этот год, который 
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составляет «чуть более 300 тыс. тонн».  За первые три месяца года, компания также 
произвела 39,5 тыс. тонн цинка в концентрате, 33,0 тыс. унций золота и 3 127 тыс. унций 
серебра.  

Объемы производства меди, цинка и серебра оказались ниже их уровней первого квартала 
2009 г. на 4,3%, 0,8% и 29,5%, соответственно.  Производство золота в первые три месяца 
текущего года было на 19,8% выше, чем в начале 2009 г.   

В настоящее время мы обновляем нашу финансовую модель Казахмыс и планируем 
опубликовать результаты этой переоценки на следующей неделе. 

1кв. 
2010

4 кв. 
2009

1 кв. 
2009

Катодная медь тыс. т 78.4 68.1 81.9
Цинк в концентрате тыс. т 39.5 40.5 39.8
Серебро тыс. ун. 3127.0 3698.0 4437.0
Золото тыс. ун. 36.3 34.6 30.3

Медь % 1.15 1.19 1.20
Цинк % 4.74 4.56 4.26
Серебро гр/т 20.44 22.16 21.88
Золото гр/т 0.80 0.70 0.68

Объёмы производства

Среднее содержание в руде

 

Тимур Омоев  
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Мировые рынки 
 
Процентные ставки, %  

Казахстан Россия Украина 

Ставка реф. НБК 
7,00 

Ставка реф. ЦБ РФ 
8,00 

Диск ставка НБУ 
10,25 

KAZPRIME 
1,76 

MOSPRIME 
4,39 

Укр. межбанк, ср. ставка 
3,10 

      

Европа США Великобритания 

Ставка реф. ЕЦБ 
1,00 

Дисконт. ставка 
0,75 

Мин. ставка займа 
0,50 

LIBOR EUR 3M 
0,61 

LIBOR USD 3M 
0,35 

LIBOR BP 3M 
0,68 

      

Япония Китай Корея 

Баз. диск. ставка 0,30 Базовая ставка  5,31 Официальная ставка 2,00 

Libor JPY 3M 0,24 Шанхай межбанк. ставка 1,95 KORIBOR 2,45 

      

 
Инфляция, % 

 
Обменный курс 

 

 Страна 2009 Послед. 1М 12M 

Казахстан 6,3 Апр 10 0.7 7.1 

Россия 8,8 Мар 10 0.6 6.5 

Украина 12,3 Мар 10 0.9 11.0 

США 2,8 Мар 10 0.4 2.5 

Еврозона 0,9 Мар 10 0.9 1.4 

Великобритания 2,9 Мар 10 0.6 3.4 

Япония -1,7 Мар 10 0.3 -1.1 

Китай 1,9 Мар 10 -0.7 2.4 

Корея 2,8 Мар 10 0.3 2.3 
 

 Страна Тикер Спот 
1Н 
% 1Г % 

1Г 
форвард 

Казахстан USDKZT 146.42 0.0 -2.8 145.67 

Россия USDRUB 29.25 0.5 -11.9 30.41 

Украина USDUAH 7.93 0.2 -1.6 8.45 

Еврозона EURUSD 1.33 -0.7 0.2 1.33 

Великобрит GBPUSD 1.53 -0.7 3.4 1.53 

Япония USDJPY 93.85 -0.1 -3.9 93.24 

Китай USDCNY 6.83 0.0 0.0 6.61 

Корея USDKRW 1108.3
0 

0.0 -17.3 1121.67 

Фондовые рынки   

Индекс 
После
д. 1Н % 1Г % 

MSCI World 1199 -2.2 34.2 

KASE 1805 -0.7 100.5 

RTS 1573 -1.9 88.8 

FTSE 100 5553 -3.0 30.9 

DAX 6136 -2.0 28.6 

NASDAQ 100 2001 -2.7 43.5 

S&P 500 1187 -2.5 36.0 

DJ 11009 -1.7 34.8 

Nikkei 225 11057 1.3 25.3 

Shanghai comp. 2871 -3.8 15.9 

KOSPI 1742 0.3 27.2 
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 Товарные рынки 

Товар, USD Ед Спот 1Н% 2009% 1Г% 1Г Фьючерс  

Brent бн 87.3 2.2 12.1 72.0 88.5 

Медь мт 7,396.5 -4.1 0.7 66.8 7,415.5 

Свинец мт 2,202.8 -3.1 -8.3 66.4 2,218.3 

Цинк мт 2,253.3 -5.0 -10.9 60.8 2,269.5 

Никель мт 26,244.0 -2.8 42.2 125.7 26,275.0 

Алюминий мт 2,225.0 -3.4 1.3 52.4 2,239.5 

Уран фунт 43.5 -1.8 -1.7 -1.0 n/a 

Ферросплавы мт 2,998.3 0.0 32.0 97.1 n/a 

Сталь мт 506.0 2.2 30.3 51.0 537.5 

Золото т унц 1,179.2 1.9 7.3 32.8 1,182.1 

Пшеница мт 179.1 1.0 -0.5 -8.9 503.0 

Кукуруза мт 138.2 3.7 -6.0 -7.5 375.3 

       

 

  5 летние ставки CDS 
  Послед. 1 нед., б.п. 1 мес., 

б.п. 
с нач. года, б.п. 

Казахстан суверенный 183 2 9 -488 

Россия суверенный  145 2 2 -638 

Украина суверенный 549 6 -82 -2,542 

ККБ 722 25 -11 -1,363 

Халык 409 -22 -4 N/A 

Сбер 203 0 9 N/A 

ВТБ 257 -2 -37 -893 

Kookmin Bank 105 3 3 -290 

Unicredit 118 8 33 -4 

RBS 135 3 12 14 

Citi 171 3 14 -18 

Источник: Bloomberg. Источник информации по ценам:CMAN (CMA New York), 
кроме ККБ CBGN (Composite New York)  
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Долговые бумаги 

Международные облигации  
 

Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 

Объем 
вып-

ка 
млн 

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 

бп 
Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный 
рейтинг, 

Fitch│Moody's│S
&P 

Альянс Банк 615 USD Фикс 10.5 мар-10 мар-17 5.0 99.8 10.5 25.7 N/A 101.3 10.2 12.6 N.R.│N.R.│N.R. 

АстанаФин 340 EUR Плав 7.9 июн-07 июн-10 0.1 26.0 3,380.6 64,686.4 N/A 32.0 2,545.4 
38,695.

1 C│C│N.R. 

АстанаФин 175 USD Плав 9.0 ноя-06 ноя-11 1.4 26.0 133.6 669.7 N/A 32.5 108.2 14.1 C│C│N.R. 

АТФ Банк 100 USD Плав 10.0 ноя-06 N/A 4.7 97.3 9.1 12.5 -242 99.1 8.9 18.1 N.R.│B1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8.1 окт-05 окт-10 0.5 101.3 5.4 90.2 -413 102.2 3.4 86.6 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 350 USD Фикс 9.0 май-06 май-16 4.6 105.8 7.8 15.2 -200 106.8 7.6 16.3 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 450 USD Фикс 9.3 фев-07 фев-14 3.2 106.5 7.2 14.3 N/A 107.7 6.9 2.1 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 9.3 апр-05 апр-12 1.8 105.6 6.1 34.3 -363 106.8 5.5 44.3 BBB│Ba1│NR 

БТА Банк 400 USD Плав 8.0 мар-04 мар-14 3.3 48.1 30.4 -44.1 -2,340 51.0 28.4 178.4 C│C│D 

БТА Банк 500 EUR Плав 6.3 сен-06 сен-11 1.4 47.8 77.3 516.8 -4,755 50.5 70.3 210.4 C│C│N.R. 

БТА Банк 250 USD Плав 7.8 апр-06 апр-13 2.7 48.3 35.5 104.3 -2,683 50.5 33.6 25.7 C│C│D 

БТА Банк 600 USD Плав 7.9 июн-03 июн-10 0.1 47.6 1,466.3 36,647.9 92,510 49.8 1,344.0 
29,050.

0 C│C│D 

БТА Банк 350 USD Плав 8.5 фев-05 фев-15 3.8 50.0 27.0 66.0 -2,304 52.0 25.8 35.0 C│C│D 

БТА Банк 1000 USD Плав 8.3 янв-07 янв-37 4.5 50.1 16.2 27.0 -1,756 51.6 15.7 22.0 C│C│D 

БРК 150 USD Фикс 6.0 мар-06 мар-26 9.9 86.8 7.4 9.0 -24 89.8 7.1 2.9 
BBB-│Baa2 /*-
│BBB- 

БРК 100 USD Фикс 6.5 июн-05 июн-20 7.3 96.0 7.1 10.8 -41 99.3 6.6 -3.4 
BBB-│Baa2 /*-
│BBB- 

БРК 100 USD Фикс 7.4 ноя-03 ноя-13 3.1 107.0 5.2 13.9 -148 108.0 4.9 9.9 
BBB-│Baa2 /*-
│BBB- 

Народ банк 700 USD Фикс 7.3 май-07 май-17 5.6 97.0 7.8 19.3 N/A 98.0 7.6 22.1 B+│Ba2│B+ 

Народ банк 300 USD Фикс 7.8 май-06 май-13 2.7 102.5 6.8 29.8 N/A 103.8 6.4 29.0 B+│Ba2│B+ 

Народ банк 500 USD Фикс 9.3 апр-08 окт-13 3.0 106.5 7.1 25.0 N/A 107.5 6.8 20.3 B+│Ba2│B+ 

ИнтерГаз 600 USD Фикс 6.4 май-07 май-17 5.6 104.0 5.7 8.4 -206 105.0 5.5 14.0 BB+│Baa2│BB- 

ИнтерГаз 250 USD Фикс 6.9 ноя-04 ноя-11 1.4 104.9 3.5 53.5 -283 106.1 2.7 35.4 BB+│Baa2│BB- 

Казком 300 EUR Фикс 5.1 мар-06 мар-11 0.9 98.9 6.4 9.5 -797 99.8 5.4 0.0 B-│Ba3│B 

Казком 750 EUR Фикс 6.9 фев-07 фев-17 5.5 94.0 8.0 25.6 -446 94.8 7.9 28.1 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 7.5 ноя-06 ноя-16 5.1 93.9 8.7 16.1 -410 94.8 8.6 13.3 B-│Ba3│B 

Казком 350 GBP Фикс 7.6 фев-07 фев-12 1.7 98.1 8.8 44.4 -638 99.1 8.1 39.1 B-│Ba3│B 

Казком 400 USD Фикс 7.9 апр-04 апр-14 3.4 96.1 9.1 20.1 -392 97.0 8.8 15.8 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 8.5 апр-03 апр-13 2.7 98.4 9.1 5.7 -537 100.4 8.3 -35.2 B-│Ba3│B 

Казком 250 USD Плав 8.5 июн-07 июн-17 1.9 82.0 11.8 94.4 -436 88.5 10.3 5.8 CC│N.R.│CCC+ 

Казком 500 USD Фикс 8.0 ноя-05 ноя-15 4.5 95.6 9.0 18.3 -345 96.5 8.8 21.0 B-│Ba3│B 

Казком 200 USD Плав 8.6 июл-06 июл-16 1.2 86.3 11.1 0.5 -515 88.5 10.5 30.2 CC│B1│CCC+ 

Казком 100 USD Плав 9.2 ноя-05 N/A 4.1 83.5 9.2 -4.9 -361 90.0 8.5 3.6 CC│Caa1│CCC 

КазТемЖол 450 USD Фикс 6.5 май-06 май-11 1.0 102.3 4.2 -3.9 -296 103.1 3.3 -5.5 BBB-│Baa3│BB+ 

КазТемЖол 350 USD Фикс 7.0 май-06 май-16 4.9 102.6 6.5 2.5 -148 104.1 6.2 -2.6 BBB-│Baa3│BB+ 

КазахГолд 200 USD Фикс 9.4 ноя-06 ноя-13 2.3 104.0 8.1 25.8 -155 105.2 7.6 24.0 WD│N.R.│N.R. 

КМГ 1400 USD Фикс 8.4 июл-08 июл-13 2.8 110.9 4.6 24.8 -215 111.9 4.3 19.0 BBB-│Baa2│BB+ 

КМГ 1600 USD Фикс 9.1 июл-08 июл-18 6.0 117.9 6.3 51.0 -126 118.8 6.2 51.8 BBB-│Baa2│BB+ 

Тенгизшевр 1100 USD Фикс 6.1 ноя-04 ноя-14 3.9 103.5 5.2 11.9 N/A 105.1 4.9 -2.3 BBB-│Baa3│N.R. 

Темир банк 500 USD Плав 9.5 май-07 май-14 2.9 29.8 53.1 -562.6 -1,042 34.8 46.5 3.7 C│WR│D 

Темир банк 300 USD Плав 9.0 ноя-06 ноя-11 1.2 29.8 133.3 -310.7 -303 34.8 113.1 35.8 C│WR│D 

ЦентрКредит  500 USD Фикс 8.6 янв-07 янв-14 3.2 101.5 8.1 39.3 -349 102.6 7.8 32.6 B│Ba3│N.R. 

ЦентрКредит  300 USD Фикс 8.0 фев-06 фев-11 0.7 101.1 6.4 46.6 -568 102.0 5.2 26.3 B│Ba3│N.R. 

Евразийский 500 USD Фикс 7.4 сен-09 сен-14 3.8 106.5 5.7 17.9 -102 107.0 5.6 17.8 BBB�A3�N.R. 
* Данные на 30/04/2010  Источник информации по ценам: CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader) 
Источник: Bloomberg 
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Внутренние облигации 

 
Фиксированная ставка 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее 
предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок до 
погаш-
я, годы Цена  Дох-ть, % Дата Цена Дох-ть, % Цена Дох-ть, 

% 

Central Asia Cement B1 2,700  9.0 1.3 89.79 18.0 12/04/10 92.19 16.0 94.33 14.0 

Kaspi Bank B6 10,000  8.5 5.0 72.20 17.0 30/04/10 72.20 17.0 77.80 15.0 

Kazcat B1 5,000  10.0 2.7 37.54 59.0 22/04/10 34.15 65.0 35.31 63.0 

Oilan Ltd.B1 500  13.0 0.8 94.61 18.5 21/01/10 94.73 20.0 96.18 18.0 

RG Brands B4 1,500  8.0 1.3 90.93 16.0 21/04/10 93.20 14.0 95.39 12.0 

RG Brands B5 1,500  8.0 2.5 97.60 9.0 25/01/10 97.82 9.0 102.23 7.0 

RG Brands B6 2,000  8.0 4.5 80.14 14.0 15/03/10 77.77 15.0 83.44 13.0 

Акм Курлыс Матер B1 5,000  9.0 0.2 97.25 12.5 08/09/09 N/A N/A N/A N/A 

Алматытемір B1 2,000  12.0 2.5 N/A N/A N/A 102.10 11.0 104.30 10.0 

Альтер Финансы B1 2,500  9.5 1.3 98.83 10.0 24/12/08 N/A N/A 96.58 12.4 

Альфа-Банк 3,000  12.0 0.8 100.67 11.5 24/08/09 100.75 11.0 101.55 10.0 

Альянс Банк B10 7,000  9.8 4.5 50.10 30.0 18/01/10 N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B14 15,000  11.0 8.4 84.93 14.0 01/10/09 N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B7 5,000  8.5 3.2 21.53 68.0 16/09/09 N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B8 5,000  8.5 1.6 81.26 18.0 11/06/09 N/A N/A N/A N/A 

Астана Газ Сервис B1 289  0.0 0.7 N/A N/A N/A 83.28 27.2 85.28 23.3 

Астана-Недв B2 10,000  15.0 3.5 33.15 65.1 15/04/10 N/A N/A 94.00 17.3 

Астана-Финанс B10 500  7.5 6.4 81.73 11.0 08/10/08 N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B11 10,000  7.5 6.4 83.75 10.9 28/10/09 N/A N/A 65.14 16.5 

Астана-Финанс B12 8,000  7.8 8.9 67.56 14.0 07/07/09 N/A N/A 92.74 9.0 

Астана-Финанс B22 10,000  11.0 8.3 99.96 11.0 12/12/08 N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B8 500  6.0 1.0 53.00 44.0 21/05/09 N/A N/A 84.65 23.6 

Астана-Финанс B9 9,000  8.0 11.0 10.00 80.1 20/11/09 N/A N/A 88.02 9.8 

АТФБанк B4 4,500  8.5 4.6 94.46 10.0 11/03/10 94.60 10.0 101.87 8.0 

Банк ЦентрКредит B12 5,000  9.0 0.6 99.10 10.0 15/01/10 101.25 7.0 102.55 5.0 

Банк ЦентрКредит B16 2,000  8.0 0.0 100.08 6.0 30/04/10 100.08 6.0 100.17 4.0 

Банк ЦентрКредит B17 5,000  8.5 2.0 97.97 9.5 05/02/10 99.08 9.0 102.81 7.0 

Банк ЦентрКредит B19 6,000  11.0 8.2 99.98 11.0 30/07/08 99.97 11.0 111.36 9.0 

Банк ЦентрКредит B23 10,000  11.0 14.6 N/A N/A N/A 107.57 10.0 125.53 8.0 

БТА Банк B5 20,000 7.0 5.7 30.54 36.0 10/01/10 7.00 108.1 30.54 37.2 

БТА Банк B7 125,000  7.0 26.2 23.33 30.0 05/03/10 N/A N/A 83.17 8.6 

БТА Банк B9 100,000  11.0 8.1 100.02 11.0 11/09/09 N/A N/A 99.98 11.0 

БТА Ипотека B12 1,000  7.0 6.3 46.46 22.0 25/03/09 N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B13 1,000  7.0 6.7 39.48 25.0 19/03/09 N/A N/A N/A N/A 

БУРЛИНГАЗСТРОЙ B1 3,000  10.0 2.2 92.86 13.0 27/08/09 N/A N/A N/A N/A 

Востокмашзавод B1 2,000  14.0 4.5 96.61 15.0 18/02/10 96.74 15.0 103.34 13.0 

Евразийский банк B6 5,000  11.0 5.3 99.67 11.1 13/01/10 99.97 11.0 108.30 9.0 

Евразийский банк B9 35,000  13.0 1.4 N/A N/A N/A 108.03 11.0 116.95 9.0 

Каз Ипотечная Ко В11 5,000  6.9 4.9 84.06 11.0 28/01/10 78.24 13.0 84.67 11.0 

Казахстан Кагазы B4 12,000  12.0 3.3 103.75 10.8 30/10/09 N/A N/A 106.34 9.7 

Казинвестбанк В3 6,100  10.0 0.3 99.68 11.0 26/04/10 99.41 12.0 99.97 10.0 

Казкоммерц Инвест B1 4,000  8.0 0.3 94.26 16.0 24/11/09 96.69 18.0 97.33 16.0 

Казя Ипотечная Ко B18 5,000  11.0 2.6 95.24 13.0 30/12/09 94.67 13.5 98.89 11.5 

Кар Завод Асб Изд В2 1,500  10.0 1.6 78.73 27.0 21/04/10 77.45 28.5 79.53 26.5 

Караганды Жарык B1 700  14.0 0.6 82.00 51.3 26/04/10 78.16 63.0 85.00 44.2 

КОМБИСНАБ B1 2,500  15.0 3.2 2.43 500.0 23/12/09 N/A N/A N/A N/A 

Конденсат B1 3,000 8.8 1.6 37.58 182.8 18/03/10 36.87 246.4 37.43 239.5 
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Концерн "Цесна-Астык B1 3,000  9.0 1.6 94.08 12.6 20/01/10 N/A N/A N/A N/A 

КСМК–2 B1 1,500  12.0 0.7 95.35 16.0 07/09/09 N/A N/A N/A N/A 

ЛОГИКОМ B2 1,700  11.0 3.7 102.14 10.3 02/03/10 99.97 11.0 106.10 9.0 

Мангис Расп Элект Ко В2 500  13.0 0.3 101.71 8.0 13/04/10 101.17 9.0 101.79 7.0 

Мангис Расп Элект Ко В3 700  12.0 1.6 107.24 7.0 15/04/10 107.06 7.0 110.20 5.0 

Мангис Расп Элект Ко В4 500  12.0 2.0 104.45 9.5 13/04/10 107.15 8.0 111.03 6.0 

Мангис Расп Элект Ко В5 800  16.0 2.8 112.93 10.5 30/04/10 114.22 10.0 119.58 8.0 

Народный банк B13 5,000  13.0 8.5 115.00 10.3 10/03/10 113.84 10.5 126.88 8.5 

Народный банк B7 4,000  7.5 4.7 90.62 10.0 11/03/10 90.83 10.0 98.07 8.0 

Народный банк B9 3,000  7.5 5.2 92.88 9.3 22/04/10 90.05 10.0 97.89 8.0 

НГСК КазСтройСервис B1 3,000  9.0 0.8 98.46 11.0 22/04/10 98.50 11.0 99.98 9.0 

Нурбанк B5 5,000  7.5 6.0 80.92 12.0 14/04/10 81.02 12.0 88.84 10.0 

Нурбанк B7 10,000  11.0 3.5 106.53 9.0 20/11/09 105.91 9.0 112.27 7.0 

ОРДА кредит B2 1,500  12.0 2.7 91.27 16.0 30/04/10 90.83 16.2 94.42 14.5 

ПАВЛОДАРЭНЕРГОС B1 2,000  9.0 0.6 95.11 14.0 24/11/09 96.96 14.0 98.15 12.0 

Прод Контракт B3 15,000  10.5 2.7 102.10 9.7 02/03/10 101.15 10.0 106.04 8.0 

Прод Контракт Ко В2 15,000  8.0 2.9 98.74 8.5 30/04/10 97.53 9.0 98.74 8.5 

Сбербанк Росcии B2 3,000  11.0 0.2 101.24 4.6 22/04/10 100.85 6.0 101.22 4.0 

Темiрбанк B13 8,000  9.0 1.9 88.38 15.0 03/12/09 N/A N/A 90.15 15.0 

Темiрбанк B14 6,000  9.5 5.9 102.47 9.0 09/07/09 N/A N/A N/A N/A 

ТЕМА Ко. B1 1,000  11.0 0.3 89.94 16.0 14/02/08 N/A N/A N/A N/A 

Центр-Аз Топ-Энерг В1 20,000  12.5 8.6 87.39 15.2 31/03/10 88.11 15.0 92.61 14.0 

Цеснабанк B2 3,000  9.0 2.3 92.23 13.0 20/04/10 88.76 15.0 92.31 13.0 

Цеснабанк B4 3,000  8.0 1.1 96.86 11.0 28/04/10 96.88 11.0 98.93 9.0 

Цеснабанк B7 4,000  7.5 17.2 122.70 5.5 26/06/09 99.98 7.5 122.05 5.5 

Экибастуз ГРЭС-1 B1 10,000  12.0 4.7 101.54 11.6 05/02/10 103.54 11.0 111.20 9.0 

ЭКОТОН+ B1 1,000  10.0 1.4 93.01 14.7 20/01/10 N/A N/A 59.15 53.8 

Эксимбанк Казахстан B1 10,000  9.0 3.5 76.29 18.0 23/02/10 76.12 18.5 80.49 16.5 

Эксимбанк Казахстан B2 10,000  9.0 2.1 79.24 20.5 27/01/10 84.01 18.5 87.08 16.5 
*Данные по доходности на 30/04/2010  
Источник: Kase
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Плавающая ставка 
 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее 
предложение* 

Долговой 
инструмент 

Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок до 
погаш-я, 

годы Цена Дох-ть, 
% 

Дата Цена Дох-ть, 
% 

Цена Дох-ть, % 

Delta Bank B1 3,000  11.0 2.4 61.29 34.0 26/04/10 59.19 36.0 61.40 34.0 

Dent-Lux B1 500  13.9 0.5 73.68 49.8 10/09/09 N/A N/A N/A N/A 

JPMorganE1 1,320  10.4 5.8 99.87 4.9 15/12/09 N/A N/A N/A N/A 

Kaspi Bank B4 7,000  7.4 1.1 93.27 14.0 15/04/10 92.58 15.0 94.45 13.0 

Kaspi Bank B5 3,500  6.8 1.7 87.17 15.0 16/03/10 86.58 16.0 89.28 14.0 

Kaspi Bank B7 5,000  8.3 8.1 76.86 13.0 30/04/10 76.86 13.0 85.75 11.0 

Kaztranscome B2 45,500  10.0 9.5 91.90 N/A 14/01/10 96.05 13.0 99.72 11.0 

SAT & Co B1 15,000  8.2 4.7 119.97 5.0 29/12/09 93.38 10.0 100.75 8.0 

АБДИ Компани B1 9,000  7.2 2.7 54.51 36.0 21/04/10 54.76 36.0 56.84 34.0 

Аграр кредит ко B1 3,000  8.1 2.3 94.32 9.5 22/04/10 90.59 11.5 94.36 9.5 

Альянс Банк B3 3,000  8.2 1.5 21.03 122.0 12/11/09 N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B15 8,000  12.0 12.9 114.66 10.0 02/09/09 N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B16 30,000  12.0 13.0 50.17 25.0 22/01/10 N/A N/A 114.47 10.0 

Астана-Финанс B23 5,000  12.0 1.3 104.25 9.4 05/11/09 N/A N/A 103.21 9.4 

Астана-Финанс B24 5,000  12.0 3.3 107.13 10.0 18/02/09 N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B4 2,000  8.7 1.0 18.69 157.0 11/08/09 N/A N/A 99.23 9.5 

Астана-Финанс B6 2,000  8.0 2.1 11.54 145.5 10/09/09 N/A N/A 97.19 9.5 

Астана-Финанс B7 8,000  8.0 5.2 19.28 66.0 06/08/09 N/A N/A 70.19 16.9 

Атамекен-Агро B2 11,000  17.0 8.3 104.54 9.2 26/04/10 104.53 9.2 117.19 7.2 

АТФБанк B5 13,000  10.9 2.1 105.46 8.0 22/04/10 103.49 9.0 107.36 7.0 

АТФБанк B6 13,000  10.0 3.8 97.39 8.0 30/04/10 91.26 10.0 97.39 8.0 

Банк ЦентрКредит B10 3,000  10.0 5.4 84.78 11.7 19/03/10 89.15 11.0 97.03 9.0 

Банк ЦентрКредит B11 2,000  9.9 5.6 89.15 12.5 04/12/09 89.23 9.5 97.71 7.5 

Банк ЦентрКредит B13 4,000  10.5 5.9 83.80 11.7 19/03/10 92.50 10.0 101.39 8.0 

Банк ЦентрКредит B14 5,000  10.0 6.4 88.17 10.9 30/04/10 87.75 11.0 96.62 9.0 

Банк ЦентрКредит B15 3,000  10.0 7.0 102.31 9.3 29/06/09 93.97 9.5 104.29 7.5 

Банк ЦентрКредит B18 5,000  7.0 12.6 99.95 13.0 14/09/09 85.10 9.0 99.99 7.0 

Банк ЦентрКредит B20 3,500  7.2 13.5 93.34 8.0 04/12/09 93.46 8.0 111.01 6.0 

Банк ЦентрКредит B22 12,000  12.0 9.6 N/A N/A N/A 118.97 9.0 134.45 7.0 

Банк ЦентрКредит B3 2,000  11.8 0.1 100.57 6.0 30/04/10 100.52 6.5 100.73 4.5 

Банк ЦентрКредит B4 2,000  10.1 1.4 102.94 8.0 18/03/10 99.60 9.0 102.22 7.0 

Банк ЦентрКредит B6 1,300  10.4 4.7 90.91 10.0 30/04/10 90.84 10.0 98.07 8.0 

Банк ЦентрКредит B7 2,000  7.0 5.1 88.80 9.9 30/04/10 88.80 9.9 95.88 8.0 

Банк ЦентрКредит B8 2,000  9.3 5.3 90.56 11.7 19/03/10 93.28 11.0 101.22 9.0 

Банк ЦентрКредит B9 4,500  8.3 5.3 87.72 11.4 19/03/10 89.35 11.0 97.08 9.0 

Батыс транзит B1 18,830  9.2 8.9 94.00 10.2 19/01/10 95.00 8.6 107.72 6.6 

БТА Банк B3 7,500  8.2 3.5 35.57 47.0 13/08/09 5.00 193.7 100.60 8.0 

БТА Банк B4 14,000  8.0 4.1 8.50 140.4 07/12/09 N/A N/A 99.99 8.0 

БТА Ипотека B1 500  10.0 0.6 87.00 25.0 24/12/09 N/A N/A 106.00 0.8 

БТА Ипотека B11 10,000  8.1 6.3 45.78 25.0 05/02/10 N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B14 10,000  7.3 3.9 45.00 30.6 04/03/10 N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B16 14,000  7.5 7.9 27.20 34.5 03/12/09 N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B2 1,500  7.3 4.5 32.02 40.0 07/12/09 N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B3 2,000  6.8 1.6 30.00 103.5 21/04/10 31.00 102.0 98.50 7.8 

БТА Ипотека B4 2,000  7.8 0.0 100.00 7.7 31/03/10 N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B5 4,000  6.8 5.0 29.34 39.0 07/12/09 30.00 40.3 75.47 13.7 

БТА Ипотека B6 2,000  8.7 0.1 100.00 7.7 04/03/10 N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B7 4,000  7.2 2.2 58.94 32.0 06/10/09 N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B8 7,000  7.8 3.3 105.03 6.2 04/03/10 N/A N/A N/A N/A 
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БТА Ипотека B9 4,000  7.4 5.8 97.23 8.0 16/04/10 N/A N/A 100.00 7.4 

ГЛОТУР B2 9,000  8.4 1.9 106.57 7.6 23/04/09 N/A N/A N/A N/A 

Досжан темир жолы B1 30,000  8.9 18.3 76.89 12.0 19/03/10 40.00 22.8 59.90 15.5 

Евразийский банк B2 3,000  7.5 1.6 100.97 6.9 13/01/10 100.74 7.0 102.26 6.0 

Евразийский банк B3 10,000  9.7 2.9 92.99 11.3 22/04/10 91.31 12.0 96.01 10.0 

Евразийский банк B4 10,000  7.9 4.3 86.14 12.0 18/03/10 83.44 13.0 89.49 11.0 

Евразийский банк B5 10,000  8.6 13.3 72.33 13.0 16/11/09 113.71 7.0 134.72 5.0 

Евразийский банк B8 15,000  13.0 13.5 122.41 10.0 28/08/09 76.49 10.5 82.73 9.5 

ЕРКА B1 2,500  10.0 3.5 N/A N/A N/A 99.99 10.0 106.05 8.0 

Каз Ипотечная Ко B17 10,000  6.5 6.1 76.63 12.0 29/04/10 69.84 14.0 76.63 12.0 

Каз Ипотечная Ко В12 5,000  7.5 6.9 71.35 12.0 07/12/09 72.20 13.5 79.85 11.5 

Каз Ипотечная Ко В16 5,000  6.2 6.7 92.32 9.0 07/12/09 83.93 9.5 93.28 7.5 

Каз Ипотечная Ко В19 5,000  10.2 3.2 100.57 10.0 20/01/10 97.85 11.0 103.25 9.0 

Каз Ипотечная Ко В2 3,000  8.0 3.4 86.44 13.0 20/04/10 84.11 14.0 89.03 12.0 

Каз Ипотечная Ко В3 5,000  8.2 3.9 81.36 13.0 24/02/10 83.80 13.7 89.31 11.7 

Каз Ипотечная Ко В4 5,000  7.7 3.9 84.03 13.0 22/04/10 80.18 14.5 85.46 12.5 

Каз Ипотечная Ко В6 5,000  7.6 0.9 95.16 13.0 08/04/10 95.03 13.5 96.66 11.5 

Каз Ипотечная Ко В7 5,000  7.3 1.4 92.54 13.0 08/04/10 92.04 13.6 94.45 11.6 

Каз Ипотечная Ко В8 5,000  7.3 4.4 70.00 15.2 28/12/09 79.31 13.7 85.16 11.7 

КазАгроФинанс B1 3,000  8.5 1.6 99.22 9.0 30/04/10 99.22 9.0 102.30 7.0 

Казахстан Кагазы B2 3,500  7.7 0.9 75.19 31.0 02/09/09 N/A N/A 99.32 9.7 

Казахстан Кагазы B3 3,500  9.1 3.3 65.00 23.0 02/09/09 N/A N/A 70.41 20.4 

Казинвестбанк B1 1,250  8.0 2.6 92.20 11.4 17/03/10 91.26 12.0 95.50 10.0 

Казкоммерцбанк B4 7,000  8.9 4.9 90.00 10.9 30/04/10 91.34 10.5 98.80 8.5 

Казкоммерцбанк B5 5,500  7.7 5.3 109.81 7.5 29/06/09 97.43 8.3 106.27 6.3 

Казкоммерцбанк B6 10,000  7.5 7.4 94.68 10.5 27/10/09 91.54 11.2 101.58 9.2 

Казкоммерцбанк B7 10,000  9.0 8.5 94.08 10.1 30/04/10 94.35 10.0 106.09 8.0 

Казкоммерцбанк B8 10,000  9.0 9.0 85.27 11.7 18/02/10 83.77 12.0 94.16 10.0 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B1 4,000  7.8 1.0 106.97 8.9 30/06/06 99.80 8.0 101.78 6.0 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B2 6,000  6.8 1.1 93.87 12.5 21/04/10 94.49 12.0 96.55 10.0 

Кедентранссервис 5,000  8.6 1.9 80.00 21.7 21/04/10 49.35 54.0 87.00 16.8 

КСМК–3 B1 1,300  8.7 1.9 47.35 50.0 14/09/09 N/A N/A N/A N/A 

КСМК–3 B2 1,300  8.5 2.5 64.66 26.9 21/12/09 N/A N/A N/A N/A 

ЛОГИКОМ B1 1,900  7.7 0.3 93.21 28.0 20/04/10 93.12 30.0 93.69 28.0 

Народный банк B10 5,000  9.2 5.5 96.66 10.0 20/04/10 90.80 11.5 98.70 9.5 

Народный банк B11 4,000  6.0 6.0 93.22 9.3 20/04/10 90.28 10.0 99.06 8.0 

Народный банк B12 10,000  8.0 7.4 94.60 10.3 15/04/10 93.39 10.5 103.79 8.5 

Народный банк B14 5,000  13.0 8.5 105.00 12.1 21/01/10 113.84 10.5 126.88 8.5 

Народный банк B4 5,000  10.7 0.1 100.87 4.5 22/04/10 100.68 5.0 101.01 3.0 

Народный банк B8 4,000  9.8 4.9 84.43 13.0 27/01/10 95.34 9.5 103.25 7.5 

Нурбанк B6 5,000  7.4 4.7 95.96 14.0 03/11/09 114.52 4.0 124.27 2.0 

Ордабасы B2 12,000  11.0 1.5 14.48 172.6 30/11/09 N/A N/A N/A N/A 

Орнек XXI B1 4,000  10.1 0.4 41.19 82.0 28/01/09 N/A N/A N/A N/A 

Сбербанк Росcии B3 3,000  9.2 1.5 100.28 8.0 26/04/10 98.88 9.0 101.66 7.0 

Темiрбанк B10 4,500  6.8 6.6 78.98 13.0 02/07/09 N/A N/A 79.00 11.4 

Темiрбанк B11 4,000  6.8 11.6 99.99 9.0 03/11/09 N/A N/A 104.17 6.3 

Темiрбанк B17 6,000  8.4 6.9 73.33 14.0 27/11/08 N/A N/A 72.17 15.0 

Темiрбанк B4 5,000  9.0 5.2 93.71 9.0 12/01/06 N/A N/A N/A N/A 

Темiрбанк B6 4,000  6.8 2.7 41.75 47.5 30/04/10 N/A N/A 80.39 16.1 

Темiрбанк B7 3,000  8.5 5.1 99.00 10.5 21/10/09 N/A N/A 104.24 7.5 

Темiрбанк B8 3,500  8.5 2.1 104.44 8.7 23/08/06 N/A N/A N/A N/A 

Темiрлизинг B1 500  11.0 1.9 65.39 35.0 08/04/10 69.21 32.0 71.38 30.0 

Торт-Кудык B1 2,000  11.0 1.5 106.28 7.0 22/02/10 105.63 7.0 108.61 5.0 

Цеснабанк B5 3,000  6.8 4.2 77.67 14.0 15/04/10 77.83 14.0 83.33 12.0 
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Цеснабанк B6 4,000  6.8 5.6 78.94 12.0 02/04/10 72.58 14.0 79.15 12.0 

Эксимбанк Каз В3 10,000  9.0 5.2 81.40 14.0 08/02/10 95.99 10.0 104.17 8.0 
*Данные по доходности на 30/04/2010 
Источник: Kase 

 
 

Государственные ценные бумаги 

Первичный рынок 

Тип ГЦБ 
Номинал 

обязатель-
ства, тенге 

Объем 
эмитента, 

тенге 

Дата 
эмиссии 

Дата 
погашения 

Средневзв. 
цена, % от 
номинала 

Доходн, 
% год 

Кол-во 
поданных 

заявок, 
тенге (млн) 

Объем 
удовлетв. 
заявок, 

тенге (млн) 

Кол-во 
участ-
ников 

МЕУЖКАМ-204 1000 14,000 29/4/2010 29/4/2027 100.00 0.01 70,050 14,000 8 

Ноты-91 100 30,000 30/4/2010 30/4/2010 99.73 1.09 109,430 54,798 8 
Источник: Kase 
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Казахстанская фондовая биржа 
 

Компания 
Посл. 
цена 
(KZT) 

Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за неделю* 

Объем торгов 
(млн KZT) 

Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

"РТ Холдинг" p        

Delta Bank 2000    61.8 2000 2000 

ENRC PLC 2800 2766.74 2.52 4.2 23878.8 1350 2800 

Kaspi Bank 3489    448.2 3489 4284 

Kaspi Bank p 1232 1328.40  17.0 3.7 1232 1676 

KAZAKHMYS PLС 3220 3213.97 -5.28 20.2 9701.7 1270 3652 

Kazcat 1 0.90 -23.73 0.7 7.9 1 7 

KazTransCom 2350    37.1 2350 6600 

KazTransCom p 800    0.6 800 880 

SAT & Company 71    470.2 71 78 

SKY SILK        

АЗИЯ АВТО 175450    116.2   

Актюб завод нефт оборуд 1089    4.3 1089 2685 

Альянс Банк 800    51.1 550 1700 

Альянс Банк p1 3500    9.3 3500 3500 

Алюминий Каз 1600       

Алюминий Каз p 48       

Астана-Недвижимость 12000    79.5   

Астана-Финанс 17500    547.0 16000 29500 

Астана-Финанс p 22138    282.2 22138 22728 

АТФБанк 4000 4000.00  0.7 636.3 4000 24000 

АТФБанк p 5460    412.2   

Банк ЦентрКредит 652 678.38 -4.83 90.8 562.7 280 955 

БТА Банк 701 739.61 -20.26 1.6 156.1 701 4900 

Великая Стена 190000    15.4 190000 347000 

Данабанк 400    5.3 400 1000 

ЗАНГАР 1250000    28828.5 1000000 1250000 

Каз Дистриб Ко 5000    17.4   

Казахтелеком 15600 16049.18 -3.57 43.7 1128.5 13000 23000 

Казахтелеком p 6600 7435.57 -4.29 24.6 17.6 5000 9900 

Казинвестбанк 175    79.8 152 190 

Казкоммерцбанк 610 616.46 -1.42 16.3 2322.2 219 740 

Казкоммерцбанк p 260 260.00 0.00 1.3 214.8 90 341 

КазМунайГаз 22000 22123.94 -0.10 63.0 10230.9 15001 24300 

Казхром 11800       

Казхром р 2000       

Кант 3922    179.0   

Коммеск - Омiр B1 6100 6100.00 -2.52 0.1 4.9 4000 9900 

Лондон-Алматы 8500    84.4 8500 8500 

Мангис Расп Элект Ко 910    12.0 910 2400 

Мангистаумунайгазp 5400    39.0 3400 6000 

Народный банк 355 345.06 -3.39 36.4 2304.0 118 400 

Народный банк p 168    117.1 109 180 

Нурбанк 18000    377.3 18000 18000 

Ордабасы 1480    26.3 450 1480 

Ордабасы p 550    2.7 510 550 

Орнек XXI 8    41.8   

ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕРВИС 880    64.9 880 880 
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Компания 
Посл. 
цена 
(KZT) 

Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за неделю* 

Объем торгов 
(млн KZT) 

Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

Рахат 1100    26.2 1100 1800 

РОСА 686    22.3 666 774 

РЭМИКС–Р 5    22.1   

СЕНИМ-БАНК 1100    10.9 1100 1100 

СНПС - Актобемунайгаз p 18000     18000 29000 

Сумбе 300000    361.6   

Темiрбанк 955    120.6 955 1051 

Темiрбанк p 500 500.00  0.1 16.6 300 500 

Темiрлизинг 1573 1573.00  0.0 16.3 1573 1573 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо 29000    373.0 29000 29000 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо p 4500    3.2 4400 5500 

Халык - Казахинстрах 41030    75.9 28640 41030 

Химфарм 1010 1010.00 0.94 0.0 35.1 880 1950 

Химфарм p 700    0.6   

Цеснабанк 941 941.00 0.11 23.5 84.1 660 1156 

Цеснабанк p 868    14.4 865 868 

Шымкент Мунай Oнiм 2841    75.2   

ЭКОТОН+ 14118    8.7   

Эксимбанк Казахстан 800    47.7 550 800 

Эксимбанк Казахстан p 1045    13.8 1045 1388 
*Данные на 30/04/2010 
Источник: Kase 
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Международные фондовые биржи 
 

Эмитент Вал Посл 
1Н 
% 

Объем 
торгов, 

5дн сред, 
тыс 

Рын 
кап, 
USD 
млн 

2009 
% 

1Г 
% 

52-нед 
мин 

52-нед 
макс 

Фондовая 
Биржа 

Alhambra Resources CAD 0.37 0 4 30 825 270 0.1 0.62 Venture 

Aurum Mining GBp 12.25 0 152 9 398 -77 4.8 15.75 London 

Avocet Mining GBp 122.00 1 63,915 364 37 55 64.0 126.0 London 

BMB Munai USD 0.99 -4 624 51 -29 24 0.8 2.02 NYSE Amex 
Cameco Corp USD 24.61 -3 72,937 9668 43 1 22.6 33.74 New York 

Cameco Corp CAD 25.04 -2 64,768 9676 19 -14 24.4 35.00 Toronto 

Caspian Holdings GBp 0.60 -5 191 1 -5 3 0.5 3.05 London 

Caspian Oil & Gas AUD 0.01 -9 21 12 -33 -38 0.0 0.03 ASX 
Caspian Services USD 0.43 13 0 22 72 115 0.1 0.80 OTC BB 

Centerra Gold CAD 11.41 -2 11,988 2636 157 70 5.1 15.10 Toronto 

Chagala Group USD 3.45 1 51 73 283 263 1.0 5.00 London Intl 

Dragon Oil GBp 481.5 -4 360,192 3789 202 80 258.8 508 London 
Eurasian Minerals CAD 2.25 5 75 76 105 96 1.1 2.80 Venture 

Eurasian Natural Res GBp 1226.0 1 2,407,545 24127 272 98 543.0 1276 London 

Frontier Mining GBp 5.63 -6 2,040 79 3028 13 3.6 12.25 London 

Halyk Savings Bank USD 9.55 -1 4,615 3105 205 181 3.3 11.26 London Intl 
Ivanhoe Mines USD 15.82 -10 26,853 6978 486 136 4.9 18.94 New York 

Ivanhoe Mines CAD 16.17 -8 23,821 7016 394 106 5.5 18.99 Toronto 

Kazakhmys GBp 1404.0 -2 4,353,443 11484 508 138 567.5 1634 London 

Kazakhstan Kagazy USD 0.22 10 1 23 -24 529 0.0 1.20 London Intl 
Kazkommertsbank USD 8.00 -5 1,430 3114 7 135 3.5 10.00 London Intl 

Kazmunaigas E&P USD 24.60 -3 3,190 10365 95 39 16.8 27.89 London Intl 

Kentor Gold AUD 0.10 -3 126 35 129 140 0.0 0.19 ASX 

Kryso Resources GBp 10.75 -9 5,790 26 207 59 4.9 15.75 London 
Max Petroleum GBp 19.25 0 24,601 129 709 64 9.5 31.75 London 

Monaro Mining AUD 0.07 3 17 9 -10 -28 0.1 0.16 ASX 

Orsu Metals CAD 0.24 -4 141 37 140 -66 0.2 1.40 Toronto 

Orsu Metals GBp 16.50 -3 34 12 277 -62 14.5 71.25 London 
Oxus Gold GBp 7.35 -7 4,259 44 33 0 4.8 16.25 London 

Roxi Petroleum GBp 10.25 0 6,447 66 227 21 7.4 14.25 London 

Steppe Cement GBp 68.50 -2 2,671 161 140 104 32.0 95.5 London 

Sunkar Resources GBp 22.25 6 16,388 54 162 -81 11.0 47 London 
Tethys Petroleum CAD 1.96 7 1,382 361 250 326 0.4 2.18 Toronto 

Uranium One CAD 2.57 0 9,088 1485 44 -25 1.5 4.07 Toronto 

Victoria Oil & Gas GBp 3.43 -7 43,038 75 -6 -12 3.2 7.00 London 

Xtract Energy GBp 1.75 -28 10,185 23 27 9 1.4 5.03 London 
Zhaikmunai USD 8.54 -1 1,177 1580 211 106 3.6 9.00 London Intl 

Zincox Resources GBp 50.00 2 6,365 59 65 -31 39.8 84.0 London 
Значения в валюте котировки, если не указано иное 
Источник:Bloomberg, Halyk Finance 
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или 
попыткой со стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и 
иных финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить 
какие-либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены 
исключительно в соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана 
на информации, которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения 
абсолютно точны. При этом, отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций 
в будущем. Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей 
публикации, а также за сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, 
упоминающимися в ней. Мы не берем на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая 
содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и 
должностные лица, партнеры и сотрудники, в том числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого 
материала, оставляют за собой право участвовать в сделках в отношении  упоминающихся в настоящей 
публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также отмечаем, что на ценные бумаги и иные 
финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и номинированные в иностранной валюте, 
могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных курсов валют может вызвать снижение 
стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в Американские 
депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи, 
инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование 
относительно надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.  
© 2010, все права защищены.  
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