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Макроэкономика 

НБК может применить неортодоксальные инструменты 
9 февраля глава НБК Григорий Марченко сообщил, что первоочередной задачей на 2010 
год является стимулирование кредитования, и привел несколько возможных способов 
достижения этой задачи. Так, по выдаваемым банковским займам правительство может 
субсидировать 50% ставки вознаграждения, а также предоставить 
государственные гарантии на половину суммы основного долга. Приоритет будет отдан 
субъектам малого и среднего бизнеса, а также аграрного сектора. Оценка суммы 
бюджетных средств, требуемых для осуществления такой программы стимулирования 
банковского кредита еще не произведена. 

Марченко ожидает значительное улучшение деловой активности осенью 2010 года. 
Именно тогда казахстанские банки вновь обретут заинтересованность в выдаче кредитов 
даже без дополнительных стимулов со стороны государства. А пока банки продолжают 
сидеть на ликвидности, которая по подсчетам уже достигла $10 млрд. НБК указывает на 
то, что низкое вознаграждение по высоколиквидным активам и высокие ставки по 
депозитам негативно влияют на процентную маржу, что должно придавать 
дополнительный стимул к расширению кредитной активности. 

Согласно ежеквартальному опросу по кредитному рынку, который проводит НБК среди 
банков, банки считают, что рост кредитования будет зависеть от экономических рисков, 
состояния рынка труда, динамики уровня неработающих кредитов и действий 
регуляторов. По данным опроса, 30% респондентов ожидает дальнейшего ухудшения 
финансового положения заемщиков. Цены на недвижимость стабилизировались, 
утверждают банки, но риски дальнейшего снижения из-за массовой реализации банками 
залогового имущества сохраняются. Банки считают, что приоритетным источником 
фондирования для них будет привлечение депозитов. В течение следующих 12 месяцев 
19% банков планирует заменить часть внешних обязательств внутренними, а 10% банков 
будет погашать внешние долги за счет снижения внутренних активов. По подсчетам НБК 
снижение внешних обязательств в последующие 12 месяцев приведет к уменьшению 
долговой нагрузки банковской системы на 62%.  

Согласно обследованию НБК параметров кредитного рынка на 1кв2010, наблюдается 
небольшое увеличение спроса на корпоративные кредиты, которые в основном берут для 
пополнения оборотного капитала и реструктуризации долгов. Банки также испытывают 
нехватку новых заемщиков, которые бы соответствовали жестким кредитным 
требованиям. Ожидается, что корпоративная кредитная политика останется 
консервативной, тогда как спрос на кредитные ресурсы со стороны корпоративного 
сектора может показать умеренный рост.  

Спрос на потребительские кредиты в 1кв2010 оказался немного ниже, чем в предыдущем 
квартале, из-за сезонных факторов. Большинство банков не ожидает каких-либо 
изменений в кредитной политике банков по потребительскому сектору, тогда как 5 
крупнейших банков ожидают, что смягчение политики может произойти уже в 1кв2010.  

Наше мнение 

Данное предложение является первым признаком того, что НБК может ввести программы 
очень близкие к прямому кредитованию экономики. В таком случае, по нашему мнению, 
данная программа является близкой к программам количественного смягчения, которые 
использовались многими центральными банками за последние 18 месяцев. Программы 
количественного смягчения широко использовались для нормализации ситуации на 
финансовых рынках после того, как произошел глобальный кредитный кризис. 

До сих пор НБК старался избегать таких неортодоксальных инструментов и имел на то 
причину. В отличие от центральных банков других стран с более самодостаточной 
экономикой, НБК был вынужден прилагать значительные усилия для стабилизации 
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обменного курса. Только после того, как девальвационные ожидания улеглись, НБК смог 
перейти к следующей проблеме - к вопросу об избыточной банковской ликвидности.  

На наш взгляд, две предложенные программы стимулирования банковского кредита имеет 
свои достоинства. Они могут, как и планируется, поднять доходы населения, увеличить 
потребительский спрос и вызвать рост, не подвергая риску стабильность обменного курса, 
по крайней мере, в краткосрочном периоде. Непосредственный эффект данных программ 
разрушит часть препятствий, стоящих перед совокупным предложением, в частности со 
стороны производителей, ориентированных на внутренней спрос. Таким образом, 
программа будет намного эффективней при комбинировании с фискальными программами 
стимулирования совокупного спроса. Эти программы, особенно субсидирование ставки, 
также приведут к трансферту богатства от государственного сектора к малому и среднему 
бизнесу и селу. 

С другой стороны, обе программы - субсидирование процентной ставки и частичное 
гарантирование кредита - несут серьезные издержки и будущие риски для банков и 
государства. Каждая из программ создает у банков мощный стимул снизить свои 
стандарты выдачи кредитов, сократить расходы на отбор заемщиков и мониторинг займов, 
что неизбежно подвергнет балансы банков и правительства риску ухудшения качества 
кредитов. 

Также существуют некоторые различия между двумя программами: 

Программа субсидирования процентных выплат  

- Приведет к большему увеличению дефицита бюджета, не зависимо от того, решит 
ли правительство монетизировать его или нет.  

- Спрос на данную программу будет необычайно высок, учитывая то, что 
эффективная процентная ставка опустится ниже 8%.  

- Это даст возможность банкам выбирать относительно надежных заемщиков среди 
большего числа претендентов.  

- Свертывание данной программы можно легко контролировать.  

Гарантии по кредитам  

- Будут оказывать меньшее давление на бюджет в ближайшее время, но 
потенциально могут повлечь более высокие убытки в будущем 

- Процентные ставки по программе гарантирования долга будут намного выше, а 
значит 

- Спрос на такие кредиты будет значительно ниже, а  

- Качество отобранных заемщиков существенно хуже.  

- Стратегия выхода будет зависеть от срока погашения кредитов 

- Будет способствовать росту условных правительственных обязательств. 

Данные различия могут, в конечном итоге, быть менее важными, чем детали дизайна. 
Если НБК введет жесткие ограничения по участию в программе, лимиты по процентным 
ставкам и усилит контроль над процессом отбора заемщиков, то различие между 
программами снизится. 

Учитывая ограниченность бюджетных средств, мы не ожидаем, что программа 
субсидирования процентной ставки получит достаточное для широкого применения 
финансирование. При снижении ставки субсидирования, можно рассчитывать на большую 
поддержку в правительстве. В отличие от программы субсидирования ставок, недостатки 
схемы с кредитными гарантиями скрыты, а издержки перенесенными в будущее. По 
нашему мнению, это дает ей больше шансов получить поддержку в правительстве.   

Сабит Хакимжанов 

Мадина Курмангалиева 
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Ставка рефинансирования 
Председатель НБК Марченко объявил, что в ближайшее время ставка рефинансирования 
пересматриваться не будет, так как инфляционное давление остается низким. По 
ожиданиям НБК, инфляция в 1кв2010 составит 2,5-2,7%, в 2кв2010 она будет около 1,3-
1,5%. НБК прогнозирует 6-8% инфляцию на конец 2010 года. 

Ускорение инфляции в январе 2010 года (1,4% за месяц), согласно НБК, было вызвана 
немонетарными факторами и не отражала каких-либо серьезных изменений 
экономической ситуации. Текущая цена нефти в границах $70-80 за баррель не оказывает 
негативного влияния на инфляцию, но помогает поддерживать профицит текущего счета и 
рост международных резервов, сообщил Марченко. 

Это в целом совпадает с нашим взглядом на январский скачок инфляции (см заметку 
Ускорение инфляции в январе 2010, помещенную на наш сайт 3 февраля, 2010).  

Потребительский спрос стабилизировался, но НБК не видит каких-либо фундаментальных 
факторов для ускорения инфляции в краткосрочной перспективе, хотя риски 
сохраняются. По словам Марченко, инфляционное давление может возникнуть из-за 
увеличения деловой активности и роста доходов населения как следствие 
государственных антикризисных мер и планируемого повышения социальных пособий и 
зарплат бюджетников. Увеличение таможенных пошлин может также способствовать росту 
инфляции в 2010 году. 

 
Мадина Курмангалиева 
 

Инфляционное таргетирование и плавающий курс 
9 февраля, Председатель НБК Григорий Марченко сообщил, что введение политики 
инфляционного таргетирования возможно только после перехода на плавающий обменный 
курс. Одним из условий успешного перехода на свободное плавание является отсутствие 
девальвационных ожиданий. Новая политика обменного курса будет введена не ранее 20 
марта 2011 года, добавил он. Время перехода будет определяться состоянием внешних 
рынков: экспортными ценами и ситуацией в России, Китае и Европе, являющихся 
основными торговыми партнерами Казахстана. 

Впервые плавающий курс Тенге был введен в 1999 году, после того как защита обменного 
курса истощила международные резервы НБК. С тех пор НБК по сути занимался 
стабилизацией реального эффективного обменного курса в долгосрочной перспективе и 
успешно сглаживал колебания номинального обменного курса на более высокой частоте.  
В результате, за период с 2001 по 2007 Тенге укрепился с 154 до 120 за доллар США. 
Ухудшение внешних счетов в августе 2007 года вынудило НБК зафиксировать курс на 
уроне 120 тенге за доллар. Защита курса пала год назад, 4 февраля 2009 года, когда НБК 
девальвировал Тенге на 20% и снизил давление на платежный баланс.  

5 февраля 2010, НБК официально расширил валютный коридор с 145-155 до 127,5-165. 
Впервые о расширении коридора было объявлено в конце октября 2009, вскоре после 
публикации неожиданно хорошего текущего счета за 3кв09 (см. детали в Ставка на 
постепенное укрепление, от 28 января 2010 года). Краткосрочные форвардные ставки 
тотчас же упали, а НБК купил около $3,5 млрд. в ноябре и $2 млрд. в январе для того, 
чтобы снизить растущее давление на Тенге и предотвратить его укрепление. К 1 февраля 
2010 года валютные резервы за три месяца выросли на $5,7 млрд. до $24 млрд. 

 
Мадина Курмангалиева 
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Концепция развития финансового сектора одобрена 
президентом 
Первого февраля Президент РК Нурсултан Назарбаев подписал указ «О концепции 
развития финансового сектора Республики Казахстан в посткризисный период». 
Президент поручил Нацбанку и АФН действовать согласно Концепции. Главной целью 
концепции является более жесткое регулирование финансового сектора с 
макропруденциальными намерениями. Более подробный анализ Концепции вы можете 
найти в Еженедельнике Халык Финанс от 28 Сентября, 2009. 

В рамках концепции будут установлены ограничения по депозитным ставкам. Недавно 
Председатель Нацбанка предложил ужесточить контроль над банками, которые 
устанавливают ставки по депозитам выше максимальных ставок, утвержденных Фондом 
Гарантирования Вкладов.  

Нацбанк также призывает к ужесточению регулирования микрокредитных организаций 
(МКО), обвиняя их в ростовщичестве. Нацбанк предлагает принять закон о 
ростовщичестве, регулирующий деятельность МКО.  

 

Мадина Курмангашиева 
 

Рост протекционизма 
Комиссия Таможенного Союза включила некоторые нефтяные продукты и стальной прокат 
в список стратегически важных для стран-участниц товаров. Это позволит Союзу налагать 
ограничения на их экспорт. 

Также Министерство индустрии и торговли Казахстана рассмотрит возможность запрета на 
экспорта металлолома. Согласно управлению АО «Запчасть», производителя запчастей из 
Южного Казахстана, отечественные производители потребляют 1 млн тонн 
металлического лома, а 2 млн тонн идут на экспорт с 60%-ной скидкой к мировым ценам. 
В данный момент, компания строит металлургический завод мощностью в 120 тыс тонн 
проката в год. Завершение строительства запланировано на второе полугодие 2010г. 

 

Наше мнение 

Более жесткий контроль над экспортом нефтяных продуктов может стабилизировать 
поставки ГСМ сельхозпроизводителям, но только в краткосрочной перспективе. Однако, 
такие меры потребуют создания затратной системы контроля их исполнения. Более того, в 
долгосрочной перспективе такие ограничения снижают стимулы для накопления запасов 
ГСМ и инвестирования в емкости для хранения запасов, что только усилит сезонный 
дефицит нефтепродуктов. 

Ограничения экспорта лома металлов будет направлен на развитие отечественной 
переработки металлолома, но ценой значительных потерь для отечествееных 
производителей стали. Поэтому мы считаем, что ограничения экспорта сталепроката 
принесут большую выгоду для России и Белоруссии, которые имеют намного больше 
потребителей стали, чем Казахстан. Для Казахстана, представленного в основном 
производителями стали, ограничения экспорта проката сводятся в непрямые субсидии 
российским и белорусским потребителям.  

 
Гаухар Сарсембаева 
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Сельское хозяйство 

Субсидии нацелены на укрупнение сельскохозяйственных 
предприятий, поддержку переработчиков 
Министерство сельского хозяйства намерено использовать субсидии для стимулирования 
слияния хозяйств субоптимального размера. Согласно новой политике, за каждый гектар 
посевной земли мелкие производители будут получать на 50% меньше субсидий, чем 
крупные хозяйства. Пороговый размер установлен в размере 50га для производителей 
хлопка и риса и 5га для садоводов. Хозяйства, применяющие капельное орошение, 
получат двойной размер субсидий. 

Производительность рабочего сельского хозяйства Казахстана в пять раз ниже 
производительности американского фермера. Правительство полагает, что экономика 
масштаба позволит более крупным хозяйствам использовать ресурсы более эффективно, 
инвестировать в землю и в новые технологии. До сих пор, политика субсидий официально 
не различала крупных и мелких фермеров, но так как затраты на подачу заявки являлись 
фиксированными, субсидии все-таки давали преимущество крупным хозяйствам. Теперь 
преференции для крупных хозяйств частью механизма выдачи субсидии. 

Субсидии также будут использоваться для поддержки внутренней переработки 
сельскохозяйственных продуктов, в частности, шерсти. Первый заместитель Премьер-
министра У. Шукеев предлагает субсидировать только ту шерсть, которая предназначена 
для отечественного переработчика. Так, по данным руководства предприятия «Тараз», 
переработчика шерсти из Джамбульской области, в 2009 предприятию не хватало сырья 
из-за больших объемов экспорта шерсти в Китай. 

 

Наше мнение 

В политике укрупнения сельскохозяйственных предприятий мы видим попытку властей 
повысить производительность сельского хозяйства. То, что эта политика в основном 
направлена на мелкие хозяйства юга Казахстана, связано с нидиверсификации сельского 
хозяйства и высоким уровнем зависимости от производства пшеницы. Пшеница занимает 
65% всех посевных площадей Казахстана, а пшеница и пшеничная мука – 85% экспорта 
сельскохозяйственных товаров.  

 

Гаухар Сарсембаева 



HALYK FINANCE  
Еженедельный обзор                                                                                                                                                     16 февраля 2010 г. 
 

 7 

Товарные рынки 

Металлы 
На прошлой неделе в результате ослабления американского доллара в среду 
цветные металлы выросли, в среднем, на 9,0%.  
В среду курс доллара США снизился после выхода данных по международной торговле, 
которые не оправдали ожиданий. Торговый дефицит США вырос с $36.4 млрд в ноябре до 
$40,2 млрд в декабре.  Экспорт вырос на 4%, а импорт – на 5%.  
Алюминий прибавил 3,8%, никель вырос на 9,4%, цинк подскочил на 12,7%, медь 
подорожала на 8,6%, и свинец – на 10,6%. На прошлой неделе товарные запасы 
алюминия снизились на 0,7%, никеля – на 0,6%, запасы цинка не изменились, запасы 
меди выросли на 1,2%, свинец - на 0,5%. 
 
Рисунок 1. Цветные металлы на ЛБМ 
(цены индексированы на 19 января 2009г.) 

 Рисунок 2. Запасы цветных металлов на ЛБМ 
(индексированные на 19 января 2009г.) 
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Источник: Bloomberg, расчеты ХФ  Источник: Bloomberg, расчеты ХФ 

 
Наше мнение:  
Мы полагаем, что рост прошлой недели будет непродолжительным. Во-первых, складские 
запасы ЛБМ все еще растут. Во-вторых, волатильность американского доллара может 
вырасти на фоне долговых проблем Греции и Дубая. 
 
Гаухар Сарсембаева 
 



HALYK FINANCE  
Еженедельный обзор                                                                                                                                                     16 февраля 2010 г. 
 

 8 

Нефть 
На прошлой неделе, в соответствии с нашими ожиданиями, цены на нефть колебались в 
диапазоне $70-75 за баррель, торгуясь ближе к верхней границе диапазона. Нефть сорта 
WTI завершил неделю на отметке $74,1, а Брент на уровне $72,9 за баррель. 

В целом, можно выделить следующие факторы, повлиявшие на динамику цен на прошлой 
неделе: 

· В начале недели обеспокоенность по вопросам суверенной задолженности 
европейских стран поставила под сомнение скорое восстановление спроса на 
топливо в Европе. В свою очередь, данный вопрос также имел влияние на курс 
евро, который слегка подорожал к доллару США. Опасения рынка были частично 
развеяны сообщением Европейского Центрального банка о его намерений помочь 
Греции в разрешении вопросов по дефициту средств 

· Нигерийская повстанческая группа заявили о выводе из строя одной из 
трубопроводов компании Шелл. Никакой дополнительной информации об объемах 
перебоя поставок, связанных с данным инцидентом не сообщалось 

· Снежные шторма в США, а также прогнозы по похолоданию вдоль восточного 
побережья в течение следующих 2 недель, оказывали поддержку ценам на нефть, 
так как подразумевали рост спроса на нефтепродукты 

· Заявление Председателя ФРС Бена Бернанке об увеличении ставок 
дисконтирования в рамках "нормализации" кредитования ФРС обусловило 
некоторое давление на цены 

· МЭА увеличило прогноз мирового спроса на нефть на 170 тыс баррелей в день, до 
86,5 млн баррелей в день, что на 1,8% больше уровня 2009 года. По состоянию на 
31.12.2009 мировой спрос и предложение составили 85,8 и 87 млн баррелей в 
сутки, соответственно 

· Сырая нефть подешевела в пятницу после сообщения Центрального банка Китая о 
намерении увеличить резервные требования на 50 базисных пунктов 

Еженедельный отчет департамента США показал рост складских запасов нефти и бензина 
на 2,4 и 2,3 млн баррелей соответственно, что примерно в 1,8 раз больше прогнозных 
значений. Запасы же дистиллятов напротив сократились лишь на 0.3 млн баррелей. 

 

Наше мнение:  

Мы не видим никаких оснований для роста цен выше $75. Нефть, скорее всего, будет 
торговаться в районе $70-75 за баррель, в основном оставаясь в нижнем пределе 
диапазона 

 

Маулен Бурашев 
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Мировые рынки 
 
Процентные ставки, %  

Казахстан Россия Украина 

Ставка реф. НБК 
7.00 

Ставка реф. ЦБ РФ 
8.75 

Диск ставка НБУ 
10.25 

KAZPRIME 
2.64 

MOSPRIME 
5.78 

Укр. межбанк. ср. ставка 
5,80 

      

Европа США Великобритания 

Ставка реф. ЕЦБ 
1.00 

Дисконт. ставка 0.50 Мин. ставка займа  0.50 

LIBOR EUR 3M 
0.60 

LIBOR USD 3M 0.25 LIBOR BP 3M 
0.64 

      

Япония Китай Корея 

Баз. диск. ставка 0.30 Базовая ставка  5.31 Официальная ставка 2.00 

Libor JPY 3M 0.25 Шанхай межбанк. ставка 1.93 KORIBOR 2.88 

 
Инфляция, % 

 
Обменный курс 

 

 Страна 2008 Послед. 1М 12M 

Казахстан 10.8  Янв 10 1.4 7.3 

Россия 13.3 Янв 10 1.6 8.0 

Украина 25.2 Янв 10 1.8 11.1 

США -0.5 Дек 09 -0.2 2.8 

Еврозона 2.6 Дек 09 0.3 0.9 

Великобритания 3.1 Дек 09 0.6 2.9 

Япония 0.4 Дек 09 -0.2 -1.7 

Китай 1.2 Янв 10 0.6 1.5 

Корея 4.1 Янв 10 0.4 3.1 
 

 Страна Тикер Спот 
1Н 
% 1Г % 

1Г 
форвард 

Казахстан USDKZT 147.97 0.0 -0.1 147.94 

Россия USDRUB 30.20 -0.8 -14.0 32.02 

Украина USDUAH 8.02 -0.1 -0.3 9.49 

Еврозона EURUSD 1.36 -0.3 5.6 1.36 

Великобрит GBPUSD 1.57 0.4 9.1 1.57 

Япония USDJPY 89.96 0.8 -0.5 89.55 

Китай USDCNY 6.83 0.1 0.0 6.66 

Корея USDKRW 1151.4
0 

-1.5 -17.4 1170.00 

Фондовые рынки   

Индекс Послед. 1Н % 1Г % 

MSCI World 1107 1.1 32.2 

KASE 1765 -0.9 158.7 

RTS 1364 -3.4 123.0 

FTSE 100 5142 1.6 22.4 

DAX 5500 1.2 24.8 

NASDAQ 100 1779 1.9 43.2 

S&P 500 1076 0.9 28.8 

DJ 10099 0.9 27.3 

Nikkei 225 10092 0.3 31.0 

Shanghai comp. 3018 2.7 34.3 

KOSPI 1594 1.7 35.1 
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 Товарные рынки 

Товар, USD Ед Спот 1Н% 2009% 1Г% 1Г Фьючерс  

Brent бн 73.1 -1.1 84.8 63.0 74.5 

Медь мт 6 796.3 8.6 123.4 101.2 6 815.0 

Свинец мт 2 119.5 10.6 109.4 87.4 2 135.5 

Цинк мт 2 168.5 12.7 83.7 91.7 2 175.0 

Никель мт 18 569.0 9.4 60.0 81.8 18 645.0 

Алюминий мт 2 023.3 3.8 34.2 50.8 2 063.0 

Уран фунт 41.3 0.9 -0.1 9.5 42.0 

Ферросплавы мт 2 226.7 0.0 -47.5 18.1 n/a 

Сталь мт 433.0 3.7 19.0 34.9 439.0 

Золото т унц 1 093.4 2.5 24.0 15.5 1 092.1 

Пшеница мт 175.5 -0.5 -17.3 -16.2 514.0 

Кукуруза мт 130.9 3.6 -11.0 -7.5 384.3 

       

 

  5 летние ставки CDS 
  Послед. 1 нед., б.п. 1 мес., 

б.п. 
с нач. года, б.п. 

Казахстан суверенный 213 -19 44 -458 

Россия суверенный  198 -14 35 -586 

Украина суверенный 977 31 -20 -2,114 

ККБ 817 15 -213 -1,268 

Халык 613 55 163 N/A 

Сбер 194 0 8 N/A 

ВТБ 394 -16 52 -756 

Kookmin Bank 126 1 33 -269 

Unicredit 119 -6 40 -3 

RBS 164 15 54 43 

Citi 233 16 73 44 

Источник: Bloomberg . Источник информации по ценам:CMAN (CMA New 
York), кроме ККБ CBGN (Composite New York)  
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Долговые бумаги 

Международные облигации  
 

Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 

Объем 
вып-

ка 
млн 

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 

бп 
Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный 
рейтинг, 

Fitch│Moody's│S
&P 

Альянс Банк 750 EUR Плав 7.9 фев-07 фев-12 2.0 27.5 101.1 317.3 -406 35.3 77.1 98.1 C│C│N.R. 

Альянс Банк 250 USD Плав - апр-06 апр-11 1.1 27.5 164.5 696.1 2,628 35.3 126.9 305.6 C│C│N.R. 

Альянс Банк 350 USD Плав 9.3 сен-06 сен-13 2.7 27.5 59.8 140.2 -861 35.3 48.4 41.9 C│C│N.R. 

Альянс Банк 200 USD Плав 9.0 ноя-05 ноя-10 0.8 31.3 242.0 761.1 5,503 34.0 218.0 845.8 C│C│N.R. 

Альянс Банк 250 GBP Плав 9.8 фев-07 фев-11 1.0 31.0 224.4 -2,478.9 N/A 34.0 195.5 -2,321.2 C│C│N.R. 

АстанаФин 340 EUR Плав 7.9 июн-07 июн-10 0.3 22.0 1,283.6 12,614.5 N/A 27.5 961.1 7,868.1 C│C│N.R. 

АстанаФин 175 USD Плав 9.0 ноя-06 ноя-11 1.6 22.0 128.3 551.2 N/A 28.5 103.2 7.2 C│C│N.R. 

АТФ Банк 100 USD Плав 10.0 ноя-06 N/A 4.8 88.0 10.1 -13.2 -635 92.3 9.6 -8.9 N.R.│B1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8.1 окт-05 окт-10 0.7 100.2 7.8 -51.0 -632 101.3 6.1 -10.5 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 350 USD Фикс 9.0 май-06 май-16 4.8 96.7 9.7 -4.6 -448 98.1 9.4 -2.8 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 450 USD Фикс 9.3 фев-07 фев-14 3.2 100.4 9.1 -42.1 N/A 101.4 8.8 -33.5 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 9.3 апр-05 апр-12 1.9 101.4 8.5 -70.7 -687 102.5 7.9 -39.8 BBB│Ba1│NR 

БТА Банк 400 USD Плав 8.0 мар-04 мар-14 2.8 36.0 45.6 69.0 N/A 39.1 42.0 74.6 C│C│D 

БТА Банк 500 EUR Плав 6.3 сен-06 сен-11 1.5 36.3 109.8 195.5 N/A 38.4 102.0 554.5 C│C│D 

БТА Банк 250 USD Плав 7.8 апр-06 апр-13 2.3 36.0 53.1 53.5 N/A 39.1 48.8 95.1 C│C│D 

БТА Банк 600 USD Плав 7.9 июн-03 июн-10 0.3 33.0 744.1 6,826.0 N/A 38.5 588.3 5,315.0 C│C│D 

БТА Банк 350 USD Плав 8.5 фев-05 фев-15 3.5 36.3 38.0 118.1 N/A 38.3 36.2 110.0 C│C│D 

БТА Банк 1000 USD Плав 8.3 янв-07 янв-37 4.2 36.8 22.9 18.5 N/A 39.8 21.2 22.3 C│C│D 

БРК 150 USD Фикс 6.0 мар-06 мар-26 9.6 81.0 8.1 13.1 N/A 86.5 7.5 1.6 BBB-│Baa2│BBB- 

БРК 100 USD Фикс 6.5 июн-05 июн-20 7.4 91.5 7.7 22.5 N/A 95.5 7.1 45.4 BBB-│Baa2│BBB- 

БРК 100 USD Фикс 7.4 ноя-03 ноя-13 3.3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A BBB-│Baa2│BBB- 

Народ банк 700 USD Фикс 7.3 май-07 май-17 5.5 91.0 9.0 -9.8 N/A 92.6 8.7 4.2 B+│Ba2│B+ 

Народ банк 300 USD Фикс 7.8 май-06 май-13 2.9 97.6 8.6 -29.2 N/A 99.2 8.0 3.0 B+│Ba2│B+ 

Народ банк 500 USD Фикс 9.3 апр-08 окт-13 3.1 101.4 8.8 0.8 N/A 103.1 8.2 16.8 B+│Ba2│B+ 

ИнтерГаз 600 USD Фикс 6.4 май-07 май-17 5.6 99.0 6.5 -28.9 -432 100.0 6.4 -14.4 BB+│Baa2│BB- 

ИнтерГаз 250 USD Фикс 6.9 ноя-04 ноя-11 1.6 103.9 4.5 -64.8 -475 104.7 4.0 -43.0 BB+│Baa2│BB- 

Казком 300 EUR Фикс 5.1 мар-06 мар-11 1.0 93.9 11.3 -157.9 -2,201 94.9 10.2 9.1 B-│Ba3│B 

Казком 750 EUR Фикс 6.9 фев-07 фев-17 5.7 86.8 9.6 -27.4 -814 88.8 9.1 -5.0 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 7.5 ноя-06 ноя-16 5.2 87.3 10.1 -68.5 -725 89.3 9.7 -27.1 B-│Ba3│B 

Казком 350 GBP Фикс 7.6 фев-07 фев-12 1.9 90.1 13.7 9.4 -1,570 91.3 12.8 32.5 B-│Ba3│B 

Казком 400 USD Фикс 7.9 апр-04 апр-14 3.5 89.7 11.0 -37.7 -903 91.4 10.5 -8.7 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 8.5 апр-03 апр-13 2.7 92.4 11.4 -23.4 -962 95.0 10.4 -8.5 B-│Ba3│B 

Казком 250 USD Плав 8.5 июн-07 июн-17 2.1 77.0 12.9 -51.4 -868 83.5 11.3 -82.7 CC│N.R.│CCC+ 

Казком 500 USD Фикс 8.0 ноя-05 ноя-15 4.4 89.3 10.5 -57.3 -689 91.5 10.0 -27.3 B-│Ba3│B 

Казком 200 USD Плав 8.6 июл-06 июл-16 1.4 79.5 12.7 60.3 -910 83.5 11.6 68.6 CC│B1│CCC+ 

Казком 100 USD Плав 9.2 ноя-05 N/A 4.3 80.5 9.6 -339.8 -927 83.5 9.2 23.8 CC│Caa1│CCC 

КазТемЖол 450 USD Фикс 6.5 май-06 май-11 1.2 99.0 7.3 54.9 -251 100.0 6.5 21.2 
BBB-│Baa3 /*-
│BB+ 

КазТемЖол 350 USD Фикс 7.0 май-06 май-16 5.0 97.0 7.6 -21.1 -365 98.0 7.4 2.1 
BBB-│Baa3 /*-
│BB+ 

КазахГолд 200 USD Фикс 9.4 ноя-06 ноя-13 2.4 101.0 9.0 -5.2 -590 102.3 8.6 14.0 WD│N.R.│N.R. 

КМГ 1400 USD Фикс 8.4 июл-08 июл-13 3.0 108.4 5.6 -21.1 -450 109.1 5.4 -1.9 BBB-│Baa2│BB+ 

КМГ 1600 USD Фикс 9.1 июл-08 июл-18 6.1 113.3 7.0 -26.6 -345 114.1 6.9 -14.7 BBB-│Baa2│BB+ 

Тенгизшевр 1100 USD Фикс 6.1 ноя-04 ноя-14 4.1 102.1 5.6 5.8 N/A 103.9 5.2 -10.3 BBB-│Baa3│N.R. 

Темир банк 500 USD Фикс 9.5 май-07 май-14 2.6 25.0 59.4 -27.4 -82 28.3 53.9 17.2 C│WR│D 

Темир банк 300 USD Плав 9.0 ноя-06 ноя-11 1.4 25.0 128.2 133.0 1,328 28.3 114.8 211.0 C│WR│D 

ЦентрКредит  500 USD Фикс 8.6 янв-07 янв-14 3.4 97.1 9.5 -11.5 -732 98.1 9.2 -7.0 B│Ba3│N.R. 
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Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 

Объем 
вып-

ка 
млн 

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 

бп 
Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный 
рейтинг, 

Fitch│Moody's│S
&P 

ЦентрКредит  300 USD Фикс 8.0 фев-06 фев-11 0.9 99.0 9.2 -22.8 -1,128 100.0 8.0 4.0 B│Ba3│N.R. 

Евразийский 500 USD Фикс 7.4 сен-09 сен-14 3.9 104.5 6.2 6.9 N/A 105.1 6.1 30.6 BBB│A3│N.R. 
* Данные на 12/02/2010  Источник информации по ценам: CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader) 
 
Источник: Bloomberg 
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Внутренние облигации 
 

Фиксированная ставка 
Последняя сделка Текущий спрос* Текущее 

предложение* 
Долговой инструмент 

Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка

, % 

Срок 
до 

погаш, 
годы Цена  Дох-ть, 

% 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Central Asia Cement B1 2,700  9.0 1.5 71.06 34.0 05/01/10 70.85 36.0 N/A 72.57 34.0 N/A 

Kaspi Bank B6 10,000  8.5 5.2 63.72 20.0 05/02/10 61.49 21.0 N/A 66.21 19.0 N/A 

Kazcat B1 5,000  10.0 2.9 62.00 30.8 10/02/10 48.04 43.2 N/A 50.00 41.2 1,533.0 

Oilan Ltd.B1 500  13.0 1.0 94.61 18.5 21/01/10 93.56 20.0 N/A 95.33 18.0 N/A 

RG Brands B4 1,500  8.0 1.5 90.77 15.0 29/01/10 88.60 17.0 N/A 90.97 15.0 N/A 

RG Brands B5 1,500  8.0 2.7 97.60 9.0 25/01/10 97.64 9.0 N/A 102.39 7.0 N/A 

RG Brands B6 2,000  8.0 4.7 79.70 14.0 25/01/10 79.84 14.0 N/A 85.95 12.0 N/A 

Акмола Кур Матер B1 5,000  9.0 0.4 97.25 12.5 08/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Алматытемір B1 2,000  12.0 2.7 N/A N/A N/A 102.26 11.0 N/A 104.63 10.0 N/A 

Альтер Финансы B1 2,500  9.5 1.5 98.83 10.0 24/12/08 N/A N/A N/A 96.58 12.0 3.0 

Альфа-Банк 3,000  12.0 1.0 100.67 11.5 24/08/09 100.96 11.0 N/A 101.95 10.0 N/A 

Альянс Банк B10 7,000  9.8 4.7 50.10 30.0 18/01/10 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B12 7,000  11.0 5.6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 99.24 11.2 N/A 

Альянс Банк B14 15,000  11.0 8.6 84.93 14.0 01/10/09 N/A N/A N/A 75.63 16.4 239.0 

Альянс Банк B7 5,000  8.5 3.4 21.53 68.0 16/09/09 N/A N/A N/A 25.25 65.5 N/A 

Альянс Банк B8 5,000  8.5 1.9 81.26 18.0 11/06/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B9 10,000  8.0 0.0 100.66 7.0 11/06/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана Газ Сервис B1 289  0.0 0.9 N/A N/A N/A 83.28 21.1 42.0 85.28 18.2 36.0 

Астана-Недв B2 10,000  15.0 3.7 94.40 17.0 15/12/09 99.93 15.0 N/A 105.74 13.0 N/A 

Астана-Финанс B10 500  7.5 6.6 817262 110000 08/10/08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B11 10,000  7.5 6.6 83.75 10.9 28/10/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B12 8,000  7.8 9.1 67.56 14.0 07/07/09 N/A N/A N/A 92.62 9.0 N/A 

Астана-Финанс B22 10,000  11.0 8.5 99.96 11.0 12/12/08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B8 500  6.0 1.2 53.00 44.0 21/05/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B9 9,000  8.0 11.2 10.00 80.1 20/11/09 N/A N/A N/A 15.73 52.0 4,023.0 

АТФБанк B4 4,500  8.5 4.8 90.78 11.0 20/01/10 87.51 12.0 N/A 94.38 10.0 N/A 

Аэропорт Сары-Арка B1 1,000  12.0 2.7 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Банк ЦентрКредит B12 5,000  9.0 0.9 99.10 10.0 15/01/10 97.95 11.5 N/A 99.57 9.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B16 2,000  8.0 0.2 99.36 10.0 20/01/10 99.22 11.0 N/A 99.73 9.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B17 5,000  8.5 2.2 97.97 9.5 05/02/10 98.97 9.0 N/A 102.03 7.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B19 6,000  11.0 8.4 99.98 11.0 30/07/08 94.78 12.0 N/A 105.56 10.0 N/A 

БТА Банк B2 3,750  9.0 0.2 22.86 1005.0 30/11/09 1.00 533,957.4 22,923,975 99.98 9.0 N/A 

БТА Банк B5 20,000  7.0 5.9 30.54 36.0 10/01/10 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B7 125,000  7.0 26.4 1.50 442.7 23/12/09 N/A N/A N/A 53.88 13.4 N/A 

БТА Банк B9 100,000  11.0 8.3 100.02 11.0 11/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B12 1,000  7.0 6.5 46.46 22.0 25/03/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B13 1,000  7.0 6.9 39.48 25.0 19/03/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БУРЛИНГАЗСТРОЙ B1 3,000  10.0 2.5 92.86 13.0 27/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Востокмашзавод B1 2,000  14.0 4.8 100.28 13.9 11/02/10 96.61 15.0 110.0 103.43 13.0 110.0 

Евразийский банк B6 5,000  11.0 5.5 99.67 11.1 13/01/10 99.99 11.0 N/A 108.58 9.0 N/A 

Евразийский банк B9 35,000  13.0 1.7 N/A N/A N/A 108.24 11.0 N/A 117.44 9.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В10 5,000  5.7 0.0 99.62 11.0 05/02/10 99.62 13.0 N/A 99.72 11.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В11 5,000  6.9 5.1 84.06 11.0 28/01/10 77.55 13.0 N/A 84.15 11.0 N/A 

КазАгроФинанс B2 10,000  13.0 4.1 N/A N/A N/A 109.83 10.0 N/A 117.09 8.0 N/A 

Казахстан Кагазы B4 12,000  12.0 3.5 103.75 10.8 30/10/09 N/A N/A N/A 108.92 9.0 N/A 

Казинвестбанк В3 6,100  10.0 0.5 97.91 14.0 21/01/10 98.11 14.0 N/A 99.04 12.0 N/A 

Казкоммерц Инвест B1 4,000  8.0 0.6 94.26 16.0 24/11/09 94.79 18.0 N/A 95.79 16.0 N/A 

Казя Ипотечная Ко B18 5,000  11.0 2.8 95.24 13.0 30/12/09 94.28 13.5 N/A 98.79 11.5 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее 
предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка

, % 

Срок 
до 

погаш, 
годы Цена  Дох-ть, 

% 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кар Завод Асб Изд В2 1,500  10.0 1.8 96.68 12.0 14/01/10 75.60 28.0 N/A 77.89 26.0 N/A 

Караганды Жарык B1 700  14.0 0.8 73.88 59.4 05/02/10 73.99 60.2 103.0 N/A N/A N/A 

КОМБИСНАБ B1 2,500  15.0 3.4 2.43 500.0 23/12/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Конденсат B1 3,000  8.8 1.8 25.09 259.6 04/02/10 27.02 245.5 -7,716.0 45.48 116.1 313.0 

Цесна-Астык B1 3,000  9.0 1.8 94.08 12.6 20/01/10 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

КСМК–2 B1 1,500  12.0 0.9 95.35 16.0 07/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ЛОГИКОМ B2 1,700  11.0 3.9 110.31 7.9 27/01/10 102.17 10.3 N/A 103.78 9.8 150.0 

Мангис Расп Элект  В2 500  13.0 0.5 101.65 10.0 20/01/10 100.99 11.0 N/A 102.01 9.0 N/A 

Мангис Расп Элект  В3 700  12.0 1.8 106.38 8.0 05/02/10 106.31 8.0 N/A 109.78 6.0 N/A 

Мангис Расп Элект  В4 500  12.0 2.2 103.85 10.0 06/01/10 100.82 11.5 N/A 104.71 9.5 N/A 

Мангис Расп Элект  В5 800  16.0 3.0 112.62 11.0 27/01/10 109.83 12.0 N/A 115.23 10.0 N/A 

Народный банк B13 5,000  13.0 8.7 105.29 12.0 29/01/10 104.72 12.1 N/A 116.53 10.1 N/A 

Народный банк B7 4,000  7.5 4.9 77.89 13.5 28/09/09 83.71 12.0 N/A 90.51 10.0 N/A 

Народный банк B9 3,000  7.5 5.4 78.53 13.0 24/11/09 82.47 12.0 N/A 89.75 10.0 N/A 

КазСтройСервис B1 3,000  9.0 1.0 96.77 12.5 10/02/10 90.40 20.0 550.0 97.23 12.0 -50.0 

Нурбанк B5 5,000  7.5 6.3 73.08 14.0 24/12/09 67.09 16.0 200.0 73.42 14.0 200.0 

Нурбанк B7 10,000  11.0 3.7 106.53 9.0 20/11/09 106.19 9.0 N/A 106.19 9.0 N/A 

ОРДА кредит B2 1,500  12.0 2.9 90.84 16.0 11/02/10 90.35 16.2 2.0 94.10 14.5 1.0 

ПАВЛОДАРЭНЕРГОС B1 2,000  9.0 0.9 95.11 14.0 24/11/09 96.02 14.0 N/A 96.02 14.0 N/A 

Продов Контракт Ко В2 15,000  8.0 3.1 92.42 10.9 29/12/09 88.98 12.5 150.0 93.65 10.5 150.0 

Сбербанк Росcии B2 3,000  11.0 0.4 99.90 11.2 27/01/10 99.60 12.0 N/A 100.36 10.0 N/A 

Темiрбанк B12 8,000  9.0 0.2 50.05 794.4 27/01/10 50.00 1,239.5 25,099.0 99.64 11.0 N/A 

Темiрбанк B13 8,000  9.0 2.2 88.38 15.0 03/12/09 74.31 25.0 N/A 77.01 23.0 N/A 

Темiрбанк B14 6,000  9.5 6.2 102.47 9.0 09/07/09 102.31 9.0 N/A 102.31 9.0 N/A 

ТЕМА Ко. B1 1,000  11.0 0.5 89.94 16.0 14/02/08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Центр-Аз Топ-Энерг В1 20,000  12.5 8.8 85.00 15.7 11/02/10 83.71 16.0 200.0 92.49 14.0 200.0 

Цеснабанк B2 3,000  9.0 2.5 87.74 15.0 28/01/10 87.90 15.0 N/A 91.72 13.0 N/A 

Цеснабанк B4 3,000  8.0 1.3 91.53 15.0 29/01/10 91.72 15.0 N/A 92.84 14.0 -50.0 

Цеснабанк B7 4,000  7.5 17.4 122.70 5.5 26/06/09 99.99 7.5 N/A 99.99 7.5 N/A 

Экибастуз ГРЭС-1 B1 10,000  12.0 4.9 101.54 11.6 05/02/10 99.97 12.0 N/A 107.56 10.0 N/A 

ЭКОТОН+ B1 1,000  10.0 1.7 93.01 14.7 20/01/10 N/A N/A N/A 94.52 13.7 4.0 

Эксимбанк Казахстан B1 10,000  9.0 3.7 77.26 17.5 11/02/10 71.86 20.0 N/A 76.15 18.0 N/A 

Эксимбанк Казахстан B2 10,000  9.0 2.3 79.24 20.5 27/01/10 80.30 20.0 N/A 83.48 18.0 N/A 
*Данные по доходности на 12/02/2010  
Источник: Kase
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Плавающая ставка 
 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее 
предложение* 

Долговой 
инструмент 

Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы Цена Дох-

ть, % 
Дата Цена Дох-ть, % Изм-е 1 нед. 

бп 
Цена Дох-

ть, % 
Изм-е 1 
нед. бп 

Delta Bank B1 3,000  11.0 2.6 52.80 36.0 05/10/09 56.22 36.0 N/A 58.49 34.0 N/A 

Dent-Lux B1 500  13.9 0.7 73.68 49.8 10/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

JPMorganE1 1,320  10.4 6.0 99.87 4.9 15/12/09 97.60 5.3 2.0 111.60 2.7 1.0 

Kaspi Bank B4 7,000  7.4 1.3 89.72 16.0 18/01/10 89.11 17.0 N/A 91.23 15.0 N/A 

Kaspi Bank B5 3,500  6.8 1.9 87.47 17.0 15/01/10 82.31 18.0 N/A 85.15 16.0 N/A 

Kaspi Bank B7 5,000  8.3 8.3 72.20 14.0 11/12/09 72.47 14.0 N/A 80.84 12.0 N/A 

Kaztranscome B2 45,500  10.0 9.7 91.90 N/A 14/01/10 96.75 13.0 N/A 100.71 11.0 1.0 

SAT & Co B1 15,000  8.2 4.9 119.97 5.0 29/12/09 93.15 10.0 N/A 96.87 9.0 N/A 

VITA B4 5,000  10.5 0.2 28.51 4,130.0 10/02/10 N/A N/A N/A 41.00 1,747.8 
-

33,624.0 

АБДИ Компани B1 9,000  7.2 2.9 59.17 34.0 22/12/09 52.65 36.0 N/A 54.77 34.0 N/A 

Аграрная кредит ко B1 3,000  8.1 2.5 90.60 12.2 22/10/09 89.84 11.5 -150.0 93.91 9.5 -150.0 

АЗИЯ АВТО B2 2,000  9.4 0.2 10.00 7,617.5 12/01/10 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Азия-Электрик B1 1,000  10.9 0.1 94.02 20.0 11/02/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B3 3,000  8.2 1.7 21.03 122.0 12/11/09 N/A N/A N/A 108.78 2.9 -5.0 

Астана-Финанс B15 8,000  12.0 13.1 114.66 10.0 02/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B16 30,000  12.0 13.3 50.17 25.0 22/01/10 N/A N/A N/A 99.96 12.0 -1,000.0 

Астана-Финанс B23 5,000  12.0 1.5 104.25 9.4 05/11/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B24 5,000  12.0 3.5 107.13 10.0 18/02/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B4 2,000  8.7 1.2 18.69 157.0 11/08/09 N/A N/A N/A 15.42 250.0 24,650.0 

Астана-Финанс B6 2,000  8.0 2.3 11.54 145.5 10/09/09 1.00 597.1 N/A 97.90 9.0 N/A 

Астана-Финанс B7 8,000  8.0 5.4 19.28 66.0 06/08/09 N/A N/A N/A 15.44 68.0 N/A 

Атамекен-Агро B2 11,000  17.0 8.5 104.55 16.0 20/01/10 104.63 9.2 -680.0 117.54 7.2 -680.0 

АТФБанк B5 13,000  10.9 2.3 97.79 12.0 27/01/10 97.82 12.0 N/A 101.76 10.0 N/A 

АТФБанк B6 13,000  10.0 4.0 93.70 12.0 05/02/10 93.73 12.0 N/A 92.99 12.3 25.0 

Банк ЦентрКредит B10 3,000  10.0 5.6 76.15 16.0 23/09/09 83.48 12.0 N/A 91.07 10.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B11 2,000  9.9 5.9 89.15 12.5 04/12/09 88.92 9.5 N/A 97.65 7.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B13 4,000  10.5 6.2 82.00 12.0 21/10/09 82.46 12.0 N/A 90.48 10.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B14 5,000  10.0 6.7 81.46 12.0 29/01/10 77.70 13.0 N/A 85.61 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B15 3,000  10.0 7.2 102.31 9.3 29/06/09 91.76 9.5 N/A 102.18 7.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B18 5,000  7.0 12.8 99.95 13.0 14/09/09 84.95 9.0 N/A 99.99 7.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B20 3,500  7.2 13.7 93.34 8.0 04/12/09 93.38 8.0 N/A 111.11 6.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B3 2,000  11.8 0.3 99.90 12.0 15/01/10 99.59 13.0 N/A 100.21 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B4 2,000  10.1 1.6 98.67 11.0 08/02/10 98.68 11.0 N/A 101.60 9.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B6 1,300  10.4 4.9 87.09 14.0 12/11/09 82.11 12.5 N/A 88.75 10.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B7 2,000  7.0 5.3 71.70 18.0 09/09/09 80.78 12.0 N/A 87.87 10.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B8 2,000  8.9 5.5 73.49 16.0 22/09/09 87.75 12.0 N/A 95.42 10.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B9 4,500  7.9 5.5 69.73 16.0 18/09/09 83.81 12.0 N/A 91.26 10.0 N/A 

Батыс транзит B1 18,830  9.2 9.1 94.00 10.2 19/01/10 95.00 10.1 N/A 107.18 8.1 N/A 

БТА Банк B3 7,500  8.2 3.7 35.57 47.0 13/08/09 1.00 505.2 -179.0 100.61 8.0 N/A 

БТА Банк B4 14,000  8.0 4.3 8.50 140.4 07/12/09 3.96 199.4 4,078.0 99.98 8.0 -241.0 

БТА Ипотека B1 500  10.0 0.9 87.00 25.0 24/12/09 83.00 33.2 -1,242.0 N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B11 10,000  8.1 6.5 45.78 25.0 05/02/10 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B14 10,000  6.1 4.1 28.42 45.8 14/01/10 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B16 14,000  7.5 8.1 27.20 34.5 03/12/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B2 1,500  10.2 4.7 32.02 40.0 07/12/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B3 2,000  6.8 1.8 41.84 65.0 07/12/09 N/A N/A N/A 98.00 8.0 1.0 

БТА Ипотека B4 2,000  7.8 0.2 60.00 171.8 04/12/09 83.00 100.4 -5,193.0 96.50 22.9 112.0 

БТА Ипотека B5 4,000  6.8 5.2 29.34 39.0 07/12/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B6 2,000  7.8 0.3 100.00 7.8 14/01/10 83.00 70.8 -3,538.0 N/A N/A N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее 
предложение* 

Долговой 
инструмент 

Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы Цена Дох-

ть, % 
Дата Цена Дох-ть, % Изм-е 1 нед. 

бп 
Цена Дох-

ть, % 
Изм-е 1 
нед. бп 

БТА Ипотека B7 4,000  7.2 2.4 58.94 32.0 06/10/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B8 7,000  7.4 3.5 27.62 55.0 07/12/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B9 4,000  7.0 6.0 62.00 17.4 26/01/10 N/A N/A N/A 77.05 12.5 N/A 

ГЛОТУР B2 9,000  8.4 2.1 106.57 7.6 23/04/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Данабанк B1 1,000  9.6 0.9 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Данабанк B2 3,000  8.7 1.1 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Досжан темир жолы B1 30,000  8.9 18.5 36.43 24.8 21/12/09 N/A N/A N/A 83.11 11.0 263.0 

Евразийский банк B2 3,000  7.5 1.8 100.97 6.9 13/01/10 100.83 7.0 N/A 102.55 6.0 N/A 

Евразийский банк B3 10,000  9.7 3.1 94.07 12.0 08/02/10 89.31 14.0 50.0 94.09 12.0 N/A 

Евразийский банк B4 10,000  7.9 4.6 82.75 13.0 01/02/10 82.84 13.0 N/A 89.10 11.0 N/A 

Евразийский банк B5 10,000  8.6 13.5 72.33 13.0 16/11/09 113.85 7.0 N/A 135.13 5.0 N/A 

Евразийский банк B7 5,000  11.0 8.9 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B8 15,000  13.0 13.7 122.41 10.0 28/08/09 76.30 10.5 N/A 82.57 9.5 N/A 

ЕРКА B1 2,500  10.0 3.7 N/A N/A N/A 99.97 10.0 N/A 106.35 8.0 N/A 

Каз Дистриб Ко В1 1,000  11.0 0.0 98.65 14.0 09/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Каз Ипотечная Ко B17 10,000  6.5 6.3 64.11 15.5 30/12/09 64.48 15.5 N/A 64.48 15.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В12 5,000  7.5 7.2 71.35 12.0 07/12/09 66.27 13.5 N/A 73.68 11.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В16 5,000  6.2 6.9 92.32 9.0 07/12/09 83.57 9.5 N/A 93.12 7.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В19 5,000  10.2 3.4 100.57 10.0 20/01/10 97.75 11.0 N/A 103.46 9.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В2 3,000  6.8 3.6 81.93 13.0 22/12/09 82.46 13.0 N/A 87.67 11.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В3 5,000  7.0 4.1 80.76 13.0 22/12/09 81.24 13.0 N/A 86.97 11.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В4 5,000  6.5 4.1 85.10 11.0 14/01/10 79.68 13.0 N/A 85.34 11.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В6 5,000  6.4 1.1 93.40 11.9 07/12/09 93.20 13.0 N/A 95.18 11.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В7 5,000  6.1 1.6 92.18 11.0 07/12/09 90.10 13.0 N/A 92.82 11.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В8 5,000  6.1 4.6 70.00 15.2 28/12/09 76.51 13.0 N/A 82.55 11.0 N/A 

КазАгроФинанс B1 3,000  8.5 1.9 92.57 13.0 29/01/10 92.68 13.0 N/A 95.84 11.0 N/A 

Казахстан Кагазы B2 3,500  7.7 1.1 75.19 31.0 02/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Казахстан Кагазы B3 3,500  9.1 3.5 65.00 23.0 02/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Казинвестбанк B1 1,250  8.0 2.8 93.23 13.4 17/06/09 87.63 13.4 N/A 91.97 11.4 N/A 

Казкоммерцбанк B4 7,000  8.9 5.1 82.70 13.7 10/02/10 77.81 15.3 -40.0 84.00 13.3 -40.0 

Казкоммерцбанк B5 5,500  9.1 5.6 109.81 7.5 29/06/09 107.17 7.5 N/A 117.07 5.5 N/A 

Казкоммерцбанк B6 10,000  7.5 7.6 94.68 10.5 27/10/09 89.50 11.6 20.0 99.46 9.6 -170.0 

Казкоммерцбанк B7 10,000  9.0 8.7 92.59 10.3 10/02/10 83.99 12.0 -30.0 94.23 10.0 -30.0 

Казкоммерцбанк B8 10,000  9.0 9.2 81.01 12.5 28/12/09 83.53 12.0 N/A 94.05 10.0 N/A 

КазМунайГаз НКо В2 120,000  8.5 9.7 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B1 4,000  7.8 1.2 106.97 8.9 30/06/06 99.75 8.0 N/A 102.13 6.0 N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B2 6,000  6.8 1.4 83.43 21.0 02/02/10 81.71 23.0 N/A 83.70 21.0 N/A 

Кедентранссервис 5,000  9.3 2.1 61.00 37.0 05/02/10 46.67 54.3 65.0 75.00 25.1 959.0 

КСМК–3 B1 1,300  8.7 2.1 47.35 50.0 14/09/09 N/A N/A N/A 49.59 50.0 N/A 

КСМК–3 B2 1,300  8.5 2.7 64.66 26.9 21/12/09 N/A N/A N/A 48.27 42.0 N/A 

ЛОГИКОМ B1 1,900  8.4 0.5 87.65 32.7 29/01/10 89.52 30.0 N/A 90.40 28.0 N/A 

Народный банк B10 5,000  9.2 5.7 83.85 13.2 20/11/09 84.24 13.2 N/A 91.68 11.2 N/A 

Народный банк B11 4,000  6.0 6.2 78.92 14.2 27/01/10 75.65 15.2 N/A 82.57 13.2 N/A 

Народный банк B12 10,000  8.0 7.6 85.33 14.0 08/10/09 78.20 12.5 N/A 87.04 10.5 N/A 

Народный банк B14 5,000  13.0 8.7 105.00 12.1 21/01/10 99.95 13.0 N/A 111.00 11.0 N/A 

Народный банк B4 5,000  10.7 0.4 99.04 12.0 22/09/09 100.68 7.5 N/A 101.43 5.5 N/A 

Народный банк B8 4,000  9.8 5.2 84.43 13.0 27/01/10 81.29 14.0 N/A 87.91 12.0 N/A 

Нурбанк B6 5,000  7.4 4.9 95.96 14.0 03/11/09 115.13 4.0 N/A 125.33 2.0 N/A 

Ордабасы B2 12,000  11.0 1.7 14.48 172.6 30/11/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Орнек XXI B1 4,000  10.1 0.6 41.19 82.0 28/01/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Сбербанк Росcии B3 3,000  8.2 1.7 94.85 11.5 28/01/10 94.22 12.0 N/A 97.19 10.0 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее 
предложение* 

Долговой 
инструмент 

Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы Цена Дох-

ть, % 
Дата Цена Дох-ть, % Изм-е 1 нед. 

бп 
Цена Дох-

ть, % 
Изм-е 1 
нед. бп 

Темiрбанк B10 4,500  6.8 6.8 78.98 13.0 02/07/09 72.54 13.0 N/A 80.24 11.0 N/A 

Темiрбанк B11 4,000  6.8 11.8 99.99 9.0 03/11/09 63.08 13.0 N/A 72.59 11.0 N/A 

Темiрбанк B17 6,000  8.5 7.2 73.33 14.0 27/11/08 97.38 9.0 N/A 99.98 8.5 N/A 

Темiрбанк B4 5,000  9.0 5.4 93.71 9.0 12/01/06 88.30 12.0 N/A 95.89 10.0 N/A 

Темiрбанк B6 4,000  6.8 2.9 45.72 40.0 04/02/10 44.05 42.0 N/A 45.95 40.0 N/A 

Темiрбанк B7 3,000  8.5 5.3 99.00 10.5 21/10/09 90.50 10.9 N/A 90.50 10.9 N/A 

Темiрбанк B8 3,500  8.5 2.3 104.44 8.7 23/08/06 91.25 13.0 N/A 95.01 11.0 N/A 

Темiрлизинг B1 500  11.0 2.1 46.81 50.0 11/09/09 51.86 50.0 N/A 53.47 48.0 N/A 

Торт-Кудык B1 2,000  11.0 1.7 101.18 14.5 30/10/08 106.37 7.0 N/A 109.78 5.0 N/A 

Химфарм B2 3,000  11.0 3.1 N/A N/A N/A 85.82 17.0 N/A 90.24 15.0 N/A 

Цеснабанк B5 3,000  6.8 4.4 62.56 20.0 08/02/10 58.58 22.0 N/A 62.62 20.0 N/A 

Цеснабанк B6 4,000  6.8 5.8 90.91 12.0 14/09/09 71.88 14.0 N/A 78.59 12.0 N/A 

Эксимбанк Каз В3 10,000  9.0 5.4 81.40 14.0 08/02/10 95.88 10.0 -700.0 104.32 8.0 N/A 
*Данные по доходности на 12/02/2010 
Источник: Kase 

 
 
Государственные ценные бумаги 

Первичный рынок 

Тип ГЦБ 
Номинал 

обязатель-
ства, тенге 

Объем 
эмитента, 

тенге 

Дата 
эмиссии 

Дата 
погашения 

Средневзв. 
цена, % от 
номинала 

Доходн, 
% год 

Кол-во 
поданных 

заявок, 
тенге (млн) 

Объем 
удовлетв. 
заявок, 

тенге (млн) 

Кол-во 
участ-
ников 

MEУКАМ-120 1000 15 000 10/Фев/2010 10/Фев/2020 100 6,70 24 160,5 15 000 12 

Ноты-91 100 50 000 12/Фев/2010 14/Май/2010 99,62 1,53 99 631,4 92 683,7 11 
Источник: Kase 
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Казахстанская фондовая биржа 
Индекс KASE снизился на 0,9%, закрывшись на уровне 1765,03.  

Простые акции БЦК потеряли 0,3%, Халык банка 0,8%. Простые акции Казкоммерцбанка 
выросли на 1,1%. ENRC упал на 3,2%, Казахмыс снизился на 2,6%. Простые акции 
Казахтелекома потеряли 1,4%. Простые акции БТА банка потеряли 15,3%. 

Объём торгов на прошлой неделе составил $0,9 млн. Акции КазахТелеКома составили 18% 
от общего объема торгов. Акции Казахмыса на втором месте с 15%. 

  

Компания 
Посл. 
цена 
(KZT) 

Средневзвешен
. цена за 
неделю 

Изменени
е за 

неделю* 

Объем 
торгов (млн 

KZT) 

Рын. 
кап. 

(млн $) 

Наименьш
. за 52 
нед. 

Наивысш. за 52 нед. 

Delta Bank 2000 2000.00  0.5 61.8 2000 4500 

ENRC PLC 2201 2201.00 -3.23 3.2 
18770.

4 649 2450 

Kaspi Bank 3489    448.2 3489 4284 

Kaspi Bank p 1437    4.3 1437 1676 

KAZAKHMYS PLС 3000 3028.47 -2.58 20.7 9038.8 530 3652 

Kazcat 3 3.48  0.4 32.8 1 7 

KazTransCom 2500 2693.91  10.7 39.5 2500 6600 

KazTransCom p 880    0.7 880 880 

SAR & Companyp        

SAT & Company 74    491.3 70 100 

SKY SILK        

АЗИЯ АВТО 175450    116.2   

Актюб завод нефт  1089    4.3 1089 3430 

Альянс Банк 800    51.1 550 3465 

Альянс Банк p1 3500    9.3 2000 3500 

Алюминий Каз 1600       

Алюминий Каз p 48       

Астана-Недвижимость 12000    79.5   

Астана-Финанс 17500    547.0 16000 29500 

Астана-Финанс p 22138    282.2 22138 22728 

АТФБанк 24000 24000.00  10.4 3817.7 5300 24000 

АТФБанк p 5460    412.2 5460 5460 

АТФБанк p8 10315       

Банк ЦентрКредит 777 796.70 -0.28 17.0 670.6 200 955 

БТА Банк 920 943.66 -15.35 0.1 204.8 920 27600 

Великая Стена 243000    19.7 243000 349000 

Данабанк 400    5.3 400 1000 

ЗАНГАР 
125000

0    
28828.

5 1000000 1250000 

Каз Дистриб Ко 5000    17.4   

Казахтелеком 17700 17972.05 -1.40 24.8 1280.4 6800 23000 

Казахтелеком p 8100 8053.44 -2.00 2.3 21.6 1881 9900 

Казинвестбанк 187    85.3 152 230 

Казкоммерцбанк 669 669.00 1.12 15.0 2546.8 219 740 

Казкоммерцбанк p 255 255.00 -9.09 1.2 210.7 90 341 

КазМунайГаз 21600 21753.48 -0.02 12.5 
10044.

8 10425 24300 

Казхром 11800       

Казхром р 2000       

Кант 3922    179.0   

Коммеск - Омiр B1 5100    4.1 4000 8000 

Лондон-Алматы 8500    84.4 8500 8500 
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Компания 
Посл. 
цена 
(KZT) 

Средневзвешен
. цена за 
неделю 

Изменени
е за 

неделю* 

Объем 
торгов (млн 

KZT) 

Рын. 
кап. 

(млн $) 

Наименьш
. за 52 
нед. 

Наивысш. за 52 нед. 

Мангис Расп Элект Ко 1210 1210.00  2.0 15.9 1210 2400 

Мангистаумунайгазp 5400    39.0 2000 6000 

Народный банк 360 366.05 -0.78 15.2 2336.7 62 385 

Народный банк p 173    120.3 105 180 

Нурбанк 18000    377.3 18000 19900 

Ордабасы 1480    26.3 450 1480 

Ордабасы p 550    2.7 510 550 

Орнек XXI 8    41.8   

ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕРВ 880    64.9 880 880 

Рахат 1250    29.8 1200 2906 

РОСА 686    22.3 666 774 

РЭМИКС–Р 5    22.1   

СЕНИМ-БАНК 1100    10.9 1100 1100 

Актобемунайгаз p 20000     18000 38000 

Сумбе 300000    361.6 300000 300000 

Темiрбанк 955    120.6 955 1785 

Темiрбанк p 373    12.4 276 501 

Темiрлизинг 3500    36.2   

Усть-Кам Tитан-Mагн  29000    373.0 27300 36856 

Халык - Казахинстрах 41030    75.9 28640 41030 

Химфарм 1482    51.5 880 1950 

Химфарм p 700    0.6   

Цеснабанк 940    84.0 600 1156 

Цеснабанк p 865    14.3 865 865 

Шымкент Мунай Oнiм 2841    75.2   

ЭКОТОН+ 14118    8.7   

Эксимбанк Казахстан 800    47.7 499 2271 

Эксимбанк Казахстан p 1045    13.8 1045 1388 



HALYK FINANCE  
Еженедельный обзор                                                                                                                                                     16 февраля 2010 г. 
 

 20

Международные фондовые биржи 
 

Эмитент Вал Посл 
1Н 
% 

Объем 
торгов, 

5дн сред, 
тыс 

Рын 
кап, 
USD 
млн 

2009 
% 

1Г 
% 

52-нед 
мин 

52-нед 
макс 

Фондовая 
Биржа 

Alhambra Resources CAD 0.45 0 4 35 1025 1025 0.0 0.62 Venture 

Aurum Mining GBp 11.50 0 1,126 9 367 163 2.4 15.75 London 

Avocet Mining GBp 88.00 4 26,916 268 -1 4 64.0 107.0 London 

Big Sky Energy USD 0.00 -84 0 0 -58 -84 0.0 0.00 OTC  US 
BMB Munai USD 1.06 -10 283 55 -24 7 0.3 2.02 NYSE Amex 

Cameco Corp USD 27.56 5 70,040 10827 60 78 12.9 33.74 New York 

Cameco Corp CAD 29.07 3 42,702 10852 38 51 16.0 35.00 Toronto 

Caspian Holdings GBp 0.93 -2 1,038 2 48 145 0.3 3.05 London 
Caspian Oil & Gas AUD 0.01 0 69 13 -27 -31 0.0 0.03 ASX 

Caspian Services USD 0.53 17 5 27 110 31 0.1 0.80 OTC BB 

Centerra Gold CAD 12.34 7 6,565 2754 178 150 3.8 15.10 Toronto 

Chagala Group USD 2.60 0 23 55 189 271 0.7 5.00 London Intl 
Dragon Oil GBp 449.0 5 492,009 3623 182 174 115.0 475 London 

Eurasian Minerals CAD 1.83 5 24 51 66 43 0.9 2.80 Venture 

Eurasian Natural Res GBp 938.0 6 2,185,772 18928 184 142 302.3 1069 London 

Frontier Mining GBp 5.50 7 1,488 79 2956 900 0.4 12.25 London 
Halyk Savings Bank USD 9.35 -11 874 2897 199 335 1.6 11.00 London Intl 

Ivanhoe Mines USD 14.74 8 22,798 6271 446 271 3.5 17.93 New York 

Ivanhoe Mines CAD 15.70 8 15,576 6347 380 222 4.5 18.49 Toronto 

Kazakhmys GBp 1253.0 4 4,823,649 10509 442 306 234.3 1558 London 
Kazakhstan Kagazy USD 0.20 -31 7 21 -31 -25 0.0 0.40 London Intl 

Kazkommertsbank USD 8.47 -6 161 3297 13 80 3.0 9.80 London Intl 

Kazmunaigas E&P USD 23.62 -2 2,423 9938 87 80 11.9 27.89 London Intl 

Kentor Gold AUD 0.15 12 75 50 245 383 0.0 0.19 ASX 
Kryso Resources GBp 10.75 -7 6,100 24 207 120 4.5 15.75 London 

Max Petroleum GBp 16.50 8 26,069 112 593 259 4.0 31.75 London 

Monaro Mining AUD 0.08 3 9 10 0 -6 0.1 0.16 ASX 

Orsu Metals CAD 0.38 -3 22 17 280 -65 0.4 1.40 Toronto 
Orsu Metals GBp 23.00 0 3 16 425 -63 22.0 71.25 London 

Oxus Gold GBp 7.40 -4 7,086 46 34 -20 4.8 16.25 London 

Roxi Petroleum GBp 9.00 0 16,214 59 188 125 2.8 14.25 London 

Steppe Cement GBp 67.00 -7 4,785 162 135 127 16.0 95.5 London 
Sunkar Resources GBp 28.00 -9 14,494 70 229 -77 6.8 47 London 

Tethys Petroleum CAD 1.85 80 10,455 254 230 256 0.4 2.04 Toronto 

Uranium One CAD 3.20 -2 7,568 1786 79 52 1.5 4.07 Toronto 

Victoria Oil & Gas GBp 3.82 -5 29,175 59 5 5 2.5 7.00 London 
Xtract Energy GBp 2.38 0 2,178 31 72 187 0.6 5.03 London 

Zhaikmunai USD 8.00 8 700 1480 191 220 1.2 9.00 London Intl 

Zincox Resources GBp 58.25 4 52,826 71 93 45 32.5 84.0 London 
Значения в валюте котировки, если не указано иное 
Источник:Bloomberg, Halyk Finance 
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или 
попыткой со стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и 
иных финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить 
какие-либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены 
исключительно в соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана 
на информации, которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения 
абсолютно точны. При этом, отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций 
в будущем. Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей 
публикации, а также за сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, 
упоминающимися в ней. Мы не берем на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая 
содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и 
должностные лица, партнеры и сотрудники, в том числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого 
материала, оставляют за собой право участвовать в сделках в отношении  упоминающихся в настоящей 
публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также отмечаем, что на ценные бумаги и иные 
финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и номинированные в иностранной валюте, 
могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных курсов валют может вызвать снижение 
стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в Американские 
депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи, 
инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование 
относительно надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.  
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