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Макроэкономика 

Дефляция потребительских цен в октябре составила 2,4% скг1 

Официальная статистика потребительских цен показывает, что инфляция в октябре 
составила 0,4% за месяц, 5,1% с начала года и 5,8% за 12 месяцев. Октябрьская 
инфляция оказалась ниже нашего прогноза 0,8%, опустившись до исторически низкого 
уровня. Мы ожидали рост цен за счет сезонного повышения цен на продукты питания, 
однако они остались на прежнем уровне, что для октября является необычным. Цены на 
непродовольственные товары выросли на 0,4%, тарифы на услуги показали увеличение 
на 0,9% за месяц. 

Не удивительно, что с учетом сезонной корректировки инфляция потребительских цен 
оказалась негативной (-2,4% скг, см. рис.1), а дефляция продовольственных цен, 
исключая алкогольную и табачную продукцию, достигла 9% скг. Больше всего с учетом 
сезонной корректировки подешевели овощи и фрукты, хлебопродукты, молочные изделия, 
животное и растительное масло, а также газ. Среди лидеров роста цен были отмечены 
сахар, который с начала года вырос в цене на 35%, коммунальные услуги, 
железнодорожный транспорт, медицинские услуги и высшее образование. 

Состояние рынка труда не может объяснить дефляции цен, так как согласно официальным 
данным на рынке труда не происходило какого-либо существенного ухудшения. 
Заработные платы продолжали расти (на 8,2% за последние 12 месяцев, и на 4,4% за 6 
месяцев), а уровень безработицы на протяжении двух последних месяцев находился на 
исторически низких 6.3%.  

Возможно, что мы недооценили масштаб падения потребительского спроса, на который 
негативно влияют отсутствие потребительского кредитования, а также ужесточение 
фискальной политики. Также, возможно, что из-за дождливого лета сдвинулся сбор 
урожая и традиционный сезонный рисунок сместился. Если смещение сезонности в самом 
деле имело место, то следует ожидать ускорения инфляции в ноябре и декабре, что 
приведет итоге к тому же результату на конец года. Однако мы сохраняем наш прогноз на 
ноябрь (0,7%  за месяц) и декабрь (0,6% за месяц), что сохраняет наш прогноз годовой 
инфляции на уровне 6,7%.  

 

Рисунок 1. ИПЦ по компонентам, за месяц, скг Рисунок 2. Элементы инфляции в 
октябре, за месяц, ск 
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Источник: САРК, расчеты ХФ Источник: САРК, расчеты ХФ 

 

Мадина Курмангалиева 

                                           
1 С учетом сезонной корректировки, в годовом выражении 
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Платежный баланс: предварительные данные за 3кв09 

По предварительным данным НБК, опубликованным 5 ноября, платежный баланс 
Казахстана в 3кв09 закрылся с положительным сальдо в $1,8 млрд. (мы ожидали 
профицит всего в $0,9 млрд.) после 3 кварталов дефицита.  

Профицит текущего счета составил $0,3 млрд (наш прогноз - дефицит $0,1 млрд.) 
Торговый баланс улучшился за счет роста экспортной выручки и относительно 
подавленного спроса на импорт, что в целом соответствовало нашим ожиданиям. Импорт 
услуг рос в основном из-за сезонного компонента, но все равно оказался выше наших 
ожиданий. Баланс инвестиционных доходов слегка улучшился за счет снижения выплат 
дивидендов по прямым инвестициям которые снизились до $2,2 млрд., несмотря на рост 
экспортных цен. Мы ожидали, что выплаты дивидендов достигнут $3,3 млрд. и не можем 
исключить возможности последующей коррекции этой цифры в уточненных данных.  

Финансовый счет, как и ожидалось, показал чистый приток, в основном за счет притока 
прямых инвестиций, которые достигли в 3кв09 $3 млрд. Банки погасили внешних 
обязательств на $1,2млрд. в 3кв09 и $7,3 млрд. с начала года. Государственный сектор 
продолжил накапливать внешние активы в НацФонде и резервах НБК, что привело к 
оттоку капитала в размере $390 млн. Этот отток был компенсирован увеличением 
внешних обязательств госсектора на $440 млн. в виде займов у Международного Банка 
Реконструкции и Развития, Азиатского Банка Развития и Японского Банка 
Международного Сотрудничества.  

Таблица 1. Платежный баланс, $млрд.  

  08 09П 1кв09 2кв09 3кв091 3кв09П2 4кв09П 

Текущий счет 6.6 -2.9 -1.1 -2.6 0.3 -0.1 0.5 

Торговый баланс 33.5 14.8 2.0 2.1 4.9 5.2 5.7 

Экспорт 72.0 42.9 8.2 9.4 12.4 12.5 13.0 

Импорт -38.5 -28.1 -6.1 -7.3 -7.4 -7.3 -7.3 

Баланс услуг -6.6 -5.9 -1.1 -1.4 -1.8 -1.4 -1.6 

Экспорт 4.4 4.1 1.0 1.0 1.1 1.1 1.0 

Импорт -11.0 -10.0 -2.1 -2.5 -2.9 -2.5 -2.6 
Баланс оплаты труда и инвестиционных 
доходов -19.3 -11.0 -1.9 -3.0 -2.7 -3.7 -3.4 

Вознаграждение по резервам и активам НФ 1.2 0.8 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

Доходы от прямых инвестиций (нетто) -16.8 -9.3 -1.5 -2.6 -2.2 -3.3 -3.0 

Баланс текущих трансфертов -1.0 -0.7 -0.1 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 

  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Счет операций с капиталом и финансами     
(вкл. ошибки и пропуски) -4.4 3.7 0.5 1.6 1.5 1.0 0.0 

Прямые инвестиции 10.7 10.2 2.2 2.1 3.0 2.5 3.0 

 Зарубежные прямые инвестиции -3.8 -0.9 -0.3 -0.6 0.0 0.0 0.0 

 Прямые инвестиции в Казахстане 14.5 11.2 2.5 2.7 3.0 2.5 3.0 

Портфельные инвестиции -9.5 -0.5 3.4 -1.4 -1.0 -0.5 -1.5 

Активы -7.2 0.5 3.7 -1.1 -1.1 0.0 -1.0 

Обязательства -2.3 -1.0 -0.3 -0.3 0.1 -0.5 -0.5 

Cредне- и долгосрочные займы и кредиты 4.4 -2.7 -0.9 -0.7 -0.2 -0.5 -1.0 

Активы -1.8 0.1 0.1 0.1 -0.1 0.0 0.0 

Обязательства, в т.ч.: 6.2 -2.8 -0.9 -0.8 -0.1 -0.5 -1.0 

Прочие краткосрочные потоки капитала                           
(вкл. ошибки и пропуски) -10.4 -3.3 -4.2 1.6 -0.2 -0.5 -0.5 

Платежный баланс 2.2 -0.2 -0.6 -0.9 1.8 0.9 0.5 
1. Предварительные результаты НБК 
2. Предыдущий прогноз ХФ от 5 октября 2009 года 

Источник: НБК, расчеты ХФ 
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Наш взгляд: 

• Мы ожидаем, что экспортные цены будут стабильными, а внешний спрос на товары 
останется подавленным, по крайней мере, до конца этого года. Мы сохраняем наш 
прогноз дальнейшего улучшения торгового баланса в 4кв09. Мы ожидаем, что 
экспорт товаров в 2009 году снизится на 40% за год, тогда как сокращение 
импорта будет менее сильным и составит 27%. 

• Мы снижаем наш прогноз по импорту услуг на $200 млн. как минимум до $2,6 млрд. 
С учетом сезонной корректировки, импорт услуг рос на протяжении этого года. Мы 
ожидаем, что импорт услуг в 2009 году снизится на $1 млрд. по сравнению с 
предыдущим годом, что снизит дефицит баланса услуг на $0,6 млрд. 

• Мы пересмотрели наш прогноз на 4кв09 по дивидендам на прямые инвестиции с 
$4,1 млрд. до $3,0 млрд., так как данные за 3кв09 показали меньшую, чем мы 
ожидали, чувствительность к ценам на нефть. Дефицит баланса инвестиционных 
доходов в 2009 году снизился на 42%. 

• Ожидается, что приток ИПИ в 4кв09 сохранится на уровне $3 млрд., что будет 
увеличивать внешний долг реального сектора. Однако, за январь-сентябрь приток 
ИПИ снизился на 20% за год.  

• Мы снизили наш прогноз по портфельным инвестициям в зарубежные активы до $1 
млрд. (отток капитала), ожидая дальнейшей аккумуляции активов НацФонда. 
Улучшение этого счета в первой половине этого года было в основном связано с 
декумуляцией иностранных активов государственного сектора. Мы ожидаем, что 
дальнейшие заимствования госсектором иностранных средств, в основном через 
квазифискальные организации, частично компенсирует использование этих 
средств. 

• Банковский сектор продолжит выплачивать долги. ККБ 3 ноября погасил свой $500 
млн. выпуск облигаций и собирается выплатить еще $250 млн. до конца года. По 
данным НБК, объем выплат в 4кв09 составит $2,3 млрд. (включая торговое 
финансирование и $0,8 млрд. погашения Евробондов).  

 
Мадина Курмангалиева 
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Товарные рынки 

Металлы 
Ослабленные растущими товарными запасами и поддержанные слабеющим 
долларом, цветные металлы закончили неделю со смешанными результатами.  
Медь выросла на 0,2%, несмотря на 3,6% роста товарных запасов на ЛБМ – самый 
крупный прирост за последние два месяца. Мы предполагаем, что медь была поддержана 
прогнозом Beijing Antaike Information Development Co., которая ожидает, что спрос Китая 
на металл вырастет в 2010г. на 8% (с 10% в 2009г.) 
Никель потерял 5,1% вместе с ростом темпа увеличения товарных запасов с 2,6% 
прироста за неделю. Свинец подешевел на 2,6%, хотя товарные запасы выросли всего на 
0,7%. Цинк вырос на 0,7% на фоне продолжающегося сокращения запасов (-0,7%). 
Алюминий вырос на 0,1% вместе с 0,4% падения запасов.  
 
Рисунок 1. Цены на цветные металлы на ЛБМ 
(индексированные на 1 января 2009г.) 

 Рисунок 2. Запасы цветных металлов на ЛБМ 
(индексированные на 1 января 2009г.) 
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Источник: Bloomberg, расчеты ХФ  Источник: Bloomberg, расчеты ХФ 
 
Наше мнение: Мы склоняемся к понижательному прогнозу на большинство металлов, 
кроме цинка и алюминия, в свете быстро растущих складских запасов. Никель будет 
дешеветь в краткосрочной перспективе и свинец в среднесрочной. Также мы ожидаем 
падения меди в среднесрочной перспективе на фоне продолжающегося роста запасов. Мы 
полагаем, что относительно ограниченное предложение цинка и алюминия помогут 
удерживать среднесрочный рост.   
 
Гаухар Сарсембаева 
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Цены на нефть оставались в пределах $75-80 за баррель 

На прошлой неделе торги по нефти проходили в коридоре $75-80 за баррель. В начале 
недели цены росли и достигали отметки в $80 за баррель, а к концу недели цены 
понизились до уровня чуть выше $75. Брент вырос до $78.89, подешевев в конце недели 
до $75,87; WTI достиг $80,4, завершив неделю на отметке $77,43 за баррель. 

В октябре объем производство нефти стран-членов ОПЕК, за исключением Ирака, 
составил 26,31 млн баррелей в день, что на 1,465 млн баррелей в день больше 
установленных квот. В ближайшие месяцы ОПЕК может произвести еще больше нефти, 
получая выгоды от высоких цен и одновременно сигнализируя рынку о том, что если 
нынешние уровни цен отрицательно скажутся на темпах восстановления глобальной 
экономики, картель может пересмотреть квоты в сторону увеличения. 

Что касается макроэкономических данных, цены на нефть росли на фоне новостей об 
увеличении производства в Китае и США в октябре текущего года. Китай, второй по 
величине потребитель нефти, зафиксировал самые высокие темпы роста производства за 
последние 18 месяцев. В свою очередь, промышленное производство США 
продемонстрировало рекордные темпы роста за последние три года. Таким образом, США 
и Китай придали поддержку ценам, сигнализируя о том, что их энергоемкие производства 
восстанавливаются. Данные по продажам недвижимости и строительству США также 
добавили оптимизма в отношении улучшения экономического положения. В сентябре 
число контрактов на покупку жилья на вторичном рынке росло восьмой месяц подряд, в то 
время как расходы на строительство достигли наивысшего уровня с сентября 2008 года. 
Тем не менее, участники нефтяного рынка с опаской ожидали данных по безработице, так 
как эксперты прогнозировали рост безработицы до 9,9% в октябре, с 9,8% по сравнению 
с предыдущим месяцем. Фактический уровень безработицы составил - 10,2%, что 
является максимальным уровнем с 1983 года. Данные по рынку труда охладили пыл 
участников рынка, обусловив понижение цен к уровню $75-77 за баррель. 

Еженедельные данные Министерства Энергетики США показали значительное снижение 
складских запасов сырой нефти, на -3,93млн баррелей. Запасы бензина и дистиллятов 
снизились на -0,378млн и -0.287млн баррелей, соответственно. Рынок ожидал роста 
запасов сырой нефти и бензина – на +1,5млн и +0,83млн баррелей, соответственно, и 
падения запасов дистиллятов – на 0,6млн баррелей. Импорт нефти США опустился ниже 
уровня последних двух месяцев, составив 8,13млн баррелей в день. Коэффициент 
загрузки нефтеперерабатывающих мощностей оставался на уровне 80,6%, что является 
минимальным уровнем с апреля текущего года.  

В общем, хотя данные содержат некоторую возможность с позиции бычьих настроений, 
похоже, что складские запасы сырой нефти снижались не столько из-за недостатка нефти, 
сколько из-за более быстрого снижения показателей импорта по сравнению с объемами 
нефтепереработки.  

Наш прогноз  

WTI будет торговаться в коридоре $77-80; Брент будет варьироваться в пределах $76-79; 
Мы сохраняем наш прогноз цены на конец года на уровне $82.  

 

Маулен Бурашев
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Мировые рынки 

 
Процентные ставки, %  

Казахстан Россия Украина 

Ставка реф. НБК 
7.00 

Ставка реф. ЦБ РФ 9.50 Диск ставка НБУ 10.25 

KAZPRIME 
6.29 

MOSPRIME 8.13 Укр. межбанк. ср. ставка 6.40 

      

Европа США Великобритания 

Ставка реф. ЕЦБ 1.00 Дисконт. ставка 0.50 Мин. ставка займа  0.50 

LIBOR EUR 3M 0.68 LIBOR USD 3M 0.27 LIBOR BP 3M 
0.61 

      

Япония Китай Корея 

Баз. диск. ставка 0.30 Базовая ставка  5.31 Официальная ставка    2.00 

Libor JPY 3M 0.32 Шанхай межбанк. ставка  1.79 KORIBOR    2.79 

 
Инфляция, % 

 
Обменный курс 

 

 Страна 2008 Послед. 1М 12M 

Казахстан 10.8 Окт 09 0.4 5.8 

Россия 13.3 Сент 09 0.0 10.7 

Украина 25.2 Сент 09 0.8 15.0 

США -0.5 Сент 09 0.1 -1.4 

Еврозона 2.6 Сент 09 -0.0 -0.3 

Великобритания 3.1 Сент 09 0.0 1.1 

Япония 0.4 Сент 09 0.0 -2.2 

Китай 1.2 Сент 09 0.5 -1.2 

Корея 4.1 Сент 09 0.1 2.2 
 

 Страна Тикер Спот 
1Н 
% 1Г % 1Г ф 

Казахстан USDKZT 150.74 0.0 25.8 160.11 

Россия USDRUB 29.07 -0.2 8.4 31.06 

Украина USDUAH 8.16 0.5 39.9 11.36 

Еврозона EURUSD 1.48 0.9 14.6 1.48 

Великобрит GBPUSD 1.66 1.0 4.4 1.66 

Япония USDJPY 89.88 -0.2 -8.2 89.47 

Китай USDCNY 6.83 0.0 0.0 6.63 

Корея USDKRW 1167.4
5 

-1.2 -7.8 1176.10 

Фондовые рынки   

Индекс Послед. 1Н % 1Г % 

MSCI World 1132 2.4 22.4 

KASE 1634 -2.8 25.7 

RTS 1338 -0.8 72.0 

FTSE 100 5143 1.9 20.4 

DAX 5488 1.4 14.0 

NASDAQ 100 1731 3.8 39.4 

S&P 500 1069 3.2 18.2 

DJ 10023 3.2 15.3 

Nikkei 225 9789 -2.4 10.0 

Shanghai comp. 3164 5.6 84.2 

KOSPI 1572 -0.5 44.0 
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 Товарные рынки 

Товар, USD  Спот 1Н% 2009% 1Г% 1Г Фьючерс  

Brent бн 78.4 1.7 98.3 23.9 80.6 

Медь мт 6 469.3 0.2 112.7 70.9 6 512.8 

Свинец мт 2 222.5 -2.6 119.6 52.9 2 268.8 

Цинк мт 2 147.8 0.7 82.0 101.3 2 202.0 

Никель мт 17 283.0 -5.1 48.9 53.8 17 408.0 

Алюминий мт 1 877.8 0.1 24.5 -5.4 1 955.8 

Уран фунт 42.8 0.0 -26.3 -19.3 46.8 

Ферросплавы мт 2 270.8 0.0 -46.5 -46.5 n/a 

Сталь мт 362.5 3.6 -0.4 12.4 495.0 

Золото т унц 1 095.1 4.8 24.2 49.4 1 100.6 

Пшеница мт 177.1 1.5 -16.5 -2.6 541.8 

Кукуруза мт 134.2 -0.7 -8.7 1.3 399.5 

       

 

  5 летние ставки CDS 
  Послед. 1 нед., б.п. 1 мес., 

б.п. 
с нач. года, б.п. 

Казахстан суверенный 250 3 -4 -423 

Россия суверенный  191 -1 9 -591 

Украина суверенный 1,369 49 146 -1,770 

ККБ 1,141 1 -47 -945 

Халык 671 -230 -58 N/A 

Сбер 214 3 11 N/A 

ВТБ 351 6 16 -805 

Kookmin Bank 113 3 -6 -285 

Unicredit 90 -2 8 -30 

RBS 128 13 13 -6 

Citi 206 19 -6 -3 

Источник: Bloomberg . Источник информации по ценам:CMAN (CMA New York) 
), кроме ККБ CMPN (Composite New York)  
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Долговые бумаги 

Международные облигации 

Третьего ноября Казкоммерцбанк выплатили 500 миллионный выпуск еврооблигаций. Эта 
новость немного подняла цены на оставшиеся выпуски, но сегодня некоторые из них 
вновь начали дешеветь, возможно, из-за того, что погашение не было ни для кого 
сюрпризом. 

Внутренние кредиторы Астаны Финанс заявили о несогласии с условиями 
реструктуризации и будут настаивать на их пересмотре. По их словам, условия, 
предоставленные внутренним кредиторам, существенно хуже условий, предоставленных 
иностранным кредиторам.  

За неделю цены на большинство банковских еврооблигаций снизились, за исключением 
некоторых выпусков Халык Банка, Казкоммерцбанка и Евразийского банка развития. Цена 
на еврооблигации Казмунайгаза выросла. 

Ольга Полторак 
 

Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 

Объем 
вып-

ка 
млн 

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет 

Цена 
Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 

бп 
Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный 
рейтинг, 

Fitch│Moody's│S&P 

Альянс Банк 750 EUR Плав 7.9 фев-07 фев-12 2.1 26.0 101.8 -646.7 N/A 29.5 90.0 616.4 C│C│N.R. 

Альянс Банк 250 USD Плав - апр-06 апр-11 1.4 24.0 141.8 284.4 N/A 31.5 110.2 125.2 C│C│N.R. 

Альянс Банк 350 USD Плав 9.3 сен-06 сен-13 3.0 24.5 58.8 49.2 N/A 33.5 45.9 35.9 C│C│N.R. 

Альянс Банк 200 USD Фикс 9.0 ноя-05 ноя-10 0.8 24.8 221.8 426.1 N/A 31.0 176.3 169.6 C│C│N.R. 

АТФ Банк 100 USD Плав 10.0 ноя-06 N/A 4.9 77.3 11.8 23.0 -1,943 79.5 11.4 47.9 N.R.│Ba3│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8.1 окт-05 окт-10 0.9 98.6 9.7 7.6 -1,859 99.5 8.7 55.1 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8.9 ноя-04 ноя-09 0.0 99.0 124.7 -1,522.2 9,844 100.5 -48.8 4,938.6 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 350 USD Фикс 9.0 май-06 май-16 5.0 94.1 10.3 49.0 -1,249 98.2 9.4 20.0 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 450 USD Фикс 9.3 фев-07 фев-14 3.5 96.6 10.2 33.8 -1,674 99.3 9.5 14.5 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 9.3 апр-05 апр-12 2.2 98.9 9.8 2.3 -1,942 100.0 9.2 34.7 BBB│Ba1│NR 

БТА Банк 400 USD Плав 8.0 мар-04 мар-14 2.7 22.0 62.3 238.9 -21 26.3 54.2 87.0 C│C│D 

БТА Банк 500 EUR Плав 6.3 сен-06 сен-11 1.7 22.0 149.3 784.6 N/A 26.3 125.4 315.6 C│C│D 

БТА Банк 200 GBP Плав 7.1 дек-06 дек-09 0.1 22.8 3,177.9 48,359.9 N/A 26.5 2,595.8 39,501.2 C│C│D 

БТА Банк 250 USD Плав 7.8 апр-06 апр-13 2.5 22.0 71.5 277.4 399 26.3 62.3 106.6 C│C│D 

БТА Банк 600 USD Плав 7.9 июн-03 июн-10 0.5 21.5 768.7 11,951.6 46,570 25.8 603.1 6,800.2 C│C│D 

БТА Банк 350 USD Плав 8.5 фев-05 фев-15 2.7 22.0 59.4 263.4 -182 26.5 50.9 196.2 C│C│D 

БТА Банк 1000 USD Плав 8.3 янв-07 янв-37 2.8 21.8 42.7 270.6 N/A 26.8 34.0 -8.9 C│C│D 

Банк Развития 150 USD Фикс 6.0 мар-06 мар-26 10.0 84.0 7.7 6.2 -717 89.3 7.1 8.5 BBB-│Baa2│BBB- 

Банк Развития 100 USD Фикс 6.5 июн-05 июн-20 7.4 92.5 7.5 7.5 -657 98.5 6.7 13.4 BBB-│Baa2│BBB- 

Банк Развития 100 USD Фикс 7.4 ноя-03 ноя-13 3.5 92.6 9.6 298.7 -600 106.3 5.6 -0.8 BBB-│Baa2│BBB- 

Народ банк 700 USD Фикс 7.3 май-07 май-17 5.7 83.3 10.5 -7.7 -939 87.3 9.7 -1.9 B+│Ba2│B+ 

Народ банк 300 USD Фикс 7.8 май-06 май-13 3.1 92.2 10.5 -0.7 -1,406 97.2 8.7 -1.6 B+│Ba2│B+ 

Народ банк 500 USD Фикс 9.3 апр-08 окт-13 3.3 90.8 12.3 164.4 -1,251 99.6 9.4 26.0 B+│Ba2│B+ 

ИнтерГаз 600 USD Фикс 6.4 май-07 май-17 5.8 92.6 7.7 -3.3 -361 94.8 7.3 13.8 BB+│Baa2│BB- 

ИнтерГаз 250 USD Фикс 6.9 ноя-04 ноя-11 1.9 100.4 6.6 30.8 -563 102.3 5.7 34.1 BB+│Baa2│BB- 

Казком 300 EUR Фикс 5.1 мар-06 мар-11 1.3 87.1 16.4 194.8 -1,712 91.8 12.0 -153.0 B-│Ba3│B 

Казком 750 EUR Фикс 6.9 фев-07 фев-17 5.4 74.4 12.4 -8.7 -1,103 76.4 11.9 -18.1 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 7.5 ноя-06 ноя-16 5.0 66.9 15.4 250.6 -364 77.6 12.3 57.4 B-│Ba3│B 

Казком 350 GBP Фикс 7.6 фев-07 фев-12 2.0 85.8 15.5 32.3 -1,836 88.0 14.2 -32.0 B-│Ba3│B 

Казком 400 USD Фикс 7.9 апр-04 апр-14 3.7 82.5 13.2 25.0 -1,023 85.0 12.4 -19.1 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 8.5 апр-03 апр-13 3.0 75.4 18.5 400.8 -805 85.9 13.8 -5.8 B-│Ba3│B 

Казком 250 USD Плав 8.5 июн-07 июн-17 2.2 66.9 15.6 -49.0 -1,845 73.8 13.6 -26.5 CC│N.R.│CCC+ 

Казком 500 USD Фикс 8.0 ноя-05 ноя-15 4.6 70.4 15.8 336.2 -525 84.4 11.7 -15.6 B-│Ba3│B 
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Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 

Объем 
вып-

ка 
млн 

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет 

Цена 
Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 

бп 
Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный 
рейтинг, 

Fitch│Moody's│S&P 

Казком 200 USD Плав 8.6 июл-06 июл-16 1.6 71.2 14.9 -122.7 -1,619 75.3 13.7 -93.7 CC│B1│CCC+ 

Казком 100 USD Плав 9.2 ноя-05 N/A 4.4 67.0 11.8 -94.3 -1,825 73.3 10.7 -131.1 CC│B3│CCC 

Каз Тем Жолы 450 USD Фикс 6.5 май-06 май-11 1.5 99.0 7.2 1.0 -1,017 100.3 6.2 -0.1 BBB-│Baa3│BB+ 

Каз Тем Жолы 350 USD Фикс 7.0 май-06 май-16 5.3 95.0 8.0 5.1 -612 97.0 7.6 5.2 BBB-│Baa3│BB+ 

КазахГолд 200 USD Фикс 9.4 ноя-06 ноя-13 3.4 93.9 11.3 173.1 -2,413 100.3 9.3 13.0 CC /*+│N.R.│N.R. 

КазМунайГаз 1400 USD Фикс 8.4 июл-08 июл-13 3.1 98.7 8.8 201.5 -156 105.4 6.7 24.8 BBB-│Baa2│BB+ 

КазМунайГаз 1600 USD Фикс 9.1 июл-08 июл-18 6.1 108.9 7.7 -238.6 -281 109.9 7.5 22.0 BBB-│Baa2│BB+ 

Тенгизшевройл 1100 USD Фикс 6.1 ноя-04 ноя-14 4.3 99.0 6.4 11.9 -384 100.5 6.0 17.4 BBB-│Baa3│N.R. 

Темир банк 500 USD Фикс 9.5 май-07 май-14 2.2 20.8 66.3 198.9 707 25.5 56.6 348.7 CC│WR│B+e 

Темир банк 300 USD Фикс 9.0 ноя-06 ноя-11 1.4 20.8 121.8 469.3 2,802 25.5 103.2 750.9 CC│WR│C 

ЦентрКредит  500 USD Фикс 8.6 янв-07 янв-14 3.5 87.8 12.4 79.5 -1,370 91.9 11.1 14.1 B│Ba3│N.R. 

ЦентрКредит  300 USD Фикс 8.0 фев-06 фев-11 1.2 94.2 13.3 120.3 -2,614 97.5 10.2 -21.5 B│Ba3│N.R. 

Евразийский 500 USD Фикс 7.4 сен-09 сен-14 4.2 102.8 6.7 -1.1 N/A 103.1 6.6 2.7 BBB│A3│N.R. 
* Данные на 09/11/2009. Источник информации по ценам: CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader) 

Источник: Bloomberg 

 

Рисунок 1. Халык Банк, доходность спроса.  Рисунок 2. Kазкоммерцбанк, доходность спроса. 
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Рисунок 3. Банк Центр Кредит, доходн. cпроса.  Рисунок 4. АТФ Банк, доходность спроса. 
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Внутренние облигации 

 

Фиксированная ставка 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы 

Цена 
 Дох-ть, 

% 
Дата Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 
1 нед. 

бп 
Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Central Asia Cement B1 2,700  9.0 1.7 67.81 34.0 09/10/09 66.89 36.0 N/A 68.79 34.0 N/A 

Kaspi Bank B6 10,000  8.5 5.5 62.57 20.0 27/10/09 63.03 19.9 N/A 68.09 17.9 N/A 

Kazcat B1 5,000  10.0 3.1 99.98 10.0 02/09/09 99.98 10.0 N/A 102.86 8.9 N/A 

Oilan Ltd.B1 500  13.0 1.3 93.27 18.0 29/07/09 92.10 20.0 N/A 94.26 18.0 N/A 

RESMI B1 1,500  12.0 0.1 92.69 14.4 30/10/09 113.80 8.0 N/A 121.62 6.0 N/A 

RG Brands B4 1,500  8.0 1.7 69.17 32.0 27/10/09 74.71 27.0 N/A 76.94 25.0 N/A 

RG Brands B5 1,500  8.0 2.9 100.00 8.0 26/10/09 97.45 9.0 N/A 102.62 7.0 N/A 

RG Brands B6 2,000  8.0 4.9 79.12 14.0 04/11/09 79.06 14.0 N/A 85.37 12.0 N/A 

Акмола Курлыс Матер B1 5,000  9.0 0.7 97.25 12.5 08/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Алматытемір B1 2,000  12.0 3.0 N/A N/A N/A 102.48 11.0 N/A 105.05 10.0 N/A 

Альтер Финансы B1 2,500  9.5 1.8 98.83 10.0 24/12/08 N/A N/A N/A 96.58 11.7 N/A 

Альфа-Банк 3,000  12.0 1.3 100.67 11.5 24/08/09 100.56 11.5 N/A 101.78 10.5 N/A 

Альянс Банк B1 3,000  9.0 0.1 89.65 87.0 23/10/09 89.43 115.7 N/A 91.41 91.3 N/A 

Альянс Банк B10 7,000  9.8 5.0 87.33 13.0 03/04/09 88.31 13.0 N/A 95.28 11.0 N/A 

Альянс Банк B12 7,000  11.0 5.9 N/A N/A N/A 113.82 8.0 N/A 113.82 8.0 N/A 

Альянс Банк B13 5,000  11.0 0.9 N/A N/A N/A 102.46 8.0 N/A 103.31 7.0 N/A 

Альянс Банк B14 15,000  11.0 8.9 84.93 14.0 01/10/09 84.99 14.0 N/A 84.99 14.0 N/A 

Альянс Банк B7 5,000  8.5 3.7 21.53 68.0 16/09/09 21.64 69.5 N/A 22.50 67.5 N/A 

Альянс Банк B8 5,000  8.5 2.1 81.26 18.0 11/06/09 95.78 10.8 N/A 99.50 8.8 N/A 

Альянс Банк B9 10,000  8.0 0.3 100.66 7.0 11/06/09 99.69 9.0 N/A 100.27 7.0 N/A 

Астана Газ Сервис B1 289  0.0 1.2 N/A N/A N/A 83.28 16.5 N/A 85.28 14.2 N/A 

Астана-Недв B2 10,000  15.0 4.0 96.95 16.0 27/08/09 99.99 15.0 N/A 106.10 13.0 N/A 

АТФБанк B4 4,500  8.5 5.0 80.38 14.0 15/10/09 83.70 13.0 N/A 90.50 11.0 N/A 

Аэропорт Сары-Арка B1 1,000  12.0 3.0 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Банк ЦентрКредит B12 5,000  9.0 1.1 95.36 13.0 14/09/09 95.85 13.0 N/A 97.88 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B16 2,000  8.0 0.5 98.44 11.0 29/10/09 98.50 11.0 N/A 99.49 9.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B17 5,000  8.5 2.5 98.80 9.0 28/08/09 98.89 9.0 N/A 102.26 7.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B19 6,000  11.0 8.6 99.98 11.0 30/07/08 89.76 13.0 N/A 99.97 11.0 N/A 

БТА Банк B2 3,750  9.0 0.5 21.49 819.5 05/11/09 21.67 819.5 N/A 100.00 9.0 N/A 

БТА Банк B5 20,000  7.0 6.1 31.20 34.0 07/08/09 29.90 36.0 N/A 32.04 34.0 N/A 

БТА Банк B7 125,000  7.0 26.7 11.00 63.0 30/10/09 11.01 63.0 N/A 11.38 61.0 N/A 

БТА Банк B9 100,000  11.0 8.6 100.02 11.0 11/09/09 99.97 11.0 N/A 111.80 9.0 N/A 

БТА Ипотека B12 1,000  7.0 6.7 46.46 22.0 25/03/09 48.46 22.0 N/A 52.93 20.0 N/A 

БТА Ипотека B13 1,000  7.0 7.1 39.48 25.0 19/03/09 40.47 25.5 N/A 44.10 23.5 N/A 

БТА Ипотека B13 1,000  7.0 7.1 39.48 25.0 19/03/09 40.47 25.5 N/A 44.10 23.5 N/A 

БУРЛИНГАЗСТРОЙ B1 3,000  10.0 2.7 92.86 13.0 27/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B6 5,000  11.0 5.8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B9 35,000  13.0 1.9 N/A N/A N/A 108.54 11.0 N/A 118.09 9.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В10 5,000  5.7 0.3 95.34 13.0 25/06/09 97.61 13.5 N/A 98.21 11.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В11 5,000  6.9 5.4 70.32 13.8 15/07/08 73.60 14.0 N/A 80.07 12.0 N/A 

КазАгроФинанс B2 10,000  13.0 4.3 N/A N/A N/A 110.33 10.0 N/A 118.02 8.0 N/A 

Казахстан Кагазы B4 12,000  12.0 3.8 103.75 10.8 30/10/09 109.47 9.0 N/A 116.46 7.0 N/A 

Казинвестбанк B4 12,000  10.0 1.2 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Казинвестбанк В3 6,100  10.0 0.8 95.74 14.0 09/06/09 97.12 14.0 N/A 98.53 12.0 N/A 

Казкоммерц Инвест B1 4,000  8.0 0.8 89.44 16.0 23/02/09 92.51 18.0 N/A 93.93 16.0 N/A 

КазМунайГаз НКо В1 190,000  5.0 34.7 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Казя Ипотечная Ко B18 5,000  11.0 3.1 103.13 10.0 15/01/09 98.72 11.5 N/A 103.90 9.5 N/A 

Кар Завод Асб Изд В2 1,500  10.0 2.1 63.10 32.0 04/05/09 72.94 28.0 N/A 75.43 26.0 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы 

Цена 
 Дох-ть, 

% 
Дата Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 
1 нед. 

бп 
Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Караганды Жарык B1 700  14.0 1.1 70.61 54.7 05/11/09 69.99 56.0 N/A 71.03 54.0 N/A 

КОМБИСНАБ B1 2,500  15.0 3.6 7.66 196.0 07/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Конденсат B1 3,000  8.8 2.1 54.98 83.7 26/10/09 53.95 89.9 N/A 55.13 86.0 N/A 

Концерн Цесна-Астык B1 3,000  9.0 2.1 94.11 12.0 27/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

КСМК–2 B1 1,500  12.0 1.2 95.35 16.0 07/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ЛОГИКОМ B2 1,700  11.0 4.1 100.00 11.0 03/07/09 102.29 10.3 N/A 109.29 8.3 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В2 500  13.0 0.8 99.20 14.0 29/10/09 98.50 15.0 N/A 99.95 13.0 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В3 700  12.0 2.0 99.95 12.0 26/10/09 96.61 14.0 N/A 99.97 12.0 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В4 500  12.0 2.5 95.81 14.0 02/11/09 93.91 15.0 N/A 95.83 14.0 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В5 800  16.0 3.3 99.92 16.0 05/11/09 102.44 15.0 N/A 111.00 11.8 N/A 

Народный банк B13 5,000  13.0 9.0 94.91 14.0 30/09/09 94.97 14.0 N/A 105.41 12.0 N/A 

Народный банк B7 4,000  7.5 5.1 77.89 13.5 28/09/09 78.21 13.5 N/A 84.75 11.5 N/A 

Народный банк B9 3,000  7.5 5.7 75.03 14.0 27/10/09 73.53 14.5 N/A 80.10 12.5 N/A 

НГСК КазСтройСервис B1 3,000  9.0 1.3 93.23 15.0 06/11/09 93.23 15.0 N/A 95.40 13.0 N/A 

Нурбанк B5 5,000  7.5 6.5 60.34 18.0 12/10/09 55.00 20.2 N/A 75.00 13.4 N/A 

Нурбанк B7 10,000  11.0 4.0 103.23 10.0 06/11/09 106.59 9.0 N/A 113.74 7.0 N/A 

ОРДА кредит B2 1,500  12.0 3.2 90.15 16.0 04/11/09 89.83 16.2 N/A 94.48 14.2 N/A 

ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕР B1 2,000  9.0 1.1 94.75 13.1 15/07/09 94.89 14.0 N/A 96.88 12.0 N/A 

Прод Контракт Ко В2 15,000  8.0 3.3 91.84 11.0 05/11/09 91.85 11.0 N/A 97.13 9.0 N/A 

Сбербанк Росcии B2 3,000  11.0 0.6 98.85 12.7 21/10/09 98.73 13.0 N/A 99.97 11.0 N/A 

Темiрбанк B12 8,000  9.0 0.4 89.37 19.0 19/01/09 95.18 21.0 N/A 99.99 9.0 N/A 

Темiрбанк B13 8,000  9.0 2.4 90.17 13.0 26/03/09 88.09 15.0 N/A 91.85 13.0 N/A 

Темiрбанк B14 6,000  9.5 6.4 102.47 9.0 09/07/09 102.39 9.0 N/A 104.87 8.5 N/A 

ТЕМА Ко. B1 1,000  11.0 0.7 89.94 16.0 14/02/08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Ульбин Mеталл Завод В2 2,000  8.0 3.1 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Цен-Аз Топ-Энерг Kо В1 20,000  12.5 9.1 92.39 14.0 03/11/09 97.36 13.0 N/A 102.70 12.0 N/A 

Цеснабанк B2 3,000  9.0 2.7 67.39 25.0 31/07/09 69.37 25.0 N/A 72.48 23.0 N/A 

Цеснабанк B4 3,000  8.0 1.6 73.36 30.0 06/11/09 72.39 31.0 N/A 74.35 29.0 N/A 

Цеснабанк B7 4,000  7.5 17.7 122.70 5.5 26/06/09 99.98 7.5 N/A 122.42 5.5 N/A 

ЭКОТОН+ B1 1,000  10.0 1.9 38.60 69.7 10/09/09 N/A N/A N/A 94.52 13.3 N/A 

Эксимбанк Казахстан B1 10,000  9.0 4.0 71.55 19.0 04/08/09 72.75 19.0 N/A 77.37 17.0 N/A 

Эксимбанк Казахстан B2 10,000  9.0 2.6 84.23 16.3 03/09/09 83.77 17.0 N/A 85.05 16.3 N/A 
*Данные по доходности на 09.11.2009  
Источник: Kase
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Плавающая ставка 
 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена 

Дох-
ть, % 

Дата Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Delta Bank B1 3,000  11.0 2.9 52.80 36.0 05/10/09 53.56 36.0 N/A 59.64 31.0 N/A 

Dent-Lux(Дент-Люкс) B1 500  13.9 1.0 73.68 49.8 10/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

JPMorganE1 1,320  10.4 6.3 96.06 11.2 19/01/09 98.90 5.1 N/A 112.90 2.6 N/A 

Kaspi Bank B4 7,000  9.8 1.6 85.30 20.0 24/08/09 85.58 21.0 N/A 87.93 19.0 N/A 

Kaspi Bank B5 3,500  9.4 2.2 80.06 20.0 29/07/09 78.81 22.0 N/A 81.75 20.0 N/A 

Kaspi Bank B7 5,000  11.3 8.6 86.72 14.0 06/11/09 86.72 14.0 N/A 86.72 14.0 N/A 

SAT & Co B1 15,000  9.6 5.2 98.39 10.0 30/10/09 98.39 10.0 N/A 102.41 9.0 N/A 

VITA B4 5,000  10.5 0.4 48.51 256.0 06/11/09 48.32 258.0 N/A 48.51 256.0 N/A 

АБДИ Компани B1 9,000  10.5 3.2 57.12 34.0 01/10/09 55.64 36.0 N/A 57.97 34.0 N/A 

Аграр кредит корп B1 3,000  8.1 2.8 90.60 12.2 22/10/09 88.90 13.0 N/A 93.22 11.0 N/A 

АЗИЯ АВТО B1 1,000  9.5 0.2 98.93 11.0 07/04/09 99.96 9.0 N/A 100.28 7.0 N/A 

АЗИЯ АВТО B2 2,000  9.4 0.5 89.13 26.1 28/07/09 92.06 26.0 N/A 92.86 24.0 N/A 

Азия-Электрик B1 1,000  10.9 0.4 94.02 20.0 11/02/09 10.00 2,984.9 N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B3 3,000  8.2 2.0 22.49 120.0 23/10/09 20.83 122.0 N/A 21.28 120.0 N/A 

Атамекен-Агро B2 11,000  17.0 8.7 104.54 16.0 06/11/09 104.54 16.0 N/A 114.79 14.0 N/A 

АТФБанк B5 13,000  10.9 2.5 95.31 13.1 29/10/09 95.55 13.0 N/A 99.77 11.0 N/A 

АТФБанк B6 13,000  10.0 4.3 93.35 12.0 23/10/09 87.34 14.0 N/A 93.39 12.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B10 3,000  10.0 5.9 76.15 16.0 23/09/09 79.36 13.0 N/A 86.75 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B11 2,000  9.9 6.1 76.38 16.0 24/09/09 83.44 14.0 N/A 91.03 12.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B13 4,000  10.5 6.4 82.00 12.0 21/10/09 78.20 13.0 N/A 85.95 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B14 5,000  10.0 6.9 70.58 17.0 15/09/09 70.03 15.0 N/A 77.15 13.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B15 3,000  10.0 7.5 102.31 9.3 29/06/09 91.57 9.5 N/A 102.25 7.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B18 5,000  13.0 13.1 99.95 13.0 14/09/09 96.94 13.5 N/A 110.00 11.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B20 3,500  7.2 14.0 114.90 10.0 06/11/09 100.00 12.0 N/A 114.90 10.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B3 2,000  14.4 0.6 100.75 13.0 29/10/09 100.73 13.0 N/A 101.85 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B4 2,000  10.1 1.9 98.47 11.0 26/10/09 96.85 12.0 N/A 100.15 10.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B6 1,300  10.4 5.1 74.65 18.0 10/09/09 80.81 16.0 N/A 87.06 14.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B7 2,000  9.9 5.6 71.70 18.0 09/09/09 81.18 15.0 N/A 87.96 13.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B8 2,000  8.9 5.8 73.49 16.0 22/09/09 83.66 13.0 N/A 91.16 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B9 4,500  7.9 5.8 69.73 16.0 18/09/09 79.69 13.0 N/A 86.97 11.0 N/A 

Батыс транзит B1 18,830  9.2 9.4 99.00 9.4 18/08/09 95.00 10.0 N/A 107.45 8.0 N/A 

БТА Банк B3 7,500  8.2 4.0 35.57 47.0 13/08/09 27.79 53.9 N/A 100.67 8.0 N/A 

БТА Банк B4 14,000  10.9 4.6 28.00 55.5 06/11/09 N/A N/A N/A 29.29 53.5 N/A 

БТА Ипотека B1 500  10.0 1.1 61.79 58.0 05/11/09 60.71 60.0 N/A 61.86 58.0 N/A 

БТА Ипотека B11 10,000  8.1 6.7 34.90 27.5 20/05/09 41.00 28.0 N/A 44.33 26.0 N/A 

БТА Ипотека B14 10,000  6.1 4.4 82.37 13.7 14/07/09 72.01 15.0 N/A 77.37 13.0 N/A 

БТА Ипотека B16 14,000  7.5 8.4 31.05 38.0 16/09/09 31.58 30.4 N/A 34.23 28.4 N/A 

БТА Ипотека B2 1,500  10.2 5.0 40.10 32.3 30/10/09 37.70 34.3 N/A 40.18 32.3 N/A 

БТА Ипотека B3 2,000  9.4 2.1 63.78 34.8 28/10/09 58.43 40.5 N/A 60.33 38.5 N/A 

БТА Ипотека B4 2,000  10.8 0.5 61.00 139.1 04/11/09 61.54 138.0 N/A 61.91 136.0 N/A 

БТА Ипотека B5 4,000  9.8 5.5 37.44 37.2 28/10/09 35.39 39.2 N/A 37.54 37.2 N/A 

БТА Ипотека B6 2,000  10.0 0.6 66.75 77.0 23/09/09 65.27 97.2 N/A 65.81 95.2 N/A 

БТА Ипотека B7 4,000  8.6 2.7 58.94 32.0 06/10/09 56.79 34.5 N/A 59.15 32.5 N/A 

БТА Ипотека B8 7,000  7.4 3.8 55.00 26.5 15/09/09 52.26 28.9 N/A 55.27 26.9 N/A 

БТА Ипотека B9 4,000  7.0 6.3 35.16 31.0 06/11/09 34.97 31.1 N/A 35.16 31.0 N/A 

ГЛОТУР B2 9,000  8.4 2.4 106.57 7.6 23/04/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Данабанк B1 1,000  9.6 1.2 N/A N/A N/A 98.06 11.4 N/A 100.19 9.4 N/A 

Данабанк B2 3,000  8.7 1.4 N/A N/A N/A 96.66 11.3 N/A 99.21 9.3 N/A 

Досжан темир жолы B1 30,000  8.9 18.7 35.96 25.2 05/11/09 N/A N/A N/A 83.06 11.0 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена 

Дох-
ть, % 

Дата Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Евразийский банк B2 3,000  7.5 2.1 101.99 6.5 06/10/09 100.95 7.0 N/A 102.90 6.0 N/A 

Евразийский банк B3 10,000  9.7 3.4 81.62 17.0 05/11/09 81.63 17.0 N/A 90.00 13.4 N/A 

Евразийский банк B4 10,000  7.9 4.8 82.06 13.0 30/10/09 82.10 13.0 N/A 88.60 11.0 N/A 

Евразийский банк B5 10,000  8.6 13.8 89.61 10.0 29/10/09 114.01 7.0 N/A 124.18 6.0 N/A 

Евразийский банк B7 5,000  11.0 9.2 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B8 15,000  13.0 13.9 122.41 10.0 28/08/09 76.11 10.5 N/A 82.42 9.5 N/A 

ЕРКА B1 2,500  10.9 4.0 N/A N/A N/A 102.91 10.0 N/A 109.79 8.0 N/A 

Казахтелеком 45,500  10.0 10.0 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Каз Дистриб Ко В1 1,000  11.0 0.3 98.65 14.0 09/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Каз Ипотечная Ко B17 10,000  9.1 6.6 108.23 7.5 20/10/09 98.06 9.5 N/A 108.19 7.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В12 5,000  7.5 7.4 72.54 13.0 23/12/08 63.80 14.0 N/A 71.08 12.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В16 5,000  7.5 7.2 87.37 10.0 05/11/09 82.89 11.0 N/A 92.16 9.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В19 5,000  10.2 3.7 100.58 10.0 03/11/09 110.23 7.0 N/A 117.32 5.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В2 3,000  6.8 3.9 103.08 13.5 15/07/09 76.40 15.0 N/A 81.46 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В3 5,000  7.0 4.4 84.30 20.0 29/07/09 74.86 15.0 N/A 80.34 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В4 5,000  6.5 4.4 82.82 20.0 29/07/09 73.29 15.0 N/A 78.70 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В6 5,000  6.4 1.4 100.84 13.5 24/06/09 89.44 15.0 N/A 91.75 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В7 5,000  6.1 1.9 88.48 13.0 22/10/09 88.67 13.0 N/A 91.78 11.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В8 5,000  6.1 4.9 65.68 16.5 16/10/09 61.10 18.5 N/A 65.92 16.5 N/A 

КазАгроФинанс B1 3,000  9.2 2.1 90.06 14.0 05/11/09 90.08 14.0 N/A 93.52 12.0 N/A 

Казахстан Кагазы B1 4,000  10.1 0.3 72.00 165.6 04/11/09 65.00 240.1 N/A 79.00 115.1 N/A 

Казахстан Кагазы B2 3,500  7.7 1.4 75.19 31.0 02/09/09 74.73 31.0 N/A 76.53 29.0 N/A 

Казахстан Кагазы B3 3,500  9.1 3.8 65.00 23.0 02/09/09 65.96 23.0 N/A 69.84 21.0 N/A 

Казинвестбанк B1 1,250  10.9 3.1 93.23 13.4 17/06/09 93.82 13.4 N/A 98.71 11.4 N/A 

Казкоммерцбанк B4 7,000  8.9 5.4 69.91 17.8 04/11/09 68.00 18.5 N/A 72.39 16.9 N/A 

Казкоммерцбанк B5 5,500  9.1 5.8 109.81 7.5 29/06/09 107.44 7.5 N/A 117.76 5.5 N/A 

Казкоммерцбанк B6 10,000  9.5 7.8 94.68 10.5 27/10/09 90.23 11.4 N/A 93.78 10.7 N/A 

Казкоммерцбанк B7 10,000  9.0 9.0 91.37 10.5 27/10/09 82.32 12.3 N/A 88.54 11.0 N/A 

Казкоммерцбанк B8 10,000  9.0 9.5 83.27 12.0 28/10/09 80.86 12.5 N/A 91.12 10.5 N/A 

КазМунайГаз НКо В2 120,000  8.5 10.0 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B1 4,000  11.0 1.5 106.97 8.9 30/06/06 103.93 8.0 N/A 106.88 6.0 N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B2 6,000  9.4 1.6 79.77 23.0 28/07/09 82.15 23.0 N/A 84.49 21.0 N/A 

Кедентранссервис 5,000  9.3 2.4 50.00 45.3 30/10/09 50.00 45.5 N/A 59.19 36.0 N/A 

КСМК–3 B1 1,300  8.7 2.4 47.35 50.0 14/09/09 44.45 52.0 N/A 45.96 50.0 N/A 

КСМК–3 B2 1,300  8.5 3.0 48.44 42.0 18/09/09 43.79 44.0 N/A 44.71 43.0 N/A 

ЛОГИКОМ B1 1,900  8.4 0.8 101.33 6.8 13/10/09 98.50 10.3 N/A 100.06 8.3 N/A 

Народный банк B10 5,000  9.2 6.0 75.65 12.0 28/10/09 78.00 14.9 N/A 82.00 13.7 N/A 

Народный банк B11 4,000  6.0 6.4 79.14 14.0 28/10/09 75.71 15.0 N/A 82.87 13.0 N/A 

Народный банк B12 10,000  8.0 7.9 85.33 14.0 08/10/09 77.76 12.5 N/A 86.76 10.5 N/A 

Народный банк B14 5,000  13.0 9.0 N/A N/A N/A 100.00 13.0 N/A 111.25 11.0 N/A 

Народный банк B4 5,000  10.7 0.6 99.04 12.0 22/09/09 98.59 13.0 N/A 99.79 11.0 N/A 

Народный банк B8 4,000  9.8 5.4 80.53 14.0 15/10/09 80.65 14.0 N/A 87.48 12.0 N/A 

Нурбанк B6 5,000  12.9 5.2 95.96 14.0 03/11/09 120.54 8.0 N/A 130.49 6.0 N/A 

Ордабасы B2 12,000  11.0 2.0 33.18 78.0 07/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Орнек XXI B1 4,000  10.1 0.9 41.19 82.0 28/01/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Сбербанк Росcии B3 3,000  8.2 2.0 99.47 11.0 29/10/09 93.45 12.0 N/A 96.83 10.0 N/A 

Связьмонтаж 3,000  11.6 3.8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Темiрбанк B10 4,500  8.5 7.1 78.98 13.0 02/07/09 79.59 13.0 N/A 97.42 9.0 N/A 

Темiрбанк B11 4,000  9.0 12.1 99.99 9.0 03/11/09 75.95 13.0 N/A 99.99 9.0 N/A 

Темiрбанк B17 6,000  8.5 7.4 73.33 14.0 27/11/08 97.32 9.0 N/A 99.99 8.5 N/A 

Темiрбанк B4 5,000  9.0 5.7 93.71 9.0 12/01/06 87.88 12.0 N/A 95.73 10.0 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена 

Дох-
ть, % 

Дата Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Темiрбанк B6 4,000  9.4 3.1 45.10 40.0 13/07/09 47.67 40.0 N/A 49.81 38.0 N/A 

Темiрбанк B7 3,000  10.3 5.6 99.00 10.5 21/10/09 97.53 10.9 N/A 106.03 8.9 N/A 

Темiрбанк B8 3,500  9.8 2.6 104.44 8.7 23/08/06 93.18 13.0 N/A 101.79 9.0 N/A 

Темiрлизинг B1 500  11.0 2.4 46.81 50.0 11/09/09 48.54 50.0 N/A 50.18 48.0 N/A 

Торт-Кудык B1 2,000  11.0 2.0 101.18 14.5 30/10/08 107.32 7.0 N/A 111.24 5.0 N/A 

Химфарм B2 3,000  11.0 3.4 N/A N/A N/A 84.93 17.0 N/A 89.60 15.0 N/A 

Цеснабанк B5 3,000  9.9 4.6 59.75 25.0 05/11/09 57.91 26.0 N/A 61.70 24.0 N/A 

Цеснабанк B6 4,000  9.9 6.1 90.91 12.0 14/09/09 83.50 14.0 N/A 91.07 12.0 N/A 

Эксимбанк Казахстан В3 10,000  13.0 5.7 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
*Данные по доходности на 09.11.2009 

Источник: Kase 

 
 
Государственные ценные бумаги 

Первичный рынок 

Тип ГЦБ 
Номинал 

обязатель-
ства, тенге 

Объем 
эмитента, 

тенге 

Дата 
эмиссии 

Дата 
погашения 

Средневзв. 
цена, % от 
номинала 

Доходн, 
% год 

Кол-во 
поданных 

заявок, 
тенге (млн) 

Объем 
удовлетв. 
заявок, 

тенге (млн) 

Кол-во 
участ-
ников 

МЕККАМ-6 100 12,000 04 Ноя 2009 04 Мая 2010 97.82 4.42 52,926 12,000 21 

Ноты-91 100 50,000 06 Ноя 2009 05 Фев 2010 99.37 2.54 46,591 44,965 6 
Источник: Kase 
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Казахстанская фондовая биржа 
Индекс KASE снизился на 3.4% и закрылся на уровне 1633,52 пунктов. 

Банки показали негативную динамику. Простые акции Казкоммерцбанка потеряли 0.18%, 
Халык банка 7.6%, Банка Центр Кредит 1.7%, Цесна банк 1.3%. Акции ENRC выросли на 
2%. Простые акции Казахмыса потеряли 5%. Цена акций Казмунайгаза снизилась на 
2.6%. простые акции Казахтелекома упали на 3%, привилегированные на 7%. 

Объём торгов за первые 10 месяцев 2009 года снизились на 41.8% до $1464.7млн. На 
прошлой неделе объём торгов составил $2.7млн. Акции банка Центр кредит стали самыми 
торгуемыми с 28% от общего объема торгов. Акции Казахтелекома на втором месте с 18%. 

Ольга Полторак 

Компания 
Посл. 
цена 
(KZT) 

Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за неделю* 

Объем торгов 
(млн KZT) 

Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

"РТ Холдинг" p        

Delta Bank 2000    55.5 2000 5232 

ENRC PLC 2160 2154.82 1.97 7.5 18420.8 395 2385 

Kaspi Bank 4284    550.2 4284 4300 

Kaspi Bank p 1676    5.0 1676 1676 

KAZAKHMYS PLС 2995 2869.41 -4.95 30.7 9023.8 370 3280 

Kazcat 7     5 7 

Kazcat 7 7.01  2.0 69.6 4 7 

KazTransCom 6600 6600.00  31.2 104.3 1417 12000 

KazTransCom p 880    0.7 800 1700 

SAR & Companyp        

SAT & Company 71    0.0 70 1000000 

SAT & Company 71    470.2 70 1000000 

SKY SILK        

Агентство "Хабар"** 21162       

АЗИЯ АВТО 175450    116.2   

Актюб завод нефт оборуд 1089    4.3 1089 10000 

Алюминий Каз 1600       

Алюминий Каз p 48       

Астана-Недвижимость 12000    79.5   

Астана-Недвижимость** 25000       

АТФБанк 5300    843.1 5300 24000 

АТФБанк p 5460    412.2 5460 5460 

АТФБанк p** 5279       

АТФБанк p8 10315       

Банк ЦентрКредит 595 575.41 -1.71 113.1 513.5 200 1050 

Великая Стена 243000    19.7 243000 350000 

Данабанк 400    5.3 400 2100 

ЗАНГАР 9871    227.6 9871 10000 

Каз Дистриб Ко 5000    17.4 1150 5000 

Каз Ипотечная Ко** 10916     10916 10916 

Казахтелеком 22000 20844.47 -3.05 74.6 1591.4 5000 23000 

Казахтелеком p 8750 8713.73 -7.14 20.1 23.4 1881 9900 

Казинвестбанк 167 167.00  7.8 76.2 152 260 

Казкоммерцбанк 535 540.03 -0.18 16.0 2036.7 219 575 

Казкоммерцбанк p 231 231.00 4.37 3.9 190.9 86 231 

КазМунайГаз 21300 21369.82 -2.62 44.6 9905.3 6400 23500 

Казхром 11800       

Казхром р 2000       
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Компания 
Посл. 
цена 
(KZT) 

Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за неделю* 

Объем торгов 
(млн KZT) 

Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

Кант 3922    179.0 2998 3922 

Коммеск - Омiр B1 4400    3.6 3050 12800 

Лондон-Алматы 8500    84.4 8500 8500 

Мангис Расп Элект Ко 1900 1900.00  0.3 25.0 1900 2800 

Мангистаумунайгазp 5040    36.4 2000 8000 

Народный банк 250 255.53 -7.61 40.6 1622.6 62 290 

Народный банк ** 270     83 270 

Народный банк p 168    117.1 89 180 

Народный банк p1** 157     132 157 

Нурбанк 18000    377.3 18000 21800 

Нурбанк p6 13000     13000 13000 

Ордабасы 555    9.9 250 2700 

Ордабасы p 550    2.7 510 2100 

Орнек XXI 8    41.8 8 8 

ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕРВИС 994    73.3 800 994 

Рахат 1250    29.8 1000 2906 

РОСА 686    22.3 335 978 

РЭМИКС–Р 5    22.1   

СЕНИМ-БАНК 1100    10.9 1100 1100 

СНПС - Актобемунайгаз p 18000     13918 38000 

Сумбе 300000    361.6 300000 300000 

Темiрбанк 955    120.6 955 5431 

Темiрбанк p 373    12.4 275 2400 

Темiрбанк p** 1818       

Темiрбанк** 5800       

Темiрлизинг 3500    36.2 3500 5054 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо 29000    373.0 27300 36856 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо p 4500    3.2 2800 4998 

Усть-Кам Титан-магн ко** 25500       

Фин ко REAL-INVEST.kz** 6     5 6 

Халык - Казахинстрах 29700 29700.00  3.9 55.0 28640 41420 

Химфарм 956    33.2 810 956 

Химфарм p 700    0.6   

Цеснабанк 940 954.05 -1.25 1.5 84.0 600 1156 

Цеснабанк p 865    14.3 865 950 

Шымкент Мунай Oнiм 2841    75.2 2613 2841 

ЭКОТОН+ 14118    8.7   

Эксимбанк Казахстан 550 550.00  7.8 32.8 499 2271 

Эксимбанк Казахстан p 1045    13.8 1045 1388 

*Акции, размещенные на торговой площадке RFCA 
**Акции, по которым не было торгов за последние 52 недели  
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Международные фондовые биржи 
Акции Казахмыс (KAZ:LN) и ENRC (ENRC:LN) отыграли часть потерь прошлой недели.  
Торги акциями производителя меди на Лондонской фондовой бирже закрылись на уровне 
1213 пенсов, подорожав за неделю на 11.4%.  Цена акций ENRC выросла на 8.9% и 
составила 908 пенсов. 

В середине нынешней недели ENRC опубликует данные о своем производстве в 3-м 
квартале, и мы ожидаем продолжения умеренного улучшения результатов деятельности 
компании по сравнению с первой половиной года. 

Тимур Омоев 

Эмитент Вал Посл 
1Н 
% 

Объем 
торгов, 

5дн сред, 
тыс 

Рын 
кап, 
USD 
млн 

2009 
% 

1Г 
% 

52-нед 
мин 

52-нед 
макс 

Фондовая 
Биржа 

Alhambra Resources CAD 0.25 4 15 18 525 92 0.0 0.33 Venture 

Aurum Mining GBp 11.25 -10 391 9 357 157 1.7 15.75 London 

Avocet Mining GBp 85.50 10 71,904 276 -4 21 48.0 91.5 London 

Big Sky Energy USD 0.00 28 1 0 184 76 0.0 0.00 OTC  US 

BMB Munai USD 1.12 11 357 56 -19 -51 0.3 2.50 NYSE Amex 

Cameco Corp USD 29.04 7 66,177 11403 68 81 11.8 32.17 New York 

Cameco Corp CAD 31.30 4 44,219 11445 49 66 15.2 33.43 Toronto 

Caspian Holdings GBp 1.28 0 193 3 103 2 0.3 3.05 London 

Caspian Oil & Gas AUD 0.01 -7 33 16 -7 -13 0.0 0.03 ASX 

Caspian Services USD 0.47 34 3 24 88 -35 0.1 0.65 OTC BB 

Centerra Gold CAD 10.30 24 4,430 2253 132 717 0.9 10.57 Toronto 

Chagala Group USD 2.80 47 7 60 211 -7 0.7 5.00 London Intl 

Dragon Oil GBp 447.0 9 5,433,067 3823 180 195 115.0 448 London 

Eurasian Minerals CAD 1.60 6 111 43 45 111 0.5 1.77 Venture 

Eurasian Natural Res GBp 908.0 9 1,525,544 19417 175 200 183.0 965 London 

Frontier Mining GBp 6.50 -7 896 55 3511 371 0.1 12.25 London 

Halyk Savings Bank USD 6.25 -8 7,241 1936 100 34 1.6 7.70 London Intl 

Ivanhoe Mines USD 11.95 11 29,272 5075 343 361 1.6 13.70 New York 

Ivanhoe Mines CAD 12.87 10 16,092 5090 294 323 2.1 14.67 Toronto 

Kazakhmys GBp 1213.0 11 3,948,582 10782 425 275 170.7 1332 London 

Kazakhstan Kagazy USD 0.30 11 0 31 3 -27 0.0 1.00 London Intl 

Kazkommertsbank USD 7.25 4 5,045 2822 -3 -15 3.0 10.05 London Intl 

Kazmunaigas E&P USD 22.73 -4 6,433 9563 80 80 8.7 26.25 London Intl 

Kentor Gold AUD 0.13 8 351 21 210 117 0.0 0.15 ASX 

Kryso Resources GBp 7.50 -5 5,657 18 114 54 3.1 9.63 London 

Max Petroleum GBp 16.75 -6 28,443 114 604 34 1.7 31.75 London 

Monaro Mining AUD 0.09 -10 30 10 13 -25 0.1 0.16 ASX 

Orsu Metals CAD 0.07 30 91 28 -35 -35 0.0 0.16 Toronto 

Orsu Metals GBp 3.63 16 595 28 -17 -40 2.0 8.25 London 

Oxus Gold GBp 10.00 3 5,610 64 81 11 3.6 16.25 London 

Roxi Petroleum GBp 10.00 -7 11,043 63 219 142 2.4 14.25 London 

Steppe Cement GBp 67.50 6 4,567 173 137 -32 16.0 100.0 London 

Sunkar Resources GBp 36.00 9 21,790 96 324 -70 5.0 47 London 

Tethys Petroleum CAD 0.76 1 340 95 36 -39 0.4 1.25 Toronto 

Uranium One CAD 3.10 1 19,508 1357 73 112 0.8 4.07 Toronto 

Victoria Oil & Gas GBp 5.40 -4 18,520 86 49 -6 2.5 8.70 London 

Xtract Energy GBp 3.25 -27 20,297 41 136 73 0.6 5.03 London 

Zhaikmunai USD 5.00 0 1,347 925 82 25 1.2 6.68 London Intl 

Zincox Resources GBp 54.00 -10 3,926 70 79 48 23.0 84.0 London 

Значения в валюте котировки, если не указано иное 
Источник:Bloomberg, Halyk Finance 
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или 
попыткой со стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и 
иных финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить 
какие-либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены 
исключительно в соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана 
на информации, которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения 
абсолютно точны. При этом, отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций 
в будущем. Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей 
публикации, а также за сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, 
упоминающимися в ней. Мы не берем на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая 
содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и 
должностные лица, партнеры и сотрудники, в том числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого 
материала, оставляют за собой право участвовать в сделках в отношении  упоминающихся в настоящей 
публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также отмечаем, что на ценные бумаги и иные 
финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и номинированные в иностранной валюте, 
могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных курсов валют может вызвать снижение 
стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в Американские 
депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи, 
инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование 
относительно надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.  
© 2009, все права защищены.  
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askartu@halykbank.kz 
 
Роман Асильбеков, 7 (727) 330-0160 
romanas@halykbank.kz 
 
Ольга Полторак, 7 (727) 330-0160 
olgapo@halykbank.kz 
 

Горная промышленность и металлургия 
 
Тимур Омоев, 7 (727) 244 6538 
timuro@halykbank.kz 
 
Гаухар Сарсембаева, 7 (727) 244-6986 
gauharsar@halykbank.kz 
 
Нефть и Газ 
Бурашев Маулен, 7 (727) 244-6538 
maulenb@halykbank.kz 
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