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Макроэкономика 

Данные по рынку труда подтверждают признаки 
восстановления 

Опубликованная в сентябре статистика по рынку труда за август и июль подтверждает 
признаки приближающегося восстановления казахстанской экономики.  

Совокупные индикаторы рынка труда продемонстрировали недвусмысленные признаки 
улучшения. Уровень безработицы снизился до 6,4% в августе с 6,5% в июле (согласно 
ежемесячным данным по безработице, основанным на отчетах предприятий в отличие от 
квартальных данных, основанных на опросе рынка труда). За июль списочное число 
наемных работников выросло на 3700, или на 0,1% с учетом сезонной корректировки 
(ск), показав рост впервые с ноября 2008г. Коэффициент использования труда (КИТ) за 
месяц вырос на 0,2% ск – пятый по счету месяц, показывающий рост. КИТ упал с 95,3% в 
2007 до 94,6% в 2008. (Мы определяем КИТ как отношение фактически занятого наемного 
труда к списочному штату наемных работников.) Реальные зарплаты в июле выросли за 
месяц на 3,3% ск, поддержанные быстрым темпом дисинфляции. 
 
Рисунок 1. Уровень безработицы, 
%, по данным отчетов предприятий 

Рисунок 2. Списочное кол-во 
работников по отраслям, ск 
(данные индексированы на январь 2006г.) 
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Анализ трендов по отдельным секторам показывает более дифференцированную картину. 
Месяц назад производственные данные (см. Производство в августе: рост 

перерабатывающей промышленности и грузооборота от 21 сентября 2009г.) говорили об 
улучшении показателей производства в госсекторе, строительстве, добыче нефти и 
производстве металлов. Мы отнесли рост в государственном и строительном секторах к 
государственной программе «Дорожная карта» и эффекту $2,4 млрд господдержки 
строительного сектора и ипотечного кредитования. Улучшения в производстве металлов 
стало результатом роста китайского спроса на казахстанские металлы (см. 
Переориентация казахстанского экспорта металлов от 7 сентября 2009г.)   

Данные по рынку труда подтверждают предположение о восстановлении определенных 
секторов, хотя и с опозданием в один месяц.  

В июле твердо продолжилось восстановление показателей рынка труда в строительства. 
Сектор нанимал работников (рост 1,4% за месяц ск), повысил показатель использования 
труда (на 1.4% за месяц ск), и повысил реальные зарплаты (на 0,9% за месяц ск), хотя 
надбавка оказалась ниже средней по экономике (3,3% за месяц ск).  

Перерабатывающая промышленность остается подавленной, но добывающая по-прежнему 
устойчива. В промышленности в целом, несмотря на 0,23% ск снижение списочного 
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количества работников, КИТ вырос на 0,5% ск. Реальные зарплаты снизились на 0,4%, 
указывая на причины устойчивости сектора. 

 
Количество наемных рабочих в сельском хозяйстве неуклонно снижалось в 2000-х годах. 
Кризис не нарушил этой тенденции. В июле число нанятых сельскохозяйственных 
работников снизилось за месяц на 0,3% ск, а за год на 3%. Реальные зарплаты выросли 
на 4,6% ск – один из сильнейших ростов за последние три года. Рост КИТ остановился, но 
за год коэффициент прибавил 3.7%. 
 
Рисунок 3. Индекс реальных зарплат, ск 
(в ценах 2005г, используя инфляцию за 12 мес) 

Рисунок 4. Индекс номинальных зарплат, ск 
(индексированных на январь 2008г.) 
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Источник: СтатРК, расчеты ХФ Источник: СтатРК, расчеты ХФ 

  
Рисунок 5. Индекс КПТ, ск 
(индексированный на январь 2006г.) 

Рисунок 6. Коэффициент использования 
труда Казахстана, ск 
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Рисунок 7. Уровень безработицы,  
% sa, данные опроса   

 

Рисунок 8. Снижение уровня 
экономической активности населения, 
ск 
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Рост госсектора также замедлился. В июле число бюджетников не изменилось с -0,2% ск в 
госуправлении, +0,3% ск в образовании, -0,1% ск в здравоохранении, и +0,1% ск в 
коммунальных услугах. КИТ не рос, оставаясь на исторически низком уровне. Реальные 
зарплаты в июле показали сильный рост с +7,5% ск в госуправлении, +3,8% ск в 
образовании, +5,9% ск в здравоохранении и +5,7% ск в коммунальных услугах. 
Самой сложной остается ситуация в финансовом секторе. В июле сектор сократил еще 
0,7% ск рабочих мест, больше чем другие сектора. КИТ снизился на 0,1% ск, продолжая 
снижаться на исторически низкие уровни. Реальные зарплаты несколько восстановились, 
но все же отстают от средних темпов роста по экономике. 
 
Наше мнение: 

• Списочный штат бюджетных работников вряд ли вырастет в краткосрочной 
перспективе, что обусловлено низким уровнем использования списочного состава 
труда и жесткой фискальной политикой. Однако реальные зарплаты могут продолжить 
рост ввиду беспрецедентной суммы бюджетных средств, выделенных, по 
предварительному плану на 2010 на социальные программы, а также на зарплаты 
бюджетников, что должно составить порядка 50% бюджета.  

• Сельскохозяйственный сектор будет расти в кратко-среднесрочных перспективах как в 
отношении количества наемного труда, но рост зарплат скорее всего уже исчерпал 
себя. Снижение перспектив получения работы в городе уже снизило миграцию из села 
в город. В краткосрочной перспективе сектор будет выступать в качестве системы 
социальной безопасности для растущей армии самозанятого населения. Однако, в 
долгосрочной перспективе занятость в сельской местности должна сократиться, а 
зарплаты вырасти под давление урбанизации и накопления капитала. 

• Также, в краткосрочной перспективе ожидается расширение строительного сектора 
ввиду завершения большинства проектов, поддержанных государством, и начала 
инвестиционных проектов, финансируемых в течении следующих 1-2 лет за счет 
бюджета и по программам государственно-частного партнерства. Рост занятости в 
строительстве будет сдерживаться сложностями финасирования, а рост зарплат 
несколько отставать от средних значений по экономике. 

• Позиции промышленности, вероятно, останутся крепкими ввиду высокого спроса со 
стороны Китая на казахстанские металлы. В долгосрочной перспективе ожидается 
продолжение роста сектора производства электроэнергии, газа и воды вместе с 
растущим влиянием на сектор государства. 

• В краткосрочной перспективе зарплаты и штат работников финансового сектора, 
вполне возможно,  будут находиться в стагнации ввиду переизбытка рабочей силы и 
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низкой вероятностью государственной поддержки и получения финансирования из-за 
рубежа.  

• На следующей неделе Агентство по статистике должно опубликовать данные по рынку 
труда за август. Мы ожидаем лишь незначительного изменения уровня безработицы до 
6,4-6,5%, 0.5-1.5%-ного роста реальных зарплат, роста КПТ до 94,5 %, роста 
списочного количества наемных работников до 0,1%.  

• До конца года, мы ожидаем, что уровень безработицы в 2009г. составит 6,6-6,7%. 
Также, ожидается постепенный рост безработицы в 2010г. до 6,9-7,1% ввиду 
ограниченной возможности государства поддерживать рынок после того, как иссякнет 
пакет стимулов. Уровень экономической активности продолжит падать до 81% в 2009г. 

 
Гаухар Сарсембаева 
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Товарные рынки 
Металлы 
Ослабление доллара усилило спрос на товарных рынках. Ралли на рынке 
цветных металлов усилилось в результате роста ожиданий спроса на сталь. Цинк 
и никель стали лидерами недели. 
Ослабление доллара повысило спрос на металлы и другие промышленные товары. За 
неделю, свинец прибавил 6,5%, медь выросла на 6,1%, рост алюминия составил 5,9%. 
Повышение прогноза спроса на сталь также повысило цены на цинк и никель. На прошлой 
неделе, Всемирная ассоциация стали (WSA) объявила, что спрос на сталь в 2010г. 
вырастет на 9,2% и достигнет 1,2 млрд. тонн. По прогнозу WSA спрос со стороны Китая 
вырастет на 18,8%, Японии на 15,8%, Индии на 12,1%. Цены на цинк и никель, которые 
используются в производстве стали, поднялись на 8,6%. 
  
Рисунок 1. Цветные металлы на ЛБМ 
(цены индексированы на 1 января 2009г.) 
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Наше мнение: Мы предполагаем, что ралли цветных металлов, спровоцированное 
ослабление доллара, может сохраниться только в краткосрочной перспективе.  
Спрос на промышленные товары, как на инвестиции, сохраняющие свою ценность, может 
снизиться вместе с приближением объемов товарных запасов к общей вместительности 
складов и последующим ростом затрат на поддержание инвестиционной позиции. В то же 
время, фьючерсы на металлы являются менее волатильными, реагируя главным образом 
на ожидания рынка относительно курса ФРС, формируемого в противоборстве голубей и 
ястребов денежной политики. Монетарная политика ФРС и связанные с этим ожидания 
инфляции и курса доллара стали одним из ключевых факторов неопределенности на 
товарных рынках. В этой ситуации, наши прогнозы рынка металлов все более тесно 
завязаны на сценариях развития инфляционных процессов в США и готовности ФРС 
активно и своевременно им противодействовать.  
 
Гаухар Сарсембаева 
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Мировые рынки 
 
Процентные ставки, %  

Казахстан Россия Украина 

Ставка реф. НБК 
7,00 

Ставка реф. ЦБ РФ 10,00 Диск ставка НБУ 10,25 

KAZPRIME 
6,29 

MOSPRIME 9,18 Укр. межбанк. ср. ставка 4,40 

      

Европа США Великобритания 

Ставка реф. ЕЦБ 1,00 Дисконт. ставка 0,50 Мин. ставка займа  0,50 

LIBOR EUR 3M 0,70 LIBOR USD 3M 0,28 LIBOR BP 3M 
0,56 

      

Япония Китай Корея 

Баз. диск. ставка 0,30 Базовая ставка  5,31 Официальная ставка 2,00 

Libor JPY 3M 0,34 Шанхай межбанк. ставка 1,77 KORIBOR 
2,78 

 
Инфляция, % 

 
Обменный курс 

 

 Страна 2008 Послед. 1М 12M 

Казахстан 10.8 Сент 09 0.4 6.0 

Россия 13.3 Сент 09 0.0 10.7 

Украина 25.2 Сент 09 0.8 15.0 

США -0.5 Авг 09 0.2 -1.5 

Еврозона 2.6 Авг 09 0.3 -0.2 

Великобритания 3.1 Авг 09 0.4 1.6 

Япония 0.4 Авг 09 0.3 -2.2 

Китай 1.2 Сент 09 0.5 -1.2 

Корея 4.1 Сент 09 0.1 2.2 
 

 Страна Тикер Спот 
1Н 
% 1Г % 1Г ф 

Казахстан USDKZT 150.75 -0.2 25.6 159.92 

Россия USDRUB 29.64 -1.7 13.5 31.87 

Украина USDUAH 8.24 -2.9 47.1 11.55 

Еврозона EURUSD 1.47 1.1 7.9 1.47 

Великобрит GBPUSD 1.58 -0.6 -8.4 1.58 

Япония USDJPY 89.78 0.0 -9.4 89.27 

Китай USDCNY 6.83 0.0 0.1 6.69 

Корея USDKRW 1164.3
8 

-0.8 -16.6 1177.00 

Фондовые рынки   

Индекс Послед. 1Н % 1Г % 

MSCI World 1140 4.7 19.0 

KASE 1544 4.2 38.1 

RTS 1372 12.0 62.4 

FTSE 100 5162 3.5 19.7 

DAX 5712 4.5 16.9 

NASDAQ 100 1728 3.9 35.5 

S&P 500 1071 4.5 17.8 

DJ 9865 4.0 15.0 

Nikkei 225 10016 2.9 9.4 

Shanghai comp. 2912 4.8 40.4 

KOSPI 1647 0.1 27.2 
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 Товарные рынки 

Товар, USD  Спот 1Н% 2009% 1Г% 1Г Фьючерс  

Brent бн 68.3 -0.6 72.8 -17.6 75.3 

Медь мт 6 216.0 6.1 104.4 15.6 6 241.0 

Свинец мт 2 222.8 6.5 119.6 34.2 2 263.5 

Цинк мт 2 012.5 8.6 70.5 36.9 2 071.0 

Никель мт 18 678.0 8.6 60.9 41.5 18 810.0 

Алюминий мт 1 874.3 5.9 24.3 -16.8 1 960.0 

Уран фунт 42.8 0.0 -26.3 -33.2 62.3 

Ферросплавы мт 2 270.8 0.0 -46.5 -51.5 n/a 

Сталь мт 355.0 -7.8 -2.5 -10.7 485.0 

Золото т унц 1 049.3 4.6 19.0 14.9 1 054.1 

Пшеница мт 166.3 4.9 -21.6 -21.3 516.3 

Кукуруза мт 135.4 9.2 -7.9 -13.0 390.5 

       

 

  5 летние ставки CDS 
  Послед. 1 нед., б.п. 1 мес., 

б.п. 
с нач. года, б.п. 

Казахстан суверенный 241 -30 -82 -430 

Россия суверенный  172 -28 -94 -611 

Украина суверенный 1 307 87 82 -1 784 

ККБ 1 253 106 -921 -832 

Халык 753 1 N/A N/A 

Сбер 194 -27 -96 N/A 

ВТБ 324 -28 -153 -826 

Kookmin Bank 112 -18 -30 -283 

Unicredit 81 4 -6 -41 

RBS 111 -4 -5 -11 

Citi 217 11 -9 28 
Источник: Bloomberg . Источник информации по ценам:CMAN (CMA New York) ), кроме ККБ 

CMPN (Composite New York)  
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Долговые бумаги 

Международные облигации 

На прошлой неделе Альянс Банк подписал соглашение с комитетом кредиторов об 
условиях реструктуризации. Кредиторам будет принадлежать 33% от капитала. Самрук 
Казына рекапитализирует Альянс Банк, конвертировав в капитал $860 млн. После 
реструктуризации госфонду Самрук Казына будет принадлежать 67% капитала. Самрук 
Казына объявил, что ведет переговоры с иностранным инвестором о продаже своей доли в 
Альянс Банке. Цена спроса на еврооблигации Альянс банка выросла, доходности упали. 
Повышение цены, по нашему мнению, отражает улучшение перспектив для акционерного 
капитала Альянс Банка после его реструктуризации, чем перспектив возмещения по 
облигациям, которые остаются неизменными. В условиях планируемой реструктуризации 
облигации банка, по сути, остались единственным способом получить права на 
акционерный капитал банка.  

Банк Развития Казахстана (БРК) подписал кредитное соглашение с BNP Paribas на 
EUR10,2млн. Это первый кредит, выданный БРК в рамках кредитной линии на EUR200 
млн., открытой ранее. Эти деньги будут использованы для покупки оборудования для 
строительства газотурбинной электростанции на месторождении Акшабулак. Доходность 
БРК за прошедшую неделю немного выросла. 

Другие банки показали смешанные результаты. Цены на еврооблигации 
Казкоммерцбанка, Халык Банка, Темирбанка, БТА Банка и некоторые еврооблигации АТФ 
Банка упали. В тоже время цены на еврооблигации Банка Центр Кредит и Евразийского 
Банка выросли.  

Ольга Полторак 

 
Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 

Объем 
вып-

ка 
млн 

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет 

Цена 
Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 

бп 
Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный 
рейтинг, 

Fitch│Moody's│S&P 

Альянс Банк 750 EUR Плав 7.9 фев-07 фев-12 2.2 27.8 91.1 -2,960.4 N/A 35.0 71.8 -3,317.6 C│C│N.R. 

Альянс Банк 250 USD Плав - апр-06 апр-11 1.4 27.8 127.3 -3,178.4 N/A 35.9 98.5 -3,878.2 C│C│N.R. 

Альянс Банк 350 USD Плав 9.3 сен-06 сен-13 3.1 25.0 56.3 -909.9 N/A 33.8 44.4 -915.3 C│C│N.R. 

Альянс Банк 200 USD Фикс 9.0 ноя-05 ноя-10 0.9 27.8 180.4 -3,876.8 N/A 35.5 138.9 -5,627.4 C│C│N.R. 

Астана-Финанс 340 EUR Плав 7.9 июн-07 июн-10 0.6 19.5 638.6 1,839.2 N/A 19.5 638.3 1,839.2 C│Ca /*-│N.R. 

Астана-Финанс 175 USD Плав 9.0 ноя-06 ноя-11 1.8 18.5 126.8 173.6 N/A 22.5 109.4 143.5 C│Ca /*-│N.R. 

АТФ Банк 100 USD Плав 10.0 ноя-06 N/A 4.7 79.3 11.5 -6.5 N/A 83.9 10.8 -15.4 N.R.│Ba3│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8.1 окт-05 окт-10 1.0 98.0 10.2 21.3 -2,243 101.0 7.1 -18.2 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8.9 ноя-04 ноя-09 0.1 97.8 42.0 744.3 1,001 102.3 -23.4 -715.7 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 350 USD Фикс 9.0 май-06 май-16 4.8 90.8 11.0 7.6 -1,843 96.4 9.8 -24.3 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 450 USD Фикс 9.3 фев-07 фев-14 3.6 96.8 10.2 -14.5 -2,339 99.3 9.5 -14.3 BBB│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 9.3 апр-05 апр-12 2.3 98.5 9.9 -16.9 -2,484 101.0 8.8 -28.5 BBB│Ba1│NR 

БТА Банк 400 USD Плав 8.0 мар-04 мар-14 2.8 21.0 62.5 505.6 394 24.5 55.6 40.8 C│C│D 

БТА Банк 500 EUR Плав 6.3 сен-06 сен-11 1.8 21.0 146.1 1,400.9 N/A 24.5 126.2 190.3 C│C│D 

БТА Банк 200 GBP Плав 7.1 дек-06 дек-09 0.2 21.0 2,234.2 26,986.1 N/A 24.5 1,837.2 21,692.6 C│C│D 

БТА Банк 250 USD Плав 7.8 апр-06 апр-13 2.0 20.5 84.0 925.3 N/A 27.3 65.7 -518.7 C│C│D 

БТА Банк 600 USD Плав 7.9 июн-03 июн-10 0.6 21.0 594.4 9,192.2 38,132 24.5 493.8 2,772.7 C│C│D 

БТА Банк 350 USD Плав 8.5 фев-05 фев-15 2.8 21.5 58.5 441.5 N/A 26.0 50.2 -146.5 C│C│D 

БТА Банк 1000 USD Плав 8.3 янв-07 янв-37 2.9 21.3 42.4 421.8 N/A 25.1 35.4 -13.8 C│C│D 

Банк Развития 150 USD Фикс 6.0 мар-06 мар-26 9.6 73.3 9.2 3.9 N/A 88.0 7.3 -35.2 BBB-│Baa2│BBB- 

Банк Развития 100 USD Фикс 6.5 июн-05 июн-20 7.4 87.0 8.4 15.9 N/A 101.0 6.4 -14.7 BBB-│Baa2│BBB- 

Банк Развития 100 USD Фикс 7.4 ноя-03 ноя-13 3.5 100.5 7.2 7.1 N/A 111.6 4.2 5.0 BBB-│Baa2│BBB- 

Народ банк 700 USD Фикс 7.3 май-07 май-17 5.6 83.9 10.4 -4.8 -888 85.5 10.0 46.8 B+│Ba2│B+ 

Народ банк 300 USD Фикс 7.8 май-06 май-13 3.1 92.9 10.2 1.9 -1,357 96.6 8.9 -2.9 B+│Ba2│B+ 
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Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 

Объем 
вып-

ка 
млн 

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет 

Цена 
Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 

бп 
Цена 

Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный 
рейтинг, 

Fitch│Moody's│S&P 

Народ банк 500 USD Фикс 9.3 апр-08 окт-13 3.2 92.0 11.8 -0.5 -1,237 99.3 9.5 47.4B+│Ba2│B+ 

ИнтерГаз 600 USD Фикс 6.4 май-07 май-17 5.9 92.5 7.7 -8.4 -656 97.0 6.9 -37.5 BB+│Baa2│BB- 

ИнтерГаз 250 USD Фикс 6.9 ноя-04 ноя-11 1.9 101.4 6.1 -111.8 N/A 103.0 5.3 -46.6 BB+│Baa2│BB- 

Казком 300 EUR Фикс 5.1 мар-06 мар-11 1.4 83.3 19.5 331.1 N/A 85.8 17.1 268.3 B-│Ba3│B 

Казком 750 EUR Фикс 6.9 фев-07 фев-17 5.4 72.3 12.9 93.3 -1,236 74.8 12.3 86.2 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 7.5 ноя-06 ноя-16 4.9 61.0 17.2 461.8 -394 71.6 13.9 201.0 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 7.0 ноя-04 ноя-09 0.1 96.5 77.3 3,079.3 4,701 99.3 21.5 1,116.9 B-│Ba3│B 

Казком 350 GBP Фикс 7.6 фев-07 фев-12 2.1 81.3 18.1 182.2 N/A 83.8 16.5 173.5 B-│Ba3│B 

Казком 400 USD Фикс 7.9 апр-04 апр-14 3.7 76.5 15.3 129.7 -1,088 79.8 14.1 97.6 B-│Ba3│B 

Казком 500 USD Фикс 8.5 апр-03 апр-13 2.9 73.4 19.3 443.5 -1,059 82.3 15.2 128.5 B-│Ba3│B 

Казком 250 USD Плав 8.5 июн-07 июн-17 2.3 65.0 16.2 41.8 -2,114 72.5 14.0 50.0 CC│N.R.│CCC+ 

Казком 500 USD Фикс 8.0 ноя-05 ноя-15 4.4 67.3 16.8 369.3 -598 78.3 13.3 99.1 B-│Ba3│B 

Казком 200 USD Плав 8.6 июл-06 июл-16 1.6 65.0 16.8 87.3 N/A 70.5 15.1 100.8 CC│B1│CCC+ 

Казком 100 USD Плав 9.2 ноя-05 N/A 4.1 61.9 13.0 20.1 N/A 66.3 12.0 18.6 CC│B3│CCC 

Каз Тем Жолы 450 USD Фикс 6.5 май-06 май-11 1.5 99.5 6.8 -67.5 -1,759 102.0 5.1 -92.0 BBB-│Baa3│BB+ 

Каз Тем Жолы 350 USD Фикс 7.0 май-06 май-16 5.1 86.8 9.8 121.6 -868 98.7 7.2 -74.0 BBB-│Baa3│BB+ 

КазахГолд 200 USD Фикс 9.4 ноя-06 ноя-13 3.3 99.1 9.6 -73.1 -2,286 102.1 8.7 -62.5 CC /*+│N.R.│N.R. 

КазМунайГаз 1400 USD Фикс 8.4 июл-08 июл-13 3.2 99.8 8.4 -14.2 -463 107.4 6.1 -2.0 BBB-│Baa2│BB+ 

КазМунайГаз 1600 USD Фикс 9.1 июл-08 июл-18 6.0 95.4 9.9 -32.3 -410 113.1 7.1 -55.6 BBB-│Baa2│BB+ 

Тенгизшевройл 1100 USD Фикс 6.1 ноя-04 ноя-14 4.3 94.9 7.3 75.9 -713 101.4 5.8 77.6 BBB-│Baa3│N.R. 

Темир банк 500 USD Фикс 9.5 май-07 май-14 2.7 28.0 51.9 64.0 N/A 31.7 46.9 136.5 CC│WR│B+e 

Темир банк 300 USD Фикс 9.0 ноя-06 ноя-11 1.6 27.1 94.6 1,020.9 N/A 34.6 75.6 -164.0 CC│WR│C 

ЦентрКредит  500 USD Фикс 8.6 янв-07 янв-14 3.5 83.0 14.0 -9.4 -1,891 91.6 11.1 -22.9 B│Ba3│N.R. 

ЦентрКредит  300 USD Фикс 8.0 фев-06 фев-11 1.2 93.2 13.9 -53.2 -3,473 97.8 9.9 -12.6 B│Ba3│N.R. 

Евразийский 500 USD Фикс 7.4 сен-09 сен-14 4.2 103.5 6.5 -25.6 N/A 104.3 6.4 -33.9 BBB│A3│BBBe 

Альянс Банк 750 EUR Плав 7.9 фев-07 фев-12 2.2 27.8 91.1 -2,960.4 N/A 35.0 71.8 -3,317.6 C│C│N.R. 
* Данные на 12/10/2009. Источник информации по ценам: CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader), кроме Астаны Финанс, для которой 
источник информации по ценам CSEM (Credit Suisse Emerging Markets) 

Источник: Bloomberg 

 

Рисунок 1. Халык Банк, доходность спроса.  
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Рисунок 2. Kазкоммерцбанк, доходность спроса.  
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Источник: Bloomberg  

Рисунок 3. Банк Центр Кредит, доходность спроса.   
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Источник: Bloomberg  

Рисунок 4. АТФ Банк, доходность спроса.   
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Внутренние облигации 
 

Фиксированная ставка 

Казмунайгаз объявил о выпуске десятилетних облигаций объемом KZT120 млрд. для 
рефинансирования текущего долга. Банк Развития Казахстана может использовать деньги, 
выданные Экспортно-импортным банком Китая, для приобретения этих облигаций. 
Казмунайгаз не планирует привлекать дополнительные займы. По словам менеджмента 
компании Казмунайгаз будет иметь устойчивую финансовую позицию при ценах на нефть 
не ниже $50 за баррель. 

Второго октября АФН приостановило действие лицензии БТА Ипотека на проведение 
банковских операций в национальной и иностранной валюте на 3 месяца. Это было 
вызвано систематическими нарушениями пруденциальных норм (3 или более раз за 
последние 12 месяцев). Руководство БТА Ипотеки заявило, что вследствие низких объемов 
кредитования, приостановление лицензии не окажет существенного влияния на 
деятельность компании. Также было обещано, что за 3 месяца компания проведет все 
необходимые мероприятия для исправления ситуации.  

Ольга Полторак 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы 

Цена 
 Дох-ть, 

% 
Дата Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 
1 нед. 

бп 
Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Central Asia Cement B1 2,700  9.0 1.8 67.81 34.0 09/10/09 65.87 36.0 -64.0 67.81 34.0 N/A 

Kaspi Bank B6 10,000  8.5 5.6 64.95 19.0 09/10/09 62.72 19.9 90.0 67.81 17.9 -110.0 

Kazcat B1 5,000  10.0 3.2 99.98 10.0 02/09/09 99.98 10.0 N/A 102.86 9.0 N/A 

Oilan Ltd.B1 500  13.0 1.4 93.27 18.0 29/07/09 91.74 20.0 N/A 93.99 18.0 N/A 

RESMI B1 1,500  12.0 0.2 114.02 8.0 07/10/09 114.01 8.0 N/A 121.97 6.0 N/A 

RG Brands B4 1,500  8.0 1.8 69.47 29.2 06/08/09 73.87 27.0 N/A 76.16 25.0 N/A 

RG Brands B5 1,500  8.0 3.0 95.55 9.7 10/09/09 97.40 9.0 N/A 102.68 7.0 N/A 

RG Brands B6 2,000  8.0 5.0 95.82 9.0 28/08/09 78.84 14.0 N/A 90.00 10.6 1.0 

Акмола Курл Матер B1 5,000  9.0 0.7 97.25 12.5 08/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Алматытемір B1 2,000  12.0 3.1 N/A N/A N/A 102.52 11.0 N/A 105.15 10.0 N/A 

Альтер Финансы B1 2,500  9.5 1.9 98.83 10.0 24/12/08 N/A N/A N/A 96.58 11.6 2.0 

Альфа-Банк 3,000  12.0 1.4 100.67 11.5 24/08/09 100.61 11.5 N/A 101.89 10.5 N/A 

Альянс Банк B1 3,000  9.0 0.2 88.08 82.0 09/10/09 87.82 84.0 400.0 88.08 82.0 400.0 

Альянс Банк B10 7,000  9.8 5.1 87.33 13.0 03/04/09 88.16 13.0 N/A 95.21 11.0 N/A 

Альянс Банк B12 7,000  11.0 5.9 N/A N/A N/A 113.97 8.0 N/A 113.97 8.0 N/A 

Альянс Банк B13 5,000  11.0 0.9 N/A N/A N/A 102.68 8.0 -100.0 103.60 7.0 N/A 

Альянс Банк B14 15,000  11.0 8.9 84.93 14.0 01/10/09 84.94 14.0 -200.0 84.94 14.0 N/A 

Альянс Банк B7 5,000  8.5 3.8 21.53 68.0 16/09/09 21.22 69.5 N/A 22.08 67.5 N/A 

Альянс Банк B8 5,000  8.5 2.2 81.26 18.0 11/06/09 95.64 10.8 N/A 99.48 8.8 N/A 

Альянс Банк B9 10,000  8.0 0.4 100.66 7.0 11/06/09 99.63 9.0 N/A 100.35 7.0 N/A 

Астана Газ Серв B1 289  0.0 1.3 N/A N/A N/A 83.28 15.5 23.0 85.28 13.3 19.0 

Астана-Недв B2 10,000  15.0 4.1 96.95 16.0 27/08/09 99.96 15.0 N/A 106.16 13.0 N/A 

Астана-Финанс B10 500  7.5 7.0 81.73 11.0 08/10/08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B11 10,000  7.5 7.0 64.63 15.9 10/07/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B12 8,000  7.8 9.5 67.56 14.0 07/07/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B22 10,000  11.0 8.9 99.96 11.0 12/12/08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B8 500  6.0 1.6 53.00 44.0 21/05/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B9 9,000  8.0 11.6 22.28 38.0 06/08/09 N/A N/A N/A 15.06 54.1 5.0 

АТФБанк B4 4,500  8.5 5.1 80.26 14.0 30/09/09 80.33 14.0 N/A 86.87 12.0 N/A 

Аэропорт Сары-Арка B1 1,000  12.0 3.1 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Банк ЦентрКредит B12 5,000  9.0 1.2 95.36 13.0 14/09/09 96.66 12.0 -100.0 97.75 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B16 2,000  8.0 0.6 94.95 16.0 09/09/09 97.72 12.0 -100.0 98.28 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B17 5,000  8.5 2.6 98.80 9.0 28/08/09 98.85 9.0 N/A 102.31 7.5 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы 

Цена 
 Дох-ть, 

% 
Дата Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 
1 нед. 

бп 
Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Банк ЦентрКредит B19 6,000  11.0 8.7 99.98 11.0 30/07/08 89.70 13.0 N/A 99.96 11.0 N/A 

БТА Банк B2 3,750  9.0 0.5 60.00 112.8 11/09/09 49.46 192.1 N/A 49.74 190.1 N/A 

БТА Банк B5 20,000  7.0 6.2 31.20 34.0 07/08/09 29.63 36.0 N/A 31.77 34.0 N/A 

БТА Банк B7 125,000  7.0 26.7 12.17 57.0 09/10/09 N/A N/A N/A 12.62 55.0 3,912.0 

БТА Банк B9 100,000  11.0 8.7 100.02 11.0 11/09/09 99.97 11.0 N/A 111.85 9.0 N/A 

БТА Ипотека B12 1,000  7.0 6.8 46.46 22.0 25/03/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B13 1,000  7.0 7.2 39.48 25.0 19/03/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B13 1,000  7.0 7.2 39.48 25.0 19/03/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БУРЛИНГАЗСТРОЙ B1 3,000  10.0 2.8 92.86 13.0 27/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B6 5,000  11.0 5.9 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B9 35,000  13.0 2.0 N/A N/A N/A 108.63 8.3 N/A 118.27 3.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В10 5,000  5.7 0.4 95.34 13.0 25/06/09 97.08 13.5 N/A 97.81 11.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В11 5,000  6.9 5.5 70.32 13.8 15/07/08 73.35 14.0 N/A 79.86 12.0 N/A 

КазАгроФинанс B2 10,000  13.0 4.4 N/A N/A N/A 110.49 10.0 N/A 118.29 8.0 N/A 

Казахстан Кагазы B4 12,000  12.0 3.9 91.90 14.5 20/02/09 109.63 9.0 N/A 113.12 8.0 N/A 

Казинвестбанк B4 12,000  10.0 1.3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Казинвестбанк В3 6,100  10.0 0.8 95.74 14.0 09/06/09 95.37 16.0 200.0 99.97 10.0 -200.0 

Казкоммерц Инвест B1 4,000  8.0 0.9 89.44 16.0 23/02/09 91.90 18.0 N/A 93.44 16.0 N/A 

Казя Ипотечная Ко B18 5,000  11.0 3.1 103.13 10.0 15/01/09 98.68 11.5 N/A 103.97 9.5 N/A 

Кар Завод Асб Изд В2 1,500  10.0 2.1 63.10 32.0 04/05/09 72.19 28.0 N/A 74.73 26.0 N/A 

Караганды Жарык B1 700  14.0 1.2 68.02 56.5 08/10/09 67.04 58.5 350.0 68.08 56.5 350.0 

КОМБИСНАБ B1 2,500  15.0 3.7 7.66 196.0 07/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Конденсат B1 3,000  8.8 2.2 61.50 62.9 09/10/09 55.19 78.8 2,417.0 56.49 75.2 2,227.0 

Концерн Цесна-Астык B1 3,000  9.0 2.2 94.11 12.0 27/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

КСМК–2 B1 1,500  12.0 1.2 95.35 16.0 07/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ЛОГИКОМ B2 1,700  11.0 4.2 100.00 11.0 03/07/09 102.32 10.3 N/A 109.43 8.3 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В2 500  13.0 0.9 99.96 13.0 09/10/09 99.17 14.0 -100.0 100.77 12.0 -100.0 

Мангис Расп Элект Ко В3 700  12.0 2.1 94.76 15.0 06/10/09 94.78 15.0 -200.0 98.17 13.0 -200.0 

Мангис Расп Элект Ко В4 500  12.0 2.6 108.19 9.0 06/01/09 93.77 15.0 N/A 95.73 14.0 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В5 800  16.0 3.3 112.23 11.5 30/09/09 109.28 12.5 N/A 115.13 10.5 N/A 

Народный банк B13 5,000  13.0 9.1 94.91 14.0 30/09/09 94.92 14.0 N/A 105.41 12.0 N/A 

Народный банк B7 4,000  7.5 5.2 77.89 13.5 28/09/09 77.98 13.5 N/A 84.58 11.5 N/A 

Народный банк B9 3,000  7.5 5.7 73.11 14.5 16/09/09 73.30 14.5 N/A 79.91 12.5 N/A 

НГСК КазСтройСервис B1 3,000  9.0 1.3 90.61 17.0 05/10/09 90.67 17.0 -199.0 92.88 15.0 -199.0 

Нурбанк B5 5,000  7.5 6.6 60.30 18.0 08/10/09 60.31 18.0 -600.0 66.06 16.0 -600.0 

Нурбанк B7 10,000  11.0 4.1 103.31 10.0 07/09/09 106.68 9.0 N/A 113.95 7.0 N/A 

ОРДА кредит B1 500  12.0 0.0 99.55 16.2 16/09/09 99.71 18.8 27.0 99.89 14.4 N/A 

ОРДА кредит B2 1,500  12.0 3.3 89.90 16.0 24/09/09 89.83 16.1 2.0 94.48 14.1 1.0 

ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕР B1 2,000  9.0 1.2 94.75 13.1 15/07/09 94.58 14.0 N/A 96.68 12.0 N/A 

Прод Контракт Ко В2 15,000  8.0 3.4 90.27 11.5 18/09/09 91.69 11.0 N/A 97.07 9.0 N/A 

Сбербанк Росcии B2 3,000  11.0 0.7 99.28 12.0 09/10/09 99.28 12.0 N/A 99.96 11.0 N/A 

Темiрбанк B12 8,000  9.0 0.5 89.37 19.0 19/01/09 94.42 21.0 N/A 95.31 19.0 N/A 

Темiрбанк B13 8,000  9.0 2.5 90.17 13.0 26/03/09 87.80 15.0 N/A 91.65 13.0 N/A 

Темiрбанк B14 6,000  9.5 6.5 102.47 9.0 09/07/09 102.42 9.0 N/A 104.92 8.5 N/A 

ТЕМА Ко. B1 1,000  11.0 0.8 89.94 16.0 14/02/08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Центр-АзТоп-ЭнергKо В1 20,000  12.5 9.1 92.29 14.0 25/08/09 97.33 13.0 N/A 102.69 12.0 N/A 

Цеснабанк B2 3,000  9.0 2.8 67.39 25.0 31/07/09 68.80 25.0 N/A 71.94 23.0 N/A 

Цеснабанк B4 3,000  8.0 1.7 66.75 32.0 26/06/09 69.44 33.0 N/A 71.38 31.0 N/A 

Цеснабанк B7 4,000  7.5 17.8 122.70 5.5 26/06/09 99.98 7.5 N/A 122.47 5.5 N/A 

ЭКОТОН+ B1 1,000  10.0 2.0 38.60 69.7 10/09/09 N/A N/A N/A 94.52 13.2 4.0 

Эксимбанк Казахстан B1 10,000  9.0 4.1 71.55 19.0 04/08/09 72.38 19.0 N/A 77.05 17.0 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
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выпуска, 
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Купон. 
ставка, 
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годы 

Цена 
 Дох-ть, 

% 
Дата Цена 

Дох-ть, 
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бп 
Цена 

Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Эксимбанк Казахстан B2 10,000  9.0 2.7 84.23 16.3 03/09/09 83.39 17.0 N/A 84.69 16.3 N/A 
*Данные по доходности на 09.10..2009 

Источник: Kase
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Плавающая ставка 
 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена 

Дох-
ть, % 

Дата Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Delta Bank B1 3,000  11.0 3.0 52.80 36.0 05/10/09 52.89 36.0 N/A 59.01 31.0 N/A 

Dent-Lux(Дент-Люкс) B1 500  15.0 1.1 73.68 49.8 10/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

JPMorganE1 1,320  10.4 6.3 96.06 11.2 19/01/09 98.98 6.9 3.0 112.98 4.3 2.0 

Kaspi Bank B4 7,000  9.8 1.6 85.30 20.0 24/08/09 84.98 21.0 N/A 87.42 19.0 N/A 

Kaspi Bank B5 3,500  9.4 2.3 80.06 20.0 29/07/09 78.25 22.0 N/A 81.26 20.0 N/A 

Kaspi Bank B7 5,000  11.3 8.7 92.22 13.5 17/04/09 86.65 14.0 N/A 86.65 14.0 N/A 

SAT & Co B1 15,000  9.6 5.2 98.34 10.0 09/07/09 98.37 10.0 N/A 102.43 9.0 N/A 

VITA B4 5,000  10.5 0.5 76.43 62.2 11/09/09 76.19 71.5 150.0 76.80 69.5 150.0 

АБДИ Компани B1 9,000  10.5 3.2 57.12 34.0 01/10/09 54.96 36.0 N/A 57.31 34.0 -100.0 

Аграр кредит корп B1 3,000  8.1 2.8 90.76 12.0 30/09/09 88.65 13.0 N/A 93.07 11.0 N/A 

АЗИЯ АВТО B1 1,000  9.5 0.2 98.93 11.0 07/04/09 99.95 9.0 N/A 100.41 7.0 N/A 

АЗИЯ АВТО B2 2,000  9.4 0.5 89.13 26.1 28/07/09 91.82 26.0 N/A 92.74 24.0 N/A 

Азия-Электрик B1 1,000  10.9 0.5 94.02 20.0 11/02/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B3 3,000  10.6 2.0 22.00 117.0 23/09/09 22.62 117.0 N/A 23.12 115.0 N/A 

Астана-Финанс B15 8,000  12.0 13.5 114.66 10.0 02/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B16 30,000  12.0 13.6 96.11 12.6 07/10/09 N/A N/A N/A 96.74 12.5 N/A 

Астана-Финанс B23 5,000  12.0 1.9 104.61 9.4 09/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B24 5,000  12.0 3.9 107.13 10.0 18/02/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Астана-Финанс B4 2,000  11.2 1.6 18.69 157.0 11/08/09 N/A N/A N/A 15.51 199.0 N/A 

Астана-Финанс B5 5,000  10.8 0.3 15.76 3,540.0 02/10/09 N/A N/A N/A 28.00 
1,600.

6 
155,110.

0 

Астана-Финанс B6 2,000  10.9 2.7 11.54 145.5 10/09/09 N/A N/A N/A 14.22 129.7 243.0 

Астана-Финанс B7 8,000  10.9 5.7 19.28 66.0 06/08/09 N/A N/A N/A 15.23 80.0 N/A 

Атамекен-Агро B2 11,000  17.0 8.8 109.55 15.0 05/10/09 104.57 16.0 N/A 114.87 14.0 N/A 

АТФБанк B5 13,000  10.9 2.6 91.30 15.0 05/10/09 89.38 16.0 -100.0 93.35 14.0 -100.0 

АТФБанк B6 13,000  10.0 4.4 87.18 14.0 06/10/09 81.57 16.0 -100.0 87.19 14.0 -100.0 

Банк ЦентрКредит B10 3,000  10.0 6.0 76.15 16.0 23/09/09 79.20 13.0 N/A 86.65 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B11 2,000  9.9 6.2 76.38 16.0 24/09/09 83.30 14.0 N/A 90.94 12.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B13 4,000  10.5 6.5 68.36 18.0 31/07/09 85.79 13.0 N/A 94.06 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B14 5,000  10.0 7.0 70.58 17.0 15/09/09 77.47 15.0 N/A 85.10 13.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B15 3,000  10.0 7.5 102.31 9.3 29/06/09 101.05 9.5 N/A 112.50 7.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B18 5,000  13.0 13.2 99.95 13.0 14/09/09 96.91 13.5 N/A 110.01 11.5 N/A 

Банк ЦентрКредит B20 3,500  12.0 14.1 99.96 12.0 14/09/09 99.97 12.0 200.0 133.42 8.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B3 2,000  14.4 0.7 100.88 12.9 08/10/09 100.81 13.0 N/A 102.07 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B4 2,000  10.1 2.0 96.71 12.0 24/09/09 96.76 12.0 N/A 100.16 10.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B6 1,300  10.4 5.2 74.65 18.0 10/09/09 80.62 16.0 N/A 86.93 14.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B7 2,000  9.9 5.6 71.70 18.0 09/09/09 81.00 15.0 N/A 87.84 13.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B8 2,000  8.9 5.8 73.49 16.0 22/09/09 83.52 13.0 N/A 91.09 11.0 N/A 

Банк ЦентрКредит B9 4,500  7.9 5.8 69.73 16.0 18/09/09 79.51 13.0 N/A 86.85 11.0 N/A 

Батыс транзит B1 18,830  9.2 9.5 99.00 9.4 18/08/09 95.00 10.0 N/A 107.52 8.0 N/A 

БТА Банк B3 7,500  10.7 4.1 35.57 47.0 13/08/09 34.86 49.0 N/A 36.52 47.0 N/A 

БТА Банк B4 14,000  10.9 4.7 28.82 53.0 01/09/09 28.93 53.5 N/A 113.17 7.5 N/A 

БТА Ипотека B1 500  10.0 1.2 64.96 50.0 06/10/09 N/A N/A N/A 71.00 41.6 -507.0 

БТА Ипотека B11 10,000  8.1 6.8 34.90 27.5 20/05/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B14 10,000  6.1 4.5 82.37 13.7 14/07/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B16 14,000  7.5 8.5 31.05 38.0 16/09/09 N/A N/A N/A 34.08 28.5 N/A 

БТА Ипотека B2 1,500  10.2 5.0 45.69 33.0 06/10/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B3 2,000  9.4 2.2 60.76 37.0 06/10/09 42.22 60.2 -2,365.0 62.84 35.1 -778.0 

БТА Ипотека B4 2,000  10.8 0.6 65.00 102.2 06/10/09 N/A N/A N/A 66.00 99.9 -42.0 

БТА Ипотека B5 4,000  9.8 5.6 39.78 35.0 06/10/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
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выпуска, 
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% 
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погаш, 
годы Цена 

Дох-
ть, % 

Дата Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

БТА Ипотека B6 2,000  10.0 0.7 66.75 77.0 23/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B7 4,000  8.6 2.8 58.94 32.0 06/10/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B8 7,000  7.4 3.9 55.00 26.5 15/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Ипотека B9 4,000  7.0 6.4 37.59 29.0 06/10/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ГЛОТУР B2 9,000  8.4 2.4 106.57 7.6 23/04/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Данабанк B1 1,000  9.6 1.2 N/A N/A N/A 97.94 11.4 N/A 100.20 9.4 N/A 

Данабанк B2 3,000  11.0 1.5 N/A N/A N/A 96.51 11.3 N/A 99.18 9.3 N/A 

Досжан темир жолы B1 30,000  8.9 18.8 37.76 24.1 07/10/09 N/A N/A N/A 87.00 10.5 -56.0 

Евразийский банк B2 3,000  7.5 2.2 101.99 6.5 06/10/09 100.98 7.0 N/A 103.00 6.0 N/A 

Евразийский банк B3 10,000  9.7 3.5 72.98 21.0 08/10/09 77.03 19.0 N/A 81.36 17.0 N/A 

Евразийский банк B4 10,000  7.9 4.9 81.89 13.0 06/10/09 81.91 13.0 N/A 88.47 11.0 N/A 

Евразийский банк B5 10,000  8.6 13.9 112.16 7.2 06/10/09 114.06 7.0 -500.0 124.26 6.0 N/A 

Евразийский банк B7 5,000  11.0 9.3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B8 15,000  13.0 14.0 122.41 10.0 28/08/09 118.13 10.5 N/A 126.81 9.5 N/A 

ЕРКА B1 2,500  10.9 4.1 N/A N/A N/A 102.94 10.0 N/A 109.94 8.0 N/A 

Каз Дистриб Ко В1 1,000  11.0 0.4 98.65 14.0 09/09/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Каз Ипотечная Ко B17 10,000  9.1 6.7 108.45 7.5 28/07/09 108.26 7.5 N/A 119.86 5.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В12 5,000  7.5 7.5 72.54 13.0 23/12/08 70.37 14.0 N/A 78.12 12.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В16 5,000  7.5 7.3 92.80 8.8 23/07/09 92.10 9.0 N/A 102.79 7.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В19 5,000  10.2 3.8 100.58 10.0 09/10/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Каз Ипотечная Ко В2 3,000  6.8 4.0 103.08 13.5 15/07/09 76.08 15.0 N/A 81.20 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В3 5,000  7.0 4.5 84.30 20.0 29/07/09 74.57 15.0 N/A 80.10 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В4 5,000  6.5 4.5 82.82 20.0 29/07/09 72.98 15.0 N/A 78.44 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В6 5,000  6.4 1.5 100.84 13.5 24/06/09 88.95 15.0 N/A 91.36 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В7 5,000  6.1 2.0 92.94 18.0 03/09/09 85.23 15.0 N/A 88.29 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В8 5,000  6.1 5.0 91.03 16.5 29/09/09 65.59 16.5 N/A 70.92 14.5 N/A 

КазАгроФинанс B1 3,000  9.2 2.2 89.77 14.0 09/10/09 89.77 14.0 N/A 93.32 12.0 N/A 

Казахстан Кагазы B1 4,000  10.1 0.4 81.75 77.0 09/10/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Казахстан Кагазы B2 3,500  10.2 1.5 75.19 31.0 02/09/09 73.69 31.0 N/A 75.55 29.0 N/A 

Казахстан Кагазы B3 3,500  9.1 3.9 65.00 23.0 02/09/09 65.55 23.0 N/A 69.46 21.0 N/A 

Казинвестбанк B1 1,250  10.9 3.2 93.23 13.4 17/06/09 93.69 13.4 N/A 98.67 11.4 N/A 

Казкоммерцбанк B4 7,000  8.9 5.5 64.08 20.0 09/10/09 N/A N/A N/A 69.15 18.0 -400.0 

Казкоммерцбанк B5 5,500  9.1 5.9 109.81 7.5 29/06/09 107.52 7.5 N/A 117.96 5.5 N/A 

Казкоммерцбанк B6 10,000  9.5 7.9 83.50 10.5 19/06/09 94.65 10.5 N/A 99.99 9.5 N/A 

Казкоммерцбанк B7 10,000  9.0 9.1 92.00 10.4 19/06/09 91.34 10.5 N/A 103.11 8.5 N/A 

Казкоммерцбанк B8 10,000  9.0 9.5 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B1 4,000  11.0 1.6 106.97 8.9 30/06/06 104.10 8.0 N/A 107.20 6.0 N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B2 6,000  9.4 1.7 79.77 23.0 28/07/09 81.47 23.0 N/A 83.89 21.0 N/A 

Кедентранссервис 5,000  9.3 2.5 55.84 38.3 05/10/09 46.00 49.3 N/A 57.50 36.9 -1,027.0 

КСМК–3 B1 1,300  8.7 2.4 47.35 50.0 14/09/09 43.55 52.0 N/A 45.07 50.0 N/A 

КСМК–3 B2 1,300  11.0 3.1 48.44 42.0 18/09/09 47.01 44.0 N/A 47.98 43.0 N/A 

ЛОГИКОМ B1 1,900  8.4 0.9 99.60 11.4 21/08/09 98.38 10.3 N/A 100.07 8.3 N/A 

Народный банк B10 5,000  6.2 6.1 67.15 14.5 30/09/09 67.24 14.5 N/A 73.75 12.5 N/A 

Народный банк B11 4,000  6.0 6.5 63.51 15.0 16/09/09 63.73 15.0 N/A 70.24 13.0 N/A 

Народный банк B12 10,000  13.0 8.0 85.33 14.0 08/10/09 77.65 12.5 -450.0 86.69 10.5 -450.0 

Народный банк B14 5,000  13.0 9.1 N/A N/A N/A 99.97 13.0 N/A 111.28 11.0 N/A 

Народный банк B4 5,000  10.7 0.7 99.04 12.0 22/09/09 98.43 13.0 N/A 99.76 11.0 N/A 

Народный банк B8 4,000  9.8 5.5 77.02 16.0 19/02/09 77.85 16.0 N/A 84.24 14.0 N/A 

Нурбанк B6 5,000  12.9 5.3 121.63 8.0 03/07/09 120.78 8.0 N/A 130.87 6.0 N/A 

Ордабасы B2 12,000  11.0 2.1 33.18 78.0 07/08/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Орнек XXI B1 4,000  10.1 0.9 41.19 82.0 28/01/09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 

выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена 

Дох-
ть, % 

Дата Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Цена 
Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Сбербанк Росcии B3 3,000  12.0 2.1 89.54 16.9 08/10/09 95.94 13.0 -400.0 99.44 11.0 -400.0 

Темiрбанк B10 4,500  8.5 7.1 78.98 13.0 02/07/09 79.44 13.0 N/A 87.83 11.0 N/A 

Темiрбанк B11 4,000  9.0 12.1 99.98 9.0 13/07/09 99.98 9.0 N/A 103.72 8.5 N/A 

Темiрбанк B17 6,000  8.5 7.5 73.33 14.0 27/11/08 97.31 9.0 N/A 100.00 8.5 N/A 

Темiрбанк B4 5,000  9.0 5.7 93.71 9.0 12/01/06 87.77 12.0 N/A 95.68 10.0 N/A 

Темiрбанк B6 4,000  9.4 3.2 45.10 40.0 13/07/09 47.00 40.0 N/A 49.14 38.0 N/A 

Темiрбанк B7 3,000  10.3 5.6 97.42 10.9 13/07/09 97.49 10.9 N/A 106.08 8.9 N/A 

Темiрбанк B8 3,500  9.8 2.6 104.44 8.7 23/08/06 93.00 13.0 N/A 97.28 11.0 N/A 

Темiрлизинг B1 500  11.0 2.5 46.81 50.0 11/09/09 47.73 50.0 N/A 49.38 48.0 N/A 

Торт-Кудык B1 2,000  15.0 2.1 101.18 14.5 30/10/08 111.07 9.0 N/A 115.13 7.0 N/A 

Химфарм B2 3,000  13.9 3.5 N/A N/A N/A 84.71 17.0 1,700.0 89.45 15.0 1,500.0 

Цеснабанк B5 3,000  9.9 4.7 41.35 37.0 05/10/09 39.16 39.0 N/A 41.41 37.0 N/A 

Цеснабанк B6 4,000  9.9 6.2 90.91 12.0 14/09/09 83.36 14.0 N/A 90.98 12.0 N/A 
*Данные по доходности на 09.10..2009 

Источник: Kase 
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Государственные ценные бумаги 

Первичный рынок 

Тип ГЦБ 
Номинал 

обязатель-
ства, тенге 

Объем 
эмитента, 

тенге 

Дата 
эмиссии 

Дата 
погашения 

Средневзв. 
цена, % от 
номинала 

Доходн, 
% год 

Кол-во 
поданных 

заявок, 
тенге (млн) 

Объем 
удовлетв. 
заявок, 

тенге (млн) 

Кол-во 
участ-
ников 

МЕУКАМ-84 1000 12000 07/10/2009 07/10/2016 100.00 6.00 25756 1667 13 

Ноты-91 100 50,000 09/10/2009 08/01/2010 99.38 2.50 15501 3938 5 

Источник: Kase 
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Казахстанская фондовая биржа 
Индекс KASE за неделю вырос на 3,1% и достиг 1527,99 пунктов.  

На прошлой неделе Халык Банк объявил о размещении простых акций в количестве 67 
533 545 штук по цене KZT 104,03 за акцию. Существующие акционеры отказались ранее 
от права покупки этих акций. Цена на момент выхода новости составляла KZT268 за 
акцию. Дополнительное размещение составляет приблизительно 5% от разрешенных 
акций. Акции Халык Банка потеряли 3,8%, отреагировав на новость. 

Банковский сектор показал смешанную динамику. Простые акции Казммерцбанка выросли 
на 0,2%, привилегированные на 7,8%. Простые акции Банка Центр Кредит упали на 3,1%. 
Производители металлов выросли на прошлой неделе: ENRC на 1,4%, Казахмыс на 5%. 
Простые акции Казмунайгаза добавили 1%. Простые акции Казахтелекома выросли на 
1,7%, а привилегированные почти на 11%.  

Объем торгов существенно вырос, до $47,4 млн. Акции Казмунайгаза составили 96% от 
общего объёма торгов.  Заметим, что акции Казмунайгаз Разведка Добыча на LI поднялись 
за неделю на 14%. 

Ольга Полторак 

Компания 
Посл. 
цена 
(KZT) 

Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за неделю* 

Объем торгов 
(млн KZT) 

Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

"РТ Холдинг"        

"РТ Холдинг" p        

Delta Bank 2000    55.5 2000 5270 

ENRC PLC 2121 2144.82 1.38 22.5 18088.2 395 2385 

Kaspi Bank 4284    550.2 4284 4509 

Kaspi Bank p 1676    5.0 1676 1955 

KAZAKHMYS PLС 2660 2678.94 5.01 32.3 8014.4 370 2850 

Kazcat 7     5 7 

Kazcat 7    66.7 4 7 

KazTransCom 6700    105.9 1417 12000 

KazTransCom p 880    0.7 800 1700 

SKY SILK        

Агентство "Хабар"** 21162       

АЗИЯ АВТО 175450    116.2   

Актюб завод нефт оборуд 1089    4.3 1089 10000 

Альянс Банк 1000    63.8 550 13500 

Альянс Банк 2300     2200 13500 

Альянс Банк p1 3500    9.3 2000 10100 

Алюминий Каз 1600       

Алюминий Каз p 48       

Астана-Недвижимость 12000    79.5   

Астана-Недвижимость** 25000       

Астана-Финанс 3395     3395 22728 

Астана-Финанс 16001    500.1 16000 29500 

Астана-Финанс p 22138    282.2 15000 25000 

АТФБанк 5300    843.1 5300 24000 

АТФБанк p 5460    412.2 5460 5460 

АТФБанк p** 5279       

АТФБанк p8 10315       

Банк ЦентрКредит 539 535.39 -3.09 110.5 465.2 200 1450 

БТА Банк 2480 2433.38 2.06 6.4 552.1 1202 55000 

Великая Стена 243000    19.7 243000 350000 

Данабанк 400    5.3 400 2100 
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Компания 
Посл. 
цена 
(KZT) 

Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за неделю* 

Объем торгов 
(млн KZT) 

Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

ЗАНГАР 9871    227.6 9871 10000 

Каз Дистриб Ко 5000    17.4 1150 5000 

Каз Ипотечная Ко** 10916     10916 10916 

Казахтелеком 16500 15908.01 1.67 16.3 1193.6 5000 24500 

Казахтелеком p 7800 7538.82 10.95 15.7 20.8 1881 7800 

Казинвестбанк 152 152.00  0.0 69.3 152 260 

Казкоммерцбанк 480 490.49 0.15 26.5 1827.3 190 1100 

Казкоммерцбанк p 170 170.00 7.77 3.7 140.5 86 171 

КазМунайГаз 22105 20317.61 0.96 6848.9 10279.7 6201 22105 

Казхром 11800       

Казхром р 2000       

Кант 3922    179.0 2998 4953 

Коммеск - Омiр B1 4000    3.2 3050 12800 

Лондон-Алматы 8500    84.4 8500 8500 

Мангис Расп Элект Ко 2090 2090.00  0.0 27.5 2090 2800 

Мангистаумунайгазp 6000 6000.00  0.0 43.3 2000 8000 

Народный банк 262 259.97 -3.77 26.5 1700.4 62 285 

Народный банк ** 225     83 225 

Народный банк p 123    85.6 89 180 

Народный банк p** 118     113 160 

Народный банк p1** 157     132 175 

Народный банк p1** 150 150.00  7.8  109 167 

Нурбанк 18000    377.3 18000 21800 

Нурбанк p6 13000     13000 13000 

Ордабасы 555    9.9 250 2700 

Ордабасы p 550    2.7 510 2100 

Орнек XXI 8    41.8 8 8 

ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕРВИС 994    73.3 800 994 

Рахат 1200    28.6 1000 2906 

РОСА 686    22.3 335 978 

РЭМИКС–Р 5    22.1 5 5 

СЕНИМ-БАНК 1100    10.9 1100 1100 

СНПС - Актобемунайгаз p 18000     13918 49000 

Сумбе 300000    361.6 300000 300000 

Темiрбанк 1000 1000.00 0.43 0.3 126.3 955 5500 

Темiрбанк p 400    13.2 275 2400 

Темiрбанк p** 1818       

Темiрбанк** 5800       

Темiрлизинг 3500    36.2 3500 5054 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо 29000    373.0 27300 36856 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо p 4500    3.2 2800 4998 

Усть-КамТитано-маг ко** 25500       

Фин ко REAL-INVEST.kz** 6     5 6 

Халык - Казахинстрах 28640    53.0 28640 45000 

Химфарм 956    33.2 810 956 

Химфарм p 700    0.6   

Цеснабанк 851    76.1 600 1240 

Цеснабанк p 865    14.3 865 950 

Шымкент Мунай Oнiм 2841    75.2 2613 2841 

ЭКОТОН+ 14118    8.7   

Эксимбанк Казахстан 600    35.8 499 2271 

Эксимбанк Казахстан p 1045    13.8 1045 1388 
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*Акции, размещенные на торговой площадке RFCA 
**Акции, по которым не было торгов за последние 52 недели  
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Международные фондовые биржи 

Эмитент Вал Посл 
1Н 
% 

Объем 
торгов, 

5дн сред, 
тыс 

Рын 
кап, 
USD 
млн 

2009 
% 

1Г 
% 

52-нед 
мин 

52-нед 
макс 

Фондовая 
Биржа 

Alhambra Resources CAD 0.25 -4 7 17 525 28 0.0 0.33 Venture 

Aurum Mining GBp 11.50 19 686 9 367 163 1.0 14.25 London 

Avocet Mining GBp 72.00 0 47,091 222 -19 -29 48.0 98.0 London 

Big Sky Energy USD 0.00 -31 0 0 123 -50 0.0 0.00 OTC  US 

BMB Munai USD 0.91 -3 262 46 -35 -73 0.3 3.32 NYSE Amex 

Cameco Corp USD 26.19 -6 55,207 10283 52 28 11.8 30.88 New York 

Cameco Corp CAD 28.36 -7 37,895 10270 35 28 14.3 32.97 Toronto 

Caspian Holdings GBp 0.70 0 5 1 11 -53 0.3 1.50 London 

Caspian Oil & Gas AUD 0.02 20 99 23 60 -4 0.0 0.03 ASX 

Caspian Services USD 0.41 32 32 21 64 -67 0.1 1.07 OTC BB 

Centerra Gold CAD 7.23 0 1,837 1566 63 125 0.9 8.01 Toronto 

Chagala Group USD 1.90 0 #ЗНАЧ! 40 111 -58 0.7 4.50 London Intl 

Dragon Oil GBp 375.0 2 700,831 3069 135 127 109.8 415 London 

Eurasian Minerals CAD 1.29 -1 34 34 17 43 0.5 1.74 Venture 

Eurasian Natural Res GBp 806.0 -5 2,209,313 16495 144 45 183.0 945 London 

Frontier Mining GBp 8.00 -16 28,594 54 4344 391 0.1 12.25 London 

Halyk Savings Bank USD 7.12 -6 369 2206 127 40 1.6 7.70 London Intl 

Ivanhoe Mines USD 12.59 -1 43,492 4761 366 163 1.6 13.00 New York 

Ivanhoe Mines CAD 13.63 -1 16,512 4754 317 159 2.1 13.95 Toronto 

Kazakhmys GBp 986.5 -6 2,892,514 8392 327 73 170.7 1177 London 

Kazakhstan Kagazy USD 0.22 47 283 23 -24 -88 0.0 1.84 London Intl 

Kazkommertsbank USD 6.30 -2 1,337 2452 -16 13 2.7 10.05 London Intl 

Kazmunaigas E&P USD 23.40 14 11,996 9845 86 56 8.1 23.74 London Intl 

Kentor Gold AUD 0.09 2 240 11 112 31 0.0 0.15 ASX 

Kryso Resources GBp 7.50 18 1,658 17 114 -8 3.1 8.63 London 

Max Petroleum GBp 19.50 0 36,177 121 719 -25 1.7 31.75 London 

Monaro Mining AUD 0.08 -5 9 7 -3 -57 0.1 0.17 ASX 

Orsu Metals CAD 0.06 0 19 25 -40 -80 0.0 0.31 Toronto 

Orsu Metals GBp 3.38 -10 303 25 -23 -80 2.0 15.00 London 

Oxus Gold GBp 10.50 -5 6,031 64 90 8 3.6 16.25 London 

Roxi Petroleum GBp 9.25 -16 18,589 55 196 517 1.3 14.25 London 

Steppe Cement GBp 66.50 1 33,372 163 133 -56 16.0 152.5 London 

Sunkar Resources GBp 40.50 19 132,682 103 376 -66 5.0 46 London 

Tethys Petroleum CAD 0.62 3 51 77 11 -50 0.4 1.25 Toronto 

Uranium One CAD 2.48 6 12,545 1075 39 32 0.6 4.07 Toronto 

Victoria Oil & Gas GBp 5.78 9 57,088 88 59 -8 2.5 8.70 London 

Xtract Energy GBp 3.63 -3 17,371 43 163 123 0.6 4.63 London 

Zhaikmunai USD 4.70 -1 215 870 71 -37 1.2 8.25 London Intl 

Zincox Resources GBp 62.00 -9 8,465 77 105 25 23.0 84.0 London 

Значения в валюте котировки, если не указано иное 
Источник:Bloomberg, Halyk Finance 
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или 
попыткой со стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и 
иных финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить 
какие-либо инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены 
исключительно в соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана 
на информации, которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения 
абсолютно точны. При этом, отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций 
в будущем. Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей 
публикации, а также за сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, 
упоминающимися в ней. Мы не берем на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая 
содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и 
должностные лица, партнеры и сотрудники, в том числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого 
материала, оставляют за собой право участвовать в сделках в отношении  упоминающихся в настоящей 
публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также отмечаем, что на ценные бумаги и иные 
финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и номинированные в иностранной валюте, 
могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных курсов валют может вызвать снижение 
стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в Американские 
депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи, 
инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование 
относительно надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.  
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