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Макроэкономика 

Спад экономики ускоряется 
Согласно данным Агентства Статистики РК за 1кв2009, реальный ВВП сократился на 2,2% по 
сравнению с 1кв прошлого года. Наибольший спад произошел в промышленном производстве, 
представляющем треть всего ВВП, (сокращение на 4,8%), услугах транспорта и торговли 
(падение на 5%), строительстве (падение на 6,6%). Снижение производства в частном 
секторе было частично компенсировано ростом в секторе государственного управления 
(9,3%), финансовой деятельности (9,6%) и  сельского хозяйства (3,6%), что, по нашему 
мнению, явилось результатом вливаний правительственных средств в рамках государственной 
программы поддержки экономики. 

Статистика за апрель также показала ускорение падения розничной торговли (-10% по 
сравнению с апрелем предыдущего года) и услуг транспорта (-9% по сравнению с апрелем 
предыдущего года), как видно на рисунке 2.  

За месяц промышленное производство с учетом сезонной корректировки показало рост, что 
мы связываем с восстановлением в добывающем секторе и производстве электричества. 
Однако стремительное снижение в обрабатывающей промышленности продолжается. (Рис.3). 

Несмотря на рост нефтяной индустрии и правительственную поддержку экономики, мы 
ожидаем, что в 2009 году спад в перерабатывающей промышленности, торговле, 
транспортировке и других секторах приведет к 4-6%-ному снижению ВВП. В 2010 году 
падение продолжится, но в более мягкой форме, пока экономика не начнет постепенно  
восстанавливаться в 2011 году. 

 
Рисунок 1. Спад экономики продолжается 
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Источник: СтатРК, расчеты ХФ 

Рисунок 1. Рост ключевых секторов* экономики ушел в 
минус, за тот же период прошлого года  
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Рисунок 3. Спад в обрабатывающей промышленности, 
стабилизация услуг, рост добывающего сектора 
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Мировые рынки   
 
 
П роцентные ставки, % 

Казахстан Россия Украина 

Ставка реф. НБК 9.00 Ставка реф. ЦБ РФ 12.00 Диск ставка НБУ 12.00 

KAZPRIME 11.00 MOSPRIME 12.57 
Укр. межбанковская 
средневзвешенная ставка 4.50 

      

Европа США Великобритания 

Ставка реф. ЕЦБ 1.00 Дисконт. ставка 0.50 Мин. ставка займа 0.50 

LIBOR EUR 3M 1.27 LIBOR USD 3M 0.66 LIBOR BP 3M 1.28 

      

Япония Китай Корея 

Баз. диск. ставка 0.30 Базовая ставка 5.31 Официальная ставка 2.00 

Libor JPY 3M 0.52 
Шанхайская межбанковская 
ставка 1.20 KORIBOR 2.41 

 
Инфляция, % 

 
Обменный курс 

 

 Страна 2008 Послед. 1М 12M 

Казахстан 10.8 Май 09 0.7 8.4 

Россия 13.3 Апр 09 0.7 13.2 

Украина 25.2 Апр 09 0.9 15.6 

США -0.5 Апр 09 0.3 -1.1 

Еврозона 2.1 Мар 09 0.4 0.6 

Великобритания 3.1   Апр 09 0.2 2.3 

Япония 0.4   Апр 09 0.1 -0.1 

Китай 1.2 Апр 09 -0.2 -1.5 

Корея 4.1 Апр 09 0.3 3.6  

 Страна Тикер Спот 
1Н 
% 1Г % 

1Г Ф 

Казахстан USDKZT 150.52 0.2 24.9 162.57 

Россия USDRUB 30.97 -0.3 31.1 34.02 

Украина USDUAH 8.05 5.7 70.4 10.72 

Еврозона EURUSD 1.42 1.2 -9.5 1.41 

Великобритания GBPUSD 1.62 1.6 -18.3 1.62 

Япония USDJPY 95.34 0.6 -8.9 94.73 

Китай USDCNY 6.83 0.1 -1.7 6.68 

Корея USDKRW 1255.25 0.6 21.1 1242.0 

Ф ондовые рынки  

Индекс Послед. 1Н % 1Г % 

MSCI World 970 3.05 -36.20 

KASE 1157 -0.69 -56.64 

RTS 1088 7.32 -55.41 

FTSE 100 4418 1.21 -27.19 

DAX 4941 0.45 -29.97 

NASDAQ 100 1436 5.31 -28.90 

S&P 500 919 3.62 -34.27 

Dow Jones Industrial 8500 2.69 -32.78 

Nikkei 225 9523 3.22 -32.58 

KOSPI 1396 -0.56 -24.19 
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 Товарные рынки 
Признаки формирования ценового дна становятся отчетливо видны во всех секторах мировой 
экономики, в то время как в странах особенно сильно пострадавших во время кризиса (таких 
как США), происходит замедление спада. 

На прошлой неделе оптимизм инвесторов был продиктован макроэкономическими данными. 
Резкий рост индекса ожидания потребителей до 54,9 превзошёл ожидания аналитиков. В 
апреле заказы на товары длительного пользования в США увеличились на 1,9% по сравнению 
с предыдущим периодом, превысив ожидаемый рост в 0,5%.  

Формирование дна и рост не позднее 2010 года также прогнозируются Национальной 
Ассоциацией Экономики Бизнеса и Банком Японии. 

 

Рисунок 1. Данные о заказах на товары длительного пользования в США 
свидетельствуют о формировании дна, млрд долл. США. 

150

160

170

180

190

200

210

220

230

ф
е
в
-0

7

а
п
р
-0

7

и
ю
н
-0

7

а
в
г-

0
7

о
к
т-

0
7

д
е
к
-0

7

ф
е
в
-0

8

а
п
р
-0

8

и
ю
н
-0

8

а
в
г-

0
8

о
к
т-

0
8

д
е
к
-0

8

ф
е
в
-0

9

а
п
р
-0

9

  
Источник: Bloomberg, Halyk Finance 

 

Однако, неблагоприятные фундаментальные факторы повлияли на цены некоторых товаров. 
Так, рынки стали и алюминия характеризуются значительным перепроизводством. На 
прошлой неделе цена на сталь снизилась после того, как компания Nippon Steel (Япония) 
снизила себестоимость продукции, подписав соглашение о снижении цены на железную руду 
на 33%. Аналогично, перепроизводство алюминия на более чем 3,5 млн тонн в год говорит о 
возможности дальнейшего снижения цены и сокращения производства. 
 
На прошлой неделе продолжилось колебание цен на нефть с явным повышательным трендом, 
перевалив за $66 за баррель. Между тем, принимая во внимание нынешние условия на рынке 
нефти и факторы, ограничивающие предложение, мы пересматриваем наши прогнозы цен на 
3кв текущего года. 
 

• 28 мая на очередной встрече стран-членов ОПЕК не было принято решение о 
дальнейшем сокращении квот на производство 

• Военный конфликт в Нигерии все еще накладывает неопределенность на объемы 
предложения нефти из этой страны и таким образом придает поддержку ценам 

• В целом, положительные макроэкономические данные (увеличение индекса 
потребительской уверенности США) придали импульс росту цен 

• Департамент Энергетики США сообщил о значительном снижении запасов сырой 
нефти, составившим 5,4 млн баррелей, против консенсусного прогноза аналитиков 
Рейтерс в 1,1 млн. баррелей 
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В то время, как потребление нефти в Азии проявляет признаки роста, спрос в США все 
еще остается слабым, в целом обусловливая неясность в тенденциях спроса. В связи с 
этим, статистика по снижению запасов сырой нефти является одним из главных 
определяющих факторов в поддержке и росте цен. Мы пересматриваем свой прогноз в 
$50-60 на $55-65 за баррель в 3 кв. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Товар Спот 1Н% 2009% 1Г% 1Г Фьючерс  
Brent, USD/б 63,3 6,7 60,2 -50,9 71,6 
Медь, USD/т 4 815,8 4,7 58,3 -40,3 4 827,0 
Свинец, USD/т 1 555,5 8,6 53,7 -20,5 1 561,0 
Цинк, USD/т 1 541,8 3,3 30,6 -22,1 1 628,0 
Никель, USD/т 13 866,0 9,0 19,4 -36,9 14 060,0 

Алюминий, USD/т 1 406,5 -0,1 -6,7 -51,3 1 549,5 

Уран, USD/т 108 026,5 -3,9 -14,0 -33,8 116 845,0 

Ферросплавы, USD/т 1 521,2 0,0 -64,2 -65,7 na 
Сталь, USD/т 322,5 -0,8 -11,4 -69,1* 360,0 
Золото, USD/тр, унц 979,2 2,3 11,0 10,5 987,4 
Пшеница, USD/т 226,9 4,7 6,9 -48,5* 263,4** 
Кукуруза, USD/т 163,4 2,7 11,1 -25,2 190,0** 

**Июл10  

 

 

Дина Куан 

Маулен Бурашев 
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5 летние ставки CDS 
  Послед, 1 нед, б,п, 1 мес, б,п, с нач, года, б,п, 

Казахстан суверенный 575 -2 -137 -97 

Россия суверенный  295 0 -88 -448 

Украина суверенный 1 590 8 -861 -1 709 

БТА 3 946 -7 0 621 

ККБ 2 782 -2 -83 697 

Халык 2 324 73 -49 1 212 

Сбер 313 2 -112 -419 

ВТБ 620 -29 -181 -504 

Kookmin Bank 206 -44 -170 -205 

Unicredit 101 -14 -30 -23 

RBS 173 -2 -28 34 

Citi 357 -56 -252 164 

Источник: Bloomberg     

      

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

се
н.

08
 

ок
т.
08

 

но
я.
08

 

де
к.

08
 

ян
в.
09

 

фе
в.
09

 

ма
р.

09
 

ап
р.

09
 

ма
й.

09
 

ВТБ СБЕР БТА ККБ
Халык Казахстан Россия

 



HALYK FINANCE  
Еженедельный обзор                                                                                                                                                       2 июня 2009 г. 
 

 7

Металлургия 
 

Uranium One 
27 мая цена акций Uranium One упала на 40%. За неделю до падения, глава Казатомпрома 
Джакишев был задержан в связи с обвинением в незаконной продаже урановых 
месторождений компании UrAsia, которая впоследствии была приобретена Uranium One. На 
место М. Джакишева назначен бывший Министр индустрии и торговли, Владимир Школьник. 
Встреча Uranium One  с представителями Правительства состоится на этой неделе.  

В настоящее время Uranium One совместно с Казатомпромом владеет и разрабатывает три 
урановых рудника - Акдала (70%), Южный Инкай (70%) и Харасан (30%).  

 

Рисунок 1. Внутредневное движение акции Uranium One 
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Источник: Bloomberg 

 

Uranium One утверждает, что она не замешана в коррупционных действиях Джакишева. В 
2005 году UrAsia купила урановые месторождения у группы казахстанских предпринимателей, 
заплатив $75 млн за 30% Кызылкума, управлявшего рудником Харасан, и $350 млн за 70% 
Бетпакдалы, управлявшей Акдалой и Южным Инкаем. В 2007 году UrAsia стала дочерней 
организацией Uranium One. Все три рудника разрабатываются как совместные предприятия с 
Казатомпромом. 

Предположительно, падение акций связано со ожиданиями менее продуктивного 
сотрудничества с новым менеджментом Казатомпрома, возможными перебоями работы, или 
даже возможной национализацией рудников. Также может быть отозвана планируемая 
продажа японскому консорциуму 20%-ной доли Uranium One. Сделка с консорциумом могла 
дать компании доступ к дополнительным финансовым ресурсам и технологиям членов 
консорциума.  

Мы думаем, что угроза полной экспроприации рудников переоценена. Даже если Джакишев 
будет признан виновным, Правительство едва ли будет рисковать потоком прямых инвестиций 
и технологий как в сектор уранового цикла, так и в другие сектора экономики. 

 

Гаухар Сарсембаева 
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Долговые ценные бумаги  

Опасения роста инфляции в США  
В течение последней недели мая спрэды между краткосрочными и долгосрочными 
облигациями Казначейства США значительно увеличились (Рисунок 1). По нашему мнению 
это в основном вызвано возросшим опасением роста инфляции в США и возможным 
ослаблением доллара по отношению к евро и йене в среднесрочной перспективе. На наш 
взгляд, рост спрэдов является среднесрочной тенденцией роста ожидаемой инфляции 
доллара США, а не временным отклонением от тренда, которое вскоре выправится. Эта 
тенденция вызвана т.н. инфляционным смещением, когда бюджетные расходы на поддержку 
банков и экономики привели к росту государственного долга США до такого уровня (100% 
ВВП в ближайшие 2-3 года), когда желание снизить его реальную стоимость за счет инфляции 
становится труднопреодолимым (даже если не по мнению ФРС, то по крайней мере в глазах 
рынка, который и формирует инфляционные ожидания). Мы считаем, что текущие спрэды 
отражают объективно возросшую вероятность более высокой инфляции на среднесрочном 
горизонте, в среднем на 3-5% выше, чем в предкризисный период. Хотя стоимость страховки 
от долларовой инфляции недавно выросла, мы ожидаем ее дальнейшего роста в 
среднесрочной перспективе. В краткосрочной перспективе не исключено временное 
возвращение на исходные позиции перед тем, как рынок начнет укрепляться на все более 
высоких спрэдах.  

 

Рисунок 1. доходность по облигациям 
казначейства США 

Рисунок 2. Кривая доходности по облигациям 
Казначейства США 
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Сабит Хакимжанов 

Алибек Жаксылыков
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Реструктуризация долга Альянс Банка  
29 мая Альянс Банк презентовал детали и условия своей программы по реструктуризации 
долга, перспективам перестройки компании, а также предоставил дополнительную 
информацию по качеству активов. В частности, банк предложил кредиторам меню из трех 
вариантов реструктуризации долга: 

- выплата наличностью в размере 20% от номинала. Данный процент может быть 
снижен, если его примут более 60% кредиторов; 

- 7-летнее продление долга с 50% дисконтом; 

- 15-летнее продление долга с выплатой по номиналу. 

Также выяснилось, что доля кредитов, выданных аффилированным компаниям банка, может 
достигать до 50% от всего портфеля. Основной рост объема выданных корпоративных 
кредитов приходится на осень 2008 года.  

  

Наше мнение об уровне выплаты  

В целом, выплата 20% наличностью от номинала долга является значительно выше ранее 
предполагаемого нами уровня в 10-15%. Однако, судя по всему, Альянс имеет ограниченное 
количество наличных ($500 млн) для этих целей. Если слишком много кредиторов подпишутся 
на этот вариант, процент выплаты может снизиться до 12% от номинала. В свете недавно 
обнаруженных нерегулярностей в структуре капитала Альянса (смотрите ниже), кредиторы не 
захотят продления долга даже при высокой доходности, и предпочтут вариант с 
единовременным получением наличных.  Для того, чтобы заинтересовать кредиторов в 
продлении долга, банк должен:  

 предложить убедительный план реструктуризации системы корпоративного управления 
в банке, что он и попытался сделать во своей презентации; 

 желательно с продажей банка стратегическому инвестору, которая к сожалению 
откладывается на срок не менее 2 лет, 

 и снизить неопределенность относительно исхода реструктуризации путем проведения 
аукциона варианта с наличной выплатой.  

Только в этом случае, на наш взгляд, кредиторы начнут склоняться в пользу продления долга. 
При этом, доходность должна превышать 15% в год для среднесрочного долга и 13% для 
долгосрочного. Приведенная ниже Таблица 1 предполагает, что при росте подписки на 
вариант с наличностью, доходность варианта со среднесрочным и долгосрочным долгом 
возрастает. Так при 80%-ой подписке на наличную выплату, возвратность наличными 
снижается до 15% от номинала, что приведет к росту доходности реструктурированного на 
средний срок долга до 19%, а долгосрочного до 13%, и делает вариант с продлением долга 
более привлекательным. Привлекательность варианта с продлением долга также возрастет по 
мере снижения доли продленного долга, так как продление долга снижает долговую нагрузку 
на банк после реструктуризации. С учетом планов перестройки банка и последующей его 
продажи стратегическому инвестору, мы рассчитываем что вариант с 80% подпиской является 
наиболее вероятным.  

Таблица 1. Уравновешивание доходностей при продлении долга 
Сценарий Оптимистичный Базовый Пессимистичный 
Процент подписки на выплату 
наличностью 60% 80% 100% 
Процент выплаты при выплате 
наличностью 20% 15% 12% 

Доходность 7-летнего долга 14% 19% 23% 

Доходность 15-летнего долга 11% 13% 15% 

Источник: телефонная конференция, расчеты ХФ 
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Наш взгляд на ухудшение активов 

До недавнего времени мы считали, что акционеры Альянс Банка, в отличие от БТА, имели 
интерес в банке больше как инвесторы и кредиторы, а не заемщики. Это мнение было 
сформировано частично в результате того, что основной акционер банка внес крупный 
депозит в банк вскоре после IPO, а также из-за преобладания потребительских кредитов в 
кредитном портфеле банка. Однако, в свете последней информации, смена стратегии банка 
летом 2008 года, когда Альянс объявил о приоритетности корпоративного кредитования, 
приобретает совершенно иную интерпретацию, сходную во многом с ситуацией в БТА. Эти 
подозрения также подтверждаются ожидаемым аудиторами ухудшением качества активов, в 
основном по корпоративным займам, как показано в Таблице 2.      

 

Таблица 2. Качество активов Альянс Банка 

конец периода 

 2008 Кв.1 09  Апрель 09 

Кредиты, KZT млрд      680       701       694  

Просроченные, % 20.27 42.75 47.84 

С просрочкой свыше 90 дней, %        11.62         20.01         24.12  

Списанные, %          1.71           1.78           1.79  

Провизии, %          9.15         14.26         15.12  

Неработающие кредиты по АФН, %          8.20         11.64         11.91  

Источник: АФН 

 

Сабит Хакимжанов  
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Реструктуризация долгов БТА 
 
Неясность условий реструктуризации 

29 мая заместитель председателя АФН Куат Кожахметов объявил некоторые детали 
потенциальной программы по реструктуризации долгов БТА. По его словам, Самрук-Казына 
(СК) может предложить кредиторам выкупить еврооблигации с дисконтом до 60% и продлить 
сроки синдицированных и двусторонних займов или обменять их на долги СК. 40-процентный 
возврат долгов значительно больше, чем рынок ожидает, судя по 20-25-процентным ставкам 
на долги БТА Банка. Однако мы считаем, что к условиям потенциальной программы 
реструктуризации стоит относиться с осторожностью, так как они были оглашены 
представителем АФН, а не руководством Самрук-Казына. Официальная программа по 
реструктуризации будет представлена на следующей неделе.  

Немного позже, Марша Фавале-Тартер, консультант по реструктуризации, нанятый БТА, 
опровергла планы по обмену долгов БТА на государственные. Также она заявила, что 
фактический план будет зависеть от многих пока неизвестных факторов, включая реакцию 
кредиторов на предложение, результатов оценки качества активов и планов самого банка.  

 

Альянс в роли образца? 

Ранее в этом месяце, Арман Дунаев, бывший глава АФН,  ныне председатель Совета 
Директоров БТА, подтвердил, что банк будет обслуживать свои обязательства по мере 
наступления их сроков погашения согласно первоначального расписания, то есть без 
ускорения выплат. Согласно первоначального расписания, БТА должен был выплатить $1,7 
млрд основного долга (из которых $850 млн уже выплачено) и $1,3 млрд вознаграждения в 
2009 году по $14-ти миллиардному внешнему долгу. Отсюда вытекает, что предложение по 
реструктуризации будет вероятнее всего подано в виде меню, наподобие предложения 
Альянса (смотрите выше), включающего вариант со 100-процентной выплатой в срок более 
чем 15 лет.  
 

Таблица 1. Первоначальный график погашения долгов, $млн 

Январь 09 выплачено                253.6  
Март 09 выплачено                604.3  
Май-декабрь 2009                862.6  
2010              1,991.6  
2011                862.7  
2012                274.6  
Источник: Данные компании 

 

Риски реструктуризации долгов 

Мы считаем, что программа по реструктуризации пройдет успешно в отношении двух 
критериев успешности. Первым критерием является максимально большое число кредиторов, 
готовых принять условия предложения (по меньшей мере 50%, но предпочтительно больше 
70%). Вторым критерием является минимально низкое количество несогласных держателей 
долгов, намеревающихся оспорить условия реструктуризации в суде. Здесь мы описываем 
некоторые риски, с которыми могут столкнуться банк и его кредиторы в худшем сценарии.  

Снижение числа активно несогласных кредиторов является важным критерием успешной 
реструктуризации, так как 1) они не связаны условиями реструктуризации и значит сохранят 
право требования ускоренной выплаты всей суммы долга, в том числе через суд, 2) риск 
требования со стороны несогласных кредиторов снизит готовность кредиторов обменивать 
долги на что-либо, кроме наличности. Несогласные кредиторы будут продолжать 
пользоваться правами, указанными в условиях контракта облигационного займа и 
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представлять действующую угрозу БТА Банку, государству и третьим сторонам, как описано 
ниже. 

 
Риски третьей стороны   

В марте банк выплатил $604 млн по синдицированным и двусторонним займам 
необъявленным кредиторам. Данные кредиторы могут стать объектом требований со стороны 
остальных кредиторов как лиц, получивших привилегии при выплате долга в пределах 3-х 
месяцев со дня объявления реструктуризации. Если план реструктуризации не будет принят 
большинством кредиторов, потенциальные истцы, среди которых могут быть как 
согласившиеся на реструктуризацию, так и отказавшиеся от нее, получат хороший шанс 
добиться положительного решения в судах штата Нью-Йорк или английских судах и 
потребовать возвращения значительной части выплаченных в марте денег для распределения 
среди остальных кредиторов.  

 

Риски принципа pari passu  

Во время конференции в апреле Банк заявил, что будет интерпретировать принцип равных 
условий в его «рыночном понимании», а также в соответствии с практикой реструктуризации 
международных долгов.  Согласно рыночного понимания pari passu, старшие необеспеченные 
кредиторы не всегда получают пропорционально равные доли при реструктуризации.  
Однако, после того, как в 1999 году хедж-фонд Эллиот Ассошиэйтс смог добиться решения в 
свою пользу на основания буквального понимания принципа равноправия кредиторов, то есть 
в смысле пропорциональности их требований, резко увеличились судебные риски для 
участников любой реструктуризации долга, основанной на рыночном понимании.  

Таким образом, если БТА в самом деле будет следовать рыночному пониманию, вероятность 
того, что некоторые кредиторы (скорее всего держатели евробондов, купленных со 
значительным дисконтом) смогут предъявить иск против «более равных» кредиторов (скорее 
всего против держателей требований по торговому финансированию, синдицированным и 
двусторонним займам) на основании несправедливого применения принципа равноправия.  

На наш взгляд, эти риски существуют, но в данный момент считаем их незначительными, так 
как сочетание экономических и юридических факторов снижают целесообразность для 
несогласных кредиторов возбуждать дело против участников реструктуризации. В частности, 
несогласные кредиторы должны будут доказать, что они в самом деле получили 
пропорционально меньшую долю при реструктуризации долга. Эта задача для них будет 
осложнена тем, что  

- предложение БТА скорее всего будет структурировано как меню, наподобие 
предложения Альянс Банка (смотрите выше), компоненты которого будет трудно 
сравнивать между собой; 

- предложение вероятнее всего будет структурировано как сочетание наличности и долга 
(и возможно даже простых акций), тем самым еще сильнее размывая границы понятия 
кредитор; 

- реальная разница в текущей стоимости условий после реструктуризации будет слишком 
мала в рамках погрешности оценки стоимости реструктурированного долга для того, 
чтобы оправдать затраты на судебные тяжбы; 

Также уровень возвратности для кредиторов необязательно гарантирован вследствии 
неопределенного конечного результата реструктуризации и ограничений по фактически 
полученным средствам.  

 

Выкуп внутренних облигаций БТА Ипотека  

27 мая, БТА Ипотека, 100% дочерняя организация БТА, внесла изменения в проспекты 15-ти 
выпусков своих тенговых облигаций. Благодаря этим изменениям, компания получила право 
выкупать свои облигации, но не держать их до погашения. Данное право может указывать на 
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планы компании выкупить свои тенговые облигации за рамками программы реструктуризации 
долгов БТА. 

Текущие цены спроса по ипотечные облигации БТА Ипотеки варьируются от 39 до 47 
процентов. Для долларовых облигаций и облигаций с плавающей ставкой, цены находятся в 
диапазоне от 25 до 55 процентов. Облигации БТА Ипотека стоят значительно дороже, чем 
облигации, выпущенные БТА, так как БТА Ипотека не будет участвовать в реструктуризации 
долгов, как было объявлено в пресс-релизе на сайте головного банка 30 апреля. 

Напомним, что БТА Ипотека также выпустила структурированные жилищные ипотечные 
облигации на сумму $141 млн. Все три транша данной облигации были понижены 8 мая 
агентством Фитч. Данные облигации не участвуют в реструктуризации долгов БТА, так как 
они являются обеспеченными.  

     
Сабит Хакимжанов  

Алибек Жаксылыков  
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В ожидании понижения рейтингов Казахстанских финансовых 
институтов от Мудис 
 

22 мая 2009 - агентство Мудис объявило о начале пересмотра рейтингов пяти 
правительственных финансовых институтов Казахстана, а именно Аграрной Кредитной  
Корпорации, Банка Развития Казахстана, Жилстройсбербанка, КазАгроФинанс, и 
Казахстанской Ипотечной Компании, на предмет возможного понижения рейтингов в течение 
следующих нескольких недель.  

Эти действия были вызваны тем, что правительство Казахстана в лице Фонда Самрук-Казына 
(СК) позволило коммерческому банку Астана Финанс, в котором СК владеет 25%, осуществить 
дефолт по внешним обязательствам 19 мая. После дефолта и последовавшей за ним 
приостановки платежей по внешним долгам, агентство снизило рейтинг компании с B3 до Ca.  

Следует отметить, что 24 февраля 2009 агентство Мудис понизило рейтинги пяти упомянутых 
Казахских финансовых институтов следующим образом:  

- Банк развития Казахстана до Baa2 с Baa1 

- Жилстройсбербанк Казахстана до Baa3 с Baa2. 

- Аграрная Кредитная Корпорация до Baa3 с Baa2  

- Казахстанская Ипотечная Компания до Baa3 с Baa1. 

- КазАгроФинанс до Baa3 с Baa2. 

Мудис планирует завершить пересмотр рейтингов данных эмитентов в течение нескольких 
следующих недель. Мы считаем, что рейтинговое агентство пересмотрит предположение о 
государственной поддержке, которое учитывается в рейтингах этих квази-суверенных 
финансовых институтов.        

 

Алибек Жаксылыков 

Асхат Кульчиев 
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Долговые бумаги 

Международные облигации 
 

Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 
Объем 
вып-
ка млн

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет Цена Дох-

ть,% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 
бп 

Цена Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный рейтинг, 
Fitch│Moody's│S&P 

Альянс Банк 750 EUR Плав 7,9 фев-07 фев-12 2,5 17,0 111,2 -657,2 4 769 22,0 90,8 -439,1 C│Ca /*-│N.R. 

Альянс Банк 250 USD Плав 8,8 апр-06 апр-11 1,7 16,0 145,8 178,8 8 317 21,0 119,9 140,8 C│Ca /*-│N.R. 

Альянс Банк 200 USD Фикс 9,0 ноя-05 ноя-10 1,3 16,0 208,5 1 147,0 14 806 21,0 168,7 813,3 C│Ca /*-│N.R. 

Астана-Финанс 340 EUR Фикс 7,9 июн-07 июн-10 0,8 22,0 380,9 1 532,0 29 000 29,5 260,3 886,3 C│Ca /*-│N.R. 

Астана-Финанс 175 USD Плав 9,0 ноя-06 ноя-11 1,9 20,5 105,0 110,7 3 971 28,5 80,5 77,8 C│Ca /*-│N.R. 

АТФ Банк 100 USD Плав 
10,
0 ноя-06 N/A 4,0 39,8 24,5 -82,4 N/A 50,3 19,2 -50,0 N.R.│Ba3│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8,1 окт-05 окт-10 1,3 85,4 20,7 -123,0 -746 90,9 15,6 -73,1 BBB /*-│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8,9 ноя-04 ноя-09 0,4 97,0 16,2 -700,6 -779 99,0 11,2 181,8 BBB /*-│Ba1│NR 

АТФ Банк 350 USD Фикс 9,0 май-06 май-16 4,7 61,3 19,4 -16,0 -294 66,3 17,6 -33,9 BBB /*-│Ba1│NR 

АТФ Банк 450 USD Фикс 9,3 фев-07 фев-14 3,6 65,5 21,1 -177,7 -303 70,2 19,1 -90,4 BBB /*-│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 9,3 апр-05 апр-12 2,5 75,2 21,3 -168,7 -377 80,7 18,2 -127,3 BBB /*-│Ba1│NR 

БТА Банк 400 USD Фикс 8,0 мар-04 мар-14 2,9 23,3 54,0 -263,8 2 050 27,5 47,5 331,9 C│Ca /*-│D 

БТА Банк 500 EUR Фикс 6,3 сен-06 сен-11 1,8 20,5 117,2 117,5 5 889 24,0 102,3 975,9 C│Ca /*-│D 

БТА Банк 200 GBP Фикс 7,1 дек-06 дек-09 0,5 22,0 592,7 N/A 52 785 26,5 475,3 N/A C│Ca /*-│D 

БТА Банк 250 USD Фикс 7,8 апр-06 апр-13 2,7 23,8 60,7 -287,1 2 422 29,3 51,5 121,7 C│Ca /*-│D 

БТА Банк 600 USD Фикс 7,9 июн-03 июн-10 1,0 23,0 244,2 -1 279,3 18 872 28,0 200,9 1 298,1 C│Ca /*-│D 

БТА Банк 350 USD Фикс 8,5 фев-05 фев-15 2,9 23,3 50,3 -252,0 1 982 27,3 44,5 282,1 C│Ca /*-│D 

БТА Банк 1000 USD Фикс 8,3 янв-07 янв-37 2,9 20,8 39,6 -46,9 1 940 26,8 30,8 -458,5 C│Ca /*-│D 

Банк Развития 150 USD Фикс 6,0 мар-06 мар-26 8,0 50,4 13,5 20,2 -453 65,0 10,5 0,2 BBB- /*-│Baa2 /*-│BBB- 

Банк Развития 100 USD Фикс 6,5 июн-05 июн-20 7,2 64,5 12,5 -60,7 -563 72,2 10,9 92,3 BBB- /*-│Baa2 /*-│BBB- 

Банк Развития 100 USD Фикс 7,4 ноя-03 ноя-13 3,8 77,5 14,4 2,1 -344 94,5 8,9 -14,5 BBB- /*-│Baa2 /*-│BBB- 

Народный банк 700 USD Фикс 7,3 май-07 май-17 5,4 56,7 17,6 -109,4 -197 59,7 16,6 -52,2 B+│Ba2│BB- 

Народный банк 300 USD Фикс 7,8 май-06 май-13 3,3 64,8 21,4 -190,2 398 69,5 19,1 -155,9 B+│Ba2│BB- 

Народный банк 200 USD Фикс 8,1 окт-04 окт-09 0,3 96,0 20,4 -586,4 -361 99,6 9,3 -337,0 B+│Ba2│BB- 

Народный банк 500 USD Фикс 9,3 апр-08 окт-13 3,4 65,3 22,0 -164,4 491 72,5 18,7 -254,7 B+│Ba2│BB- 

ИнтерГаз 600 USD Фикс 6,4 май-07 май-17 6,0 73,8 11,5 -15,5 -482 78,4 10,4 -18,8 BB+│Baa2│BB 

ИнтерГаз 250 USD Фикс 6,9 ноя-04 ноя-11 2,2 90,1 11,7 -6,1 N/A 94,1 9,6 -29,4 BB+│Baa2│BB 

Казком 300 EUR Фикс 5,1 мар-06 мар-11 1,7 63,6 35,8 -37,1 -814 68,7 30,0 27,5 B-│Ba3│B+ 

Казком 750 EUR Фикс 6,9 фев-07 фев-17 5,3 48,5 20,8 -165,9 -482 55,0 18,1 -157,6 B-│Ba3│B+ 

Казком 500 USD Фикс 7,5 ноя-06 ноя-16 5,1 51,0 20,6 -24,5 -181 55,3 18,9 -33,8 B-│Ba3│B+ 

Казком 500 USD Фикс 7,0 ноя-04 ноя-09 0,4 85,0 50,5 758,2 2 016 87,5 42,2 1 420,0 B-│Ba3│B+ 

Казком 350 GBP Фикс 7,6 фев-07 фев-12 2,4 55,8 35,6 42,6 -337 57,8 33,7 40,0 B-│Ba3│B+ 

Казком 400 USD Фикс 7,9 апр-04 апр-14 3,7 54,0 24,7 20,8 161 57,5 22,8 28,5 B-│Ba3│B+ 

Казком 500 USD Фикс 8,5 апр-03 апр-13 3,1 54,4 28,8 20,1 474 58,3 26,3 28,2 B-│Ba3│B+ 

Казком 250 USD Плав 8,5 июн-07 июн-17 2,2 33,3 31,3 -550,9 -847 45,0 23,8 -322,9 CC│N.R.│B- 

Казком 500 USD Фикс 8,0 ноя-05 ноя-15 4,5 53,9 21,6 -6,0 -351 57,4 20,1 -5,6 B-│Ba3│B+ 

Казком 200 USD Плав 8,6 июл-06 июл-16 1,8 35,6 31,0 -57,7 -661 41,3 27,1 -52,7 CC│B1│B- 

Казком 100 USD Плав 9,2 ноя-05 N/A 3,6 30,9 28,5 -632,5 -972 40,4 21,3 6,9 CC│B3│CCC 

Каз Тем Жолы 450 USD Фикс 6,5 май-06 май-11 1,8 88,5 13,5 -148,2 -1 165 94,0 10,0 -100,8 BBB- /*-│Baa2│BB+ 

Каз Тем Жолы 350 USD Фикс 7,0 май-06 май-16 5,3 74,3 12,7 -60,7 -817 78,8 11,5 -30,8 BBB- /*-│Baa2│BB+ 

КазахГолд 200 USD Фикс 9,4 ноя-06 ноя-13 3,3 44,7 34,7 -631,3 -399 53,5 28,5 -509,7 C│N.R.│N.R. 

КазМунайГаз 1400 USD Фикс 8,4 июл-08 июл-13 3,4 91,3 11,1 12,1 -602 94,5 10,0 9,7 BBB- /*-│Baa2│BBB- 

КазМунайГаз 1600 USD Фикс 9,1 июл-08 июл-18 5,8 84,7 11,9 61,6 -473 93,1 10,3 3,6 BBB- /*-│Baa2│BBB- 

Тенгизшевройл 1100 USD Фикс 6,1 ноя-04 ноя-14 4,6 83,8 10,1 -20,5 N/A 88,8 8,7 -13,1 BBB-│Baa3│N.R. 

Темир банк 500 USD Фикс 9,5 май-07 май-14 2,8 22,8 58,3 315,8 671 32,3 44,1 -153,0 C│Ca /*-│B+e 

Темир банк 300 USD Фикс 9,0 ноя-06 ноя-11 2,0 24,1 90,5 -62,9 3 154 31,6 71,9 -38,5 C│Ca /*-│C /*- 

ЦентрКредит  500 USD Фикс 8,6 янв-07 янв-14 3,6 65,7 20,4 -110,5 -2 035 69,7 18,6 -26,3 B│Ba3│N.R. 

ЦентрКредит  300 USD Фикс 8,0 фев-06 фев-11 1,5 78,1 24,9 -268,5 -2 004 83,0 20,6 -243,3 B│Ba3│N.R. 
*Данные на 01/06/2009. Источник информации по ценам: CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader), кроме Альянса где CSEM (Credit Suisse 
Emerging Markets) 
Источник: Bloomberg 
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Внутренние облигации 
 
Фиксированная ставка 
 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 
вы-ка, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок 
до 

погаш. 
годы 

Цена  Дох-
ть, % 

Дата Цена Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Central Asia Cement B1 2 700 9,0 2,2 56,79 40,0 15.05.09 64,89 32,5 N/A 67,18 30,5 N/A 

Kaspi Bank B6 10 000 8,5 5,9 64,66 18,3 26.02.09 63,64 19,0 N/A 69,09 17,0 N/A 

Kazcat B1** 5 000 10,0 3,6 103,12 9,0 17.03.09 99,98 10,0 N/A 103,00 9,0 N/A 

Oilan Ltd.B1 500 13,0 1,8 97,11 14,8 10.04.09 89,88 20,0 N/A 92,61 18,0 N/A 

RESMI B1 1 500 12,0 0,6 99,97 12,0 04.05.09 107,18 10,0 N/A 115,05 8,0 N/A 

RG Brands B4 1 500 8,0 2,2 87,49 14,5 08.04.09 75,13 23,0 N/A 77,94 21,0 N/A 

RG Brands B5 1 500 8,0 3,4 83,08 14,0 06.02.09 97,11 9,0 N/A 102,97 7,0 N/A 

RG Brands B6 2 000 8,0 5,4 N/A N/A N/A 95,78 9,0 N/A 104,42 7,0 N/A 
Акмола Курлыс Материал 
B1 5 000 9,0 1,1 101,13 8,1 09.02.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Алматытемір B1 2 000 12,0 3,4 N/A N/A N/A 102,78 11,0 N/A 105,68 10,0 N/A 

Альтер Финансы B1 2 500 9,5 2,2 98,83 10,0 24.12.08 93,34 13,0 N/A 97,06 11,0 N/A 

Альфа-Банк 3 000 12,0 1,8 98,45 12,8 29.09.08 100,27 11,8 N/A 101,85 10,8 N/A 

Альянс Банк B1 3 000 9,0 0,6 74,04 65,0 05.05.09 74,84 67,0 N/A 75,49 65,0 N/A 

Альянс Банк B10 7 000 9,8 5,4 87,33 13,0 03.04.09 87,57 13,0 N/A 94,96 11,0 N/A 

Альянс Банк B12 7 000 11,0 6,3 N/A N/A N/A 114,63 8,0 N/A 120,13 7,0 N/A 

Альянс Банк B13 5 000 11,0 1,3 N/A N/A N/A 103,66 8,0 N/A 104,94 7,0 N/A 

Альянс Банк B14 15 000 11,0 9,3 106,00 10,0 13.04.09 84,60 14,0 N/A 94,44 12,0 N/A 

Альянс Банк B15 10 500 9,0 5,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B16 10 500 9,0 6,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B17 10 500 9,0 7,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B18 10 500 9,0 8,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B19 10 500 9,0 9,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B20 10 500 9,0 10,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B21 10 500 9,0 11,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B22 10 500 9,0 12,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B23 10 500 9,0 13,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B24 10 500 9,0 14,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B7 5 000 8,5 4,1 98,04 9,0 29.08.08 98,27 9,0 N/A 105,32 7,0 N/A 

Альянс Банк B8 5 000 8,5 2,6 98,71 9,0 30.12.08 99,42 8,8 N/A 101,72 7,8 N/A 

Альянс Банк B9 10 000 8,0 0,7 N/A N/A N/A 100,70 7,0 N/A 101,42 6,0 N/A 

Астана Газ Сервис B1 289 0,0 1,6 N/A N/A N/A 83,28 12,0 N/A 85,28 10,3 N/A 

Астана-Недв B2 10 000 15,0 4,5 113,87 11,0 18.05.09 99,98 15,0 N/A 106,61 13,0 N/A 

Астана-Финанс B10 500 7,5 7,3 81,73 11,0 08.10.08 70,74 14,0 N/A 78,42 12,0 N/A 

Астана-Финанс B11 10 000 7,5 7,3 82,71 11,0 19.05.09 72,56 13,5 N/A 80,50 11,5 N/A 

Астана-Финанс B12 8 000 7,8 9,8 64,14 14,8 23.04.09 59,98 16,0 N/A 67,37 14,0 N/A 

Астана-Финанс B22 10 000 11,0 9,2 99,96 11,0 12.12.08 99,96 11,0 N/A 112,36 9,0 N/A 

Астана-Финанс B8 500 6,0 1,9 53,00 44,0 21.05.09 51,59 46,0 N/A 53,17 44,0 N/A 

Астана-Финанс B9 9 000 8,0 12,0 25,23 34,0 22.04.09 23,68 36,0 N/A 25,30 34,0 N/A 

АТФБанк B4 4 500 8,5 5,5 49,76 26,0 16.04.09 50,26 26,0 N/A 54,00 24,0 N/A 

Аэропорт Сары-Арка B1 1 000 12,0 3,4 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Банк ЦентрКредит B12 5 000 9,0 1,6 N/A N/A N/A 85,60 20,0 N/A 87,99 18,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B16 2 000 8,0 1,0 N/A N/A N/A 89,81 20,0 N/A 91,40 18,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B17 5 000 8,5 3,0 80,45 16,0 14.11.08 98,72 9,0 N/A 102,62 7,5 N/A 

Банк ЦентрКредит B19 6 000 11,0 9,1 99,98 11,0 30.07.08 80,47 15,0 N/A 89,49 13,0 N/A 
БИЛД ИНВЕСТМЕНТС 
ГРУПП B1 3 000 9,0 0,1 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 99,80 11,0 N/A 

БТА Банк B10 5 000 11,0 6,2 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
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% 

Срок 
до 

погаш. 
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Цена Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

БТА Банк B11 30 000 9,0 5,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B12 30 000 9,0 6,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B13 30 000 9,0 7,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B14 30 000 9,0 8,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B15 30 000 9,0 9,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B16 30 000 9,0 10,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B17 30 000 9,0 11,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B18 30 000 9,0 12,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B19 30 000 9,0 13,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B2 3 750 9,0 0,9 76,86 36,0 01.04.09 78,90 38,0 N/A 80,12 36,0 N/A 

БТА Банк B20 30 000 9,0 14,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B21 34 500 9,0 5,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B22 34 500 9,0 6,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B23 34 500 9,0 7,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B24 34 500 9,0 8,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B25 34 500 9,0 9,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B26 34 500 9,0 10,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B27 34 500 9,0 11,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B28 34 500 9,0 12,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B29 34 500 9,0 13,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B30 34 500 9,0 14,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B5 20 000 7,0 6,6 30,39 34,0 08.05.09 30,55 34,0 N/A 32,86 32,0 N/A 

БТА Банк B7 125 000 7,0 27,1 22,56 31,0 08.05.09 22,57 31,0 N/A 23,33 30,0 N/A 

БТА Банк B9 100 000 11,0 9,0 94,49 12,0 20.03.09 99,98 11,0 N/A 112,20 9,0 N/A 

БТА Ипотека B12 1 000 7,0 7,2 46,46 22,0 25.03.09 44,92 23,0 N/A 49,15 21,0 N/A 

БТА Ипотека B13 1 000 7,0 7,6 39,48 25,0 19.03.09 39,15 25,5 N/A 42,76 23,5 N/A 

БТА Ипотека B13 1 000 7,0 7,6 39,48 25,0 19.03.09 39,15 25,5 N/A 42,76 23,5 N/A 

БУРЛИНГАЗСТРОЙ B1 3 000 10,0 3,2 97,01 11,0 28.11.08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B6 5 000 11,0 6,2 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B9 35 000 13,0 2,4 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Каз Ипотечная Ко В10 5 000 5,7 0,7 92,20 13,5 23.01.09 93,46 15,0 N/A 94,80 13,0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В11 5 000 6,9 5,9 70,32 13,8 15.07.08 72,17 14,0 N/A 78,91 12,0 N/A 

КазАгроФинанс B2 10 000 13,0 4,8 N/A N/A N/A 111,17 10,0 N/A 119,55 8,0 N/A 

Казахстан Кагазы B4 12 000 12,0 4,2 91,90 14,5 20.02.09 110,39 9,0 N/A 114,18 8,0 N/A 

Казинвестбанк B4 12 000 10,0 1,7 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Казинвестбанк В3 6 100 10,0 1,2 94,98 14,0 13.03.09 95,61 14,0 N/A 97,76 12,0 N/A 

Казкоммерц Инвест B1 4 000 8,0 1,3 89,44 16,0 23.02.09 88,93 18,0 N/A 91,00 16,0 N/A 

Казя Ипотечная Ко B18 5 000 11,0 3,5 103,13 10,0 15.01.09 98,58 11,5 N/A 104,39 9,5 N/A 

Кар Завод Асб Изд В2 1 500 10,0 2,5 63,10 32,0 04.05.09 68,84 28,0 N/A 71,62 26,0 N/A 

Караганды Жарык B1 700 14,0 1,6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 50,02 78,0 N/A 

КОМБИСНАБ B1 2 500 15,0 4,1 99,99 15,0 20.02.09 N/A N/A N/A 39,71 50,8 N/A 

Конденсат B1 3 000 8,8 2,5 79,03 24,3 06.05.09 74,49 30,4 N/A 75,66 28,9 N/A 

Концерн "Цесна-Астык B1 3 000 9,0 2,5 85,11 16,3 14.05.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

КСМК–2 B1 1 500 12,0 1,6 97,00 14,1 19.05.09 94,49 16,0 N/A 95,78 15,0 N/A 

ЛОГИКОМ B2 1 700 11,0 4,6 N/A N/A N/A 102,49 10,3 N/A 110,13 8,3 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В2 500 13,0 1,2 N/A N/A N/A 87,73 25,0 N/A N/A N/A N/A 

Мангис Расп Элект Ко В3 700 12,0 2,5 N/A N/A N/A 90,24 17,0 N/A 93,91 15,0 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В4 500 12,0 2,9 108,19 9,0 06.01.09 93,22 15,0 N/A 95,39 14,0 N/A 

Мангис Расп Элект Ко В5 800 16,0 3,7 110,12 12,5 21.05.09 110,09 12,5 N/A 116,51 10,5 N/A 

Народный банк B13 5 000 13,0 9,4 94,95 14,0 25.12.08 94,83 14,0 N/A 105,54 12,0 N/A 

Народный банк B3 4 500 9,0 0,0 99,07 16,5 04.05.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Народный банк B7 4 000 7,5 5,6 N/A N/A N/A 60,15 19,5 N/A 65,18 17,5 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 
вы-ка, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок 
до 

погаш. 
годы 

Цена  Дох-
ть, % 

Дата Цена Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Народный банк B9 3 000 7,5 6,1 55,58 20,5 06.05.09 55,78 20,5 N/A 60,67 18,5 N/A 

НГСК КазСтройСервис B1 3 000 9,0 1,7 97,45 10,5 16.02.09 85,84 19,0 N/A 88,44 17,0 N/A 

Нурбанк B5 5 000 7,5 7,0 59,93 17,7 15.05.09 49,38 22,0 N/A 53,96 20,0 N/A 

Нурбанк B7 10 000 11,0 4,4 107,29 9,0 27.04.09 107,18 9,0 N/A 115,05 7,0 N/A 

ОРДА кредит B1 500 12,0 0,4 N/A N/A N/A 99,29 13,8 N/A 100,07 11,8 N/A 

ОРДА кредит B2 1 500 12,0 3,7 N/A N/A N/A 86,54 17,1 N/A 91,35 15,1 N/A 
ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕРВИС 
B1 2 000 9,0 1,6 95,70 12,0 19.05.09 93,10 14,0 N/A 95,78 12,0 N/A 

Продоволь Контракт Ко В2 15 000 8,0 3,8 N/A N/A N/A 85,63 13,0 N/A 91,00 11,0 N/A 

Самрук-Казына B1 40 500 4,0 6,3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B10 40 500 4,0 14,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B2 40 500 4,0 6,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B3 40 500 4,0 7,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B4 40 500 4,0 8,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B5 40 500 4,0 10,3 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B6 40 500 4,0 10,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B7 40 500 4,0 11,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B8 40 500 4,0 12,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Самрук-Казына B9 40 500 4,0 13,8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Сбербанк Росcии B2 3 000 11,0 1,1 92,18 19,0 19.05.09 92,28 19,0 N/A 94,12 17,0 N/A 

Темiрбанк B12 8 000 9,0 0,9 89,37 19,0 19.01.09 90,69 21,0 N/A 92,14 19,0 N/A 

Темiрбанк B13 8 000 9,0 2,9 90,17 13,0 26.03.09 86,32 14,2 N/A 90,60 12,5 N/A 

Темiрбанк B14 6 000 9,5 6,9 N/A N/A N/A 102,51 9,0 N/A 105,12 8,5 N/A 

Темiрбанк B9 3 000 9,8 0,0 99,34 13,0 19.03.09 99,91 15,0 N/A 99,94 13,0 N/A 

ТЕМА Ко. B1 1 000 11,0 1,2 89,94 16,0 14.02.08 94,65 16,0 N/A 96,74 14,0 N/A 

Ульбин Mеталл Завод В2 2 000 8,0 3,6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Центр-Аз Топ-Энерг Kо В1 20 000 12,5 9,5 94,63 13,5 20.03.09 97,31 13,0 N/A 102,79 12,0 N/A 

Цесна B1 2 040 9,0 0,0 99,78 12,0 19.05.09 99,73 14,0 N/A 99,83 12,0 N/A 

Цеснабанк B2 3 000 9,0 3,2 68,40 23,0 31.03.09 67,68 24,0 N/A 71,14 22,0 N/A 

Цеснабанк B4 3 000 8,0 2,0 N/A N/A N/A 67,89 30,0 N/A 70,19 28,0 N/A 

Цеснабанк B7 4 000 7,5 18,1 82,81 9,5 23.04.09 82,84 9,5 N/A 99,99 7,5 N/A 

ЭКОТОН+ B1 1 000 10,0 2,4 46,70 47,0 16.02.09 45,87 52,0 N/A 47,42 50,0 N/A 

Эксимбанк Казахстан B1 10 000 9,0 4,4 73,15 18,0 25.05.09 70,76 19,0 N/A 75,64 17,0 N/A 

Эксимбанк Казахстан B2 10 000 9,0 3,0 N/A N/A N/A 75,84 20,0 N/A 79,63 18,0 N/A 

Central Asia Cement B1 2 700 9,0 2,2 56,79 40,0 15.05.09 64,89 32,5 N/A 67,18 30,5 N/A 
*Данные по доходности на 26.05.2009 
Источник: Kase 
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Плавающая ставка 
Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой 
инструмент 

Объем 
вы-ка, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена Дох-

ть, % 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Delta Bank B1 3 000 11,0 3,3 55,97 34,0 25.05.09 56,05 34,0 N/A 58,72 32,0 N/A 
Dent-Lux(Дент-Люкс) 
B1 500 15,0 1,4 104,24 12,0 16.02.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

JPMorganE1 1 320 0,0 6,7 96,06 11,2 19.01.09 98,05 7,1 2,0 112,05 4,6 2,0 

Kaspi Bank B4 7 000 13,7 2,0 87,08 21,5 17.04.09 87,00 22,0 N/A 89,90 20,0 N/A 

Kaspi Bank B5 3 500 11,0 2,6 78,36 22,0 06.05.09 78,75 22,0 N/A 82,14 20,0 N/A 

Kaspi Bank B7 5 000 12,0 9,0 92,22 13,5 17.04.09 89,92 14,0 N/A 99,99 12,0 N/A 

SAT & Co B1 15 000 11,5 5,6 106,31 10,0 19.05.09 106,29 10,0 N/A 110,78 9,0 N/A 

VITA B4 5 000 10,5 0,9 77,27 42,8 20.05.09 73,87 50,0 N/A 74,92 48,0 N/A 

АБДИ Компани B1 9 000 10,5 3,6 115,19 5,8 13.04.09 101,35 10,0 N/A 104,37 9,0 -1,0 
Аграрная кредитная 
корп B1 3 000 9,0 3,2 84,61 15,2 26.05.09 82,95 16,0 N/A 87,42 14,0 N/A 

АЗИЯ АВТО B1 1 000 9,5 0,6 98,93 11,0 07.04.09 100,27 9,0 N/A 101,42 7,0 N/A 

АЗИЯ АВТО B2** 2 000 9,4 0,9 99,99 9,5 02.04.09 87,11 26,0 N/A 88,52 24,0 N/A 

Азия-Электрик B1 1 000 14,0 0,8 94,02 20,0 11.02.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B3 3 000 10,6 2,4 31,82 75,0 07.05.09 32,44 75,0 N/A 33,41 73,0 N/A 

Астана-Финанс B15 8 000 12,0 13,8 128,39 8,5 02.03.09 128,12 8,5 N/A 138,29 7,5 N/A 

Астана-Финанс B16 30 000 12,0 14,0 119,12 9,5 28.05.09 114,88 10,0 N/A 133,28 8,0 N/A 

Астана-Финанс B23 5 000 12,0 2,2 104,08 10,0 22.04.09 103,91 10,0 N/A 108,06 8,0 N/A 

Астана-Финанс B24 5 000 12,0 4,2 107,13 10,0 18.02.09 106,76 10,0 N/A 114,15 8,0 N/A 

Астана-Финанс B4 2 000 11,2 2,0 64,47 41,0 22.04.09 60,36 43,0 N/A 62,16 41,0 N/A 

Астана-Финанс B5 5 000 12,5 0,6 64,23 99,6 29.05.09 63,68 101,6 N/A 64,23 99,6 3 800,0 

Астана-Финанс B6 2 000 12,5 3,1 40,00 55,0 26.05.09 40,83 54,0 N/A 42,39 52,0 1 600,0 

Астана-Финанс B7 8 000 12,5 6,1 25,12 57,6 21.05.09 27,23 54,0 1 500,0 28,49 52,0 1 500,0 

Атамекен-Агро B2** 11 000 17,0 9,2 104,66 16,0 19.05.09 87,51 20,0 N/A 95,50 18,0 N/A 

АТФБанк B5 13 000 11,0 3,0 66,81 28,0 26.05.09 69,92 26,0 -200,0 73,17 24,0 -200,0 

АТФБанк B6 13 000 10,0 4,7 56,99 26,0 02.04.09 65,66 22,0 N/A 70,19 20,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B10 3 000 10,0 6,4 90,51 12,0 29.07.08 63,78 20,0 N/A 69,26 18,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B11 2 000 10,0 6,6 90,34 12,0 29.07.08 64,24 20,0 N/A 69,83 18,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B13 4 000 10,5 6,9 62,36 20,0 29.05.09 62,35 20,0 N/A 67,96 18,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B14 5 000 10,0 7,4 61,82 20,0 20.03.09 56,06 22,0 N/A 61,11 20,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B15 3 000 10,0 7,9 102,76 9,5 07.04.09 101,08 9,5 N/A 112,93 7,6 N/A 

Банк ЦентрКредит B18 5 000 13,0 13,5 126,43 9,5 22.05.09 126,33 9,5 N/A 146,22 7,5 N/A 

Банк ЦентрКредит B20 3 500 12,0 14,5 90,56 13,5 21.05.09 99,98 12,0 -142,0 115,10 10,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B3 2 000 17,3 1,0 91,32 27,2 29.05.09 90,66 28,0 N/A 92,24 26,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B4 2 000 12,0 2,3 93,18 15,2 21.01.09 85,64 20,0 N/A 88,96 18,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B6 1 300 12,0 5,6 83,54 16,5 11.03.09 73,76 20,0 N/A 79,36 18,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B7 2 000 10,0 6,0 65,39 20,0 01.04.09 61,04 22,0 N/A 65,92 20,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B8 2 000 10,0 6,2 80,00 14,9 09.01.09 65,24 20,0 N/A 70,73 18,0 N/A 

Банк ЦентрКредит B9 4 500 9,7 6,2 58,66 22,0 10.03.09 54,92 24,0 N/A 59,31 22,0 N/A 

Батыс транзит B1** 18 830 9,2 9,8 95,00 10,0 26.05.09 85,00 11,9 -341,0 107,83 8,0 N/A 

БТА Банк B3 7 500 10,7 4,4 43,03 46,0 04.05.09 34,58 47,0 N/A 36,31 45,0 N/A 

БТА Банк B4 14 000 10,9 5,0 33,85 47,5 19.05.09 32,39 49,5 N/A 33,98 47,5 N/A 

БТА Ипотека B1 500 10,0 1,6 33,78 94,0 21.05.09 33,46 N/A -9 600,0 34,22 N/A -9 400,0 

БТА Ипотека B11 10 000 6,3 7,2 34,90 27,5 20.05.09 34,26 28,0 N/A 37,28 26,0 N/A 

БТА Ипотека B14 10 000 8,5 4,8 16,23 70,0 05.03.09 N/A N/A N/A 96,17 N/A -950,0 

БТА Ипотека B16 14 000 13,5 8,8 28,78 40,0 06.04.09 27,24 42,0 N/A 28,85 40,0 N/A 

БТА Ипотека B2 1 500 10,2 5,4 30,77 45,5 21.05.09 30,43 46,0 N/A 32,09 44,0 N/A 

БТА Ипотека B3 2 000 12,3 2,5 33,15 73,0 08.05.09 32,85 75,0 N/A 33,84 73,0 N/A 

БТА Ипотека B4 2 000 10,8 0,9 34,86 126,4 14.05.09 36,21 165,0 N/A 36,58 163,0 N/A 

БТА Ипотека B5 4 000 9,8 5,9 28,23 46,0 08.05.09 26,52 N/A -4 800,0 27,96 N/A -4 600,0 

БТА Ипотека B6 2 000 10,0 1,0 52,26 76,0 24.03.09 56,40 N/A -7 800,0 57,24 N/A -7 600,0 

БТА Ипотека B7 4 000 10,0 3,1 30,15 64,0 19.05.09 29,31 66,0 N/A 30,40 64,0 N/A 

БТА Ипотека B8 7 000 9,2 4,2 55,25 27,5 27.04.09 55,75 27,5 N/A 59,17 25,5 N/A 

БТА Ипотека B9 4 000 8,5 6,7 20,98 50,0 25.05.09 24,07 45,0 200,0 25,50 43,0 200,0 

ГЛОТУР B2 9 000 10,2 2,8 106,57 7,6 23.04.09 N/A N/A N/A 80,00 19,8 5,0 

Данабанк B1 1 000 10,5 1,6 N/A N/A N/A 98,69 11,4 N/A 101,58 9,4 N/A 

Данабанк B2 3 000 11,0 1,8 N/A N/A N/A 99,48 11,3 N/A 102,81 9,3 N/A 

Евразийский банк B2 3 000 7,5 2,5 100,00 7,0 27.11.08 101,14 7,0 N/A 103,47 6,0 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 
Долговой 
инструмент 

Объем 
вы-ка, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена Дох-

ть, % 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-
ть, % 

Изм-е 1 
нед. бп 

Евразийский банк B3 10 000 9,7 3,8 60,53 26,7 29.05.09 60,03 27,0 N/A 63,45 25,0 N/A 

Евразийский банк B4 10 000 11,0 5,3 92,50 13,0 29.05.09 92,50 13,0 N/A 99,96 11,0 N/A 

Евразийский банк B5 10 000 13,0 14,2 100,00 13,0 29.05.09 126,99 9,5 N/A 136,74 8,5 N/A 

Евразийский банк B7 5 000 11,0 9,6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B8 15 000 13,0 14,4 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ЕРКА B1 2 500 10,9 4,4 N/A N/A N/A 103,16 10,0 N/A 106,84 9,0 N/A 

Каз Дистриб Ко В1 1 000 11,0 0,7 96,51 14,0 14.11.08 76,60 52,0 N/A 77,29 50,5 N/A 

Каз Ипотечная Ко B17 10 000 12,0 7,0 99,99 12,0 29.05.09 124,24 7,5 N/A 137,48 5,5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В12 5 000 7,5 7,9 72,54 13,0 23.12.08 69,57 14,0 N/A 77,48 12,0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В16 5 000 7,5 7,6 91,70 9,0 17.02.09 91,83 9,0 N/A 102,90 7,0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В2 3 000 14,5 4,3 75,10 24,0 25.05.09 75,13 24,0 -200,0 79,61 22,0 -200,0 

Каз Ипотечная Ко В3 5 000 14,7 4,8 69,65 26,0 15.05.09 69,76 26,0 N/A 74,10 24,0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В4 5 000 14,2 4,8 68,31 26,0 15.05.09 68,43 26,0 N/A 72,72 24,0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В6 5 000 14,1 1,8 103,51 16,5 02.03.09 83,32 26,0 N/A 85,84 24,0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В7 5 000 13,8 2,3 106,80 15,0 04.03.09 79,48 26,0 N/A 82,43 24,0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В8 5 000 13,8 5,3 84,41 18,5 29.05.09 78,77 20,5 200,0 84,41 18,5 200,0 

КазАгроФинанс B1 3 000 9,2 2,6 93,87 12,0 21.05.09 86,04 16,0 N/A 89,87 14,0 N/A 

Казахстан Кагазы B1 4 000 13,0 0,7 74,36 59,0 20.05.09 72,64 65,0 N/A 73,43 63,0 N/A 

Казахстан Кагазы B2 3 500 10,2 1,8 92,03 15,0 15.04.09 92,43 15,0 N/A 95,48 13,0 N/A 

Казахстан Кагазы B3 3 500 12,0 4,2 83,34 16,5 15.04.09 68,52 23,0 N/A 72,77 21,0 N/A 

Казинвестбанк B1 1 250 11,0 3,5 93,32 13,4 08.05.09 93,42 13,4 N/A 98,86 11,4 N/A 

Казкоммерцбанк B4 7 000 11,0 5,8 81,15 15,9 28.01.09 65,97 21,5 N/A 71,11 19,5 N/A 

Казкоммерцбанк B5 5 500 9,5 6,3 110,50 7,5 09.01.09 109,84 7,5 N/A 120,97 5,5 N/A 

Казкоммерцбанк B6 10 000 7,5 8,3 86,36 9,8 16.09.08 83,54 10,5 N/A 94,10 8,5 N/A 

Казкоммерцбанк B7 10 000 9,0 9,4 85,39 11,5 24.11.08 91,14 10,5 N/A 103,19 8,5 N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B1 4 000 11,0 1,9 106,97 8,9 30.06.06 104,98 8,0 N/A 108,74 6,0 N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B2 6 000 11,0 2,1 94,38 14,0 07.04.09 80,95 23,0 N/A 83,77 21,0 N/A 

Кедентранссервис 5 000 18,3 2,8 27,71 94,6 18.05.09 31,15 86,2 110,0 32,01 84,2 110,0 

КСМК–3 B1 1 300 11,0 2,8 46,00 46,3 07.04.09 44,13 50,0 N/A 45,81 48,0 N/A 

КСМК–3 B2 1 300 11,0 3,4 48,16 40,0 29.05.09 46,05 42,0 N/A 48,16 40,0 N/A 

ЛОГИКОМ B1 1 900 11,0 1,3 100,89 10,2 29.05.09 100,78 10,3 N/A 103,15 8,3 N/A 

Народный банк B10 5 000 6,2 6,4 64,67 14,5 31.03.09 60,10 16,5 N/A 66,03 14,5 N/A 

Народный банк B11 4 000 6,0 6,9 55,34 17,0 18.02.09 55,34 17,5 N/A 61,01 15,5 N/A 

Народный банк B12 10 000 13,0 8,4 76,72 18,5 05.03.09 69,84 18,0 N/A 76,88 16,0 N/A 

Народный банк B14 5 000 13,0 9,4 N/A N/A N/A 99,98 13,0 N/A 111,54 11,0 N/A 

Народный банк B4 5 000 19,9 1,1 104,08 16,0 09.04.09 101,74 18,0 N/A 103,68 16,0 N/A 

Народный банк B8 4 000 9,8 5,9 77,02 16,0 19.02.09 76,92 16,0 N/A 83,53 14,0 N/A 

Нурбанк B6 5 000 12,9 5,6 122,46 8,0 24.03.09 121,91 8,0 N/A 132,65 6,0 N/A 

Ордабасы B2 12 000 11,0 2,4 31,08 78,0 29.05.09 30,20 80,0 N/A 46,00 52,6 N/A 

Орнек XXI B1 4 000 11,0 1,3 41,19 82,0 28.01.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Сбербанк Росcии B3 3 000 12,0 2,4 88,06 16,8 12.05.09 87,87 17,0 N/A 91,50 15,0 N/A 

Темiрбанк B10 4 500 8,5 7,5 103,31 8,0 28.02.07 78,83 13,0 N/A 87,44 11,0 N/A 

Темiрбанк B11 4 000 9,0 12,5 75,05 13,0 24.09.08 100,00 9,0 N/A 103,80 8,5 N/A 

Темiрбанк B17 6 000 8,5 7,9 73,33 14,0 27.11.08 97,20 9,0 N/A 99,98 8,5 N/A 

Темiрбанк B4 5 000 9,0 6,1 93,71 9,0 12.01.06 87,24 12,0 N/A 95,49 10,0 N/A 

Темiрбанк B6 4 000 10,0 3,6 45,86 39,4 29.05.09 45,15 40,1 6,0 47,35 38,1 6,0 

Темiрбанк B7 3 000 11,0 6,0 100,43 10,9 26.05.09 100,43 10,9 N/A 109,61 8,9 N/A 

Темiрбанк B8 3 500 9,7 3,0 104,44 8,7 23.08.06 91,98 13,0 1,0 96,74 11,0 N/A 

Темiрлизинг B1 500 11,0 2,8 59,11 32,5 27.01.09 43,79 50,0 N/A 45,46 48,0 N/A 

Торт-Кудык B1 2 000 15,0 2,4 101,18 14,5 30.10.08 112,81 9,0 N/A 117,57 7,0 N/A 

Химфарм B2 3 000 13,9 3,8 N/A N/A N/A 91,45 17,0 N/A 96,82 15,0 N/A 

Цеснабанк B5 3 000 10,0 5,1 31,50 45,6 26.05.09 32,04 45,0 N/A 33,80 43,0 N/A 

Цеснабанк B6 4 000 10,0 6,5 99,99 10,0 29.05.09 99,99 10,0 N/A 110,03 8,0 N/A 
*Данные по доходности на 01.06.2009 
Источник: Kase 
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Фондовая биржа 
Стремительный рост индекса КФБ остановился на отметке 1157 пунктов. Снижение в 
банковской сфере компенсировалось ростом в добывающем секторе.  

Также прекратился рост в объеме торгов. Объем снизился с $12,6млн. до $7,1млн. Торги по 
простым акциям Казмунайгаз составили 47% от общего объема. При этом, за неделю 
компания потратило всего $113 000 на обратный выкуп акции. 

Простые акции Данабанк торговались в малых объемах и закрылись на минимальной 52-
недельной цене в 500 тенге за акцию. Доля просроченных кредитов Данабанка является 
одной из самых высоких и самых быстрорастущих в секторе.  

Простые акции Актюбинского завода нефтегазового оборудования продолжают торговаться по 
минимальной цене в маркет-мейкерских объемах. 

 

Компания 
Посл. цена 

(KZT) 
Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за 

неделю* 
Объем торгов 

(млн KZT) 
Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

Delta Bank 2000    55.5 1321 5270 

ENRC PLC 1600 1552.16 12.68 2.4 13645.0 395 3550 

Kaspi Bank 4284    550.2 3850 5550 

Kaspi Bank p 1676       5.0 1676 2280 

KAZAKHMYS PLС 1690 1621.97 5.96 14.6 5091.9 370 4180 

Kazcat 7         4 7 

Kazcat 7    64.6 4 7 

KazTransCom 6700       105.9 1417 13200 

KazTransCom p 800    0.6 800 1750 

SKY SILK**               

Агентство "Хабар"** 21162       

АЗИЯ АВТО** 175450       116.2     

Актюб завод нефт оборуд 1089 1089.00 0.00 38.2 4.3 1089 10000 

Альянс Банк 900 871.43   0.6 57.4 550 20300 

Альянс Банк 2300     2200 20000 

Альянс Банк p1 2000       5.3 2000 12200 

Алюминий Каз 1600       

Алюминий Каз p 48             

Астана-Недвижимость 12000    79.5 12000 12000 

Астана-Недвижимость** 25000             

Астана-Финанс 22728     22728 22728 

Астана-Финанс 22728       710.4 16000 25000 

Астана-Финанс p 22728    289.7 15000 25000 

АТФБанк 5300       843.1 5300 24000 

АТФБанк p 5460    412.2 5460 5460 

АТФБанк p** 5279             

АТФБанк p8 10315     10000 10315 

Банк ЦентрКредит 431 412.99 7.75 95.0 372.0 200 2000 

БТА Банк 3828 3608.84 1.54 28.9 852.2 1202 83200 

Великая Стена 270000       21.9 250000 360311 

Данабанк 500    6.6 500 3905 

ЗАНГАР 9871       227.6 9742 10000 

Каз Дистриб Ко 5000    17.4 1150 5000 

Каз Ипотечная Ко** 10916         10050 10916 

Казахтелеком 13201 13219.19 -6.04 122.1 954.9 5000 41000 

Казахтелеком p 6200 6200.01 -4.60 9.2 16.6 1881 19000 

Казинвестбанк 210    95.8 210 308 

Казкоммерцбанк 345 364.50 -16.87 48.7 1313.4 190 1100 

Казкоммерцбанк p 100 100.00 -9.09 1.3 82.6 86 420 
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Компания 
Посл. цена 

(KZT) 
Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за 

неделю* 
Объем торгов 

(млн KZT) 
Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

КазМунайГаз 18000 17094.95 6.19 508.6 8370.7 6201 24200 

Казхром** 11800       

Казхром р** 2000             

Кант 3922    179.0 2998 4953 

Коммеск - Омiр B1 4000       3.2 3050 12800 

Лондон-Алматы 8505    84.5 8200 8505 

Мангис Расп Элект Ко 2400 2400.00   0.1 31.5 2400 2970 

Мангистаумунайгазp 3500    25.3 2000 20000 

Народный банк 178 179.98 -5.82 57.1 1155.3 62 610 

Народный банк ** 175 175.00 -7.89 0.0  83 460 

Народный банк p 136 147.20 -24.44 26.0 94.8 89 285 

Народный банк p** 147 151.29  11.5  113 285 

Народный банк p1** 132         132 175 

Народный банк p1** 118     109 380 

Нурбанк 18000       377.3 18000 22727 

Нурбанк p6 13000     13000 13000 

Ордабасы 550 550.00 0.00 38.2 9.8 250 2700 

Ордабасы p 550 550.00 0.00 38.2 2.7 510 2100 

Орнек XXI 8       41.8 8 8 

ПАВЛОДАРЭНЕРГОСЕРВИС 994    73.3 800 1050 

Рахат 1800       42.9 1000 3000 

РОСА 774    25.1 335 978 

РЭМИКС–Р 5       22.1 1 5 

СЕНИМ-БАНК 1100    10.9 1100 1100 

СНПС - Актобемунайгаз p 29000 29000.00   5.0   13918 49000 

Сумбе 300000    361.6 300000 300000 

Темiрбанк 955       120.6 955 8500 

Темiрбанк p 375 375.00 0.00 0.0 12.4 275 2805 

Темiрбанк p** 1818         1818 2270 

Темiрбанк** 5800     5800 7000 

Темiрлизинг 3500       36.2 3500 5057 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо 29000    373.0 19000 36856 

Усть-Кам Tитан-Mагн Kо p 4997       3.6 2800 5000 
Усть-Камен титано-магн 
комб** 25500     19000 25500 

Фин ко REAL-INVEST.kz** 6         1 6 

Халык - Казахинстрах 37727    69.8 37727 50000 

Химфарм 956       33.2 810 956 

Химфарм p** 700    0.6   

Цеснабанк 1051 1033.66 4.27 20.6 93.9 600 2100 

Цеснабанк p 865    14.3 865 1110 

Шымкент Мунай Oнiм 2841       75.2 2613 2841 

ЭКОТОН+** 14118    8.7   

Эксимбанк Казахстан 550       32.8 499 2271 

Эксимбанк Казахстан p 1140    15.1 1140 1350 
*Акции, размещенные на торговой площадке RFCA 
**Акции, по которым не было торгов за последние 52 недели. 
 
 
Габит Жанысбаев 
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Календарь событий 
 

Дата 
Алм. 
время Событие Источник 

1 июн   Индекс потребительских цен за май 2009 г. СтатАген 
1 июн  Индекс цен производителей за май 2009 г. СтатАген 
4 июн   Данные о населении за апрель 2009 г. СтатАген 
5 июн  Международные резервы за май 2009 г. НБК 
5 июн   Данные о внешней торговле за апрель 2009 г. СтатАген 
10 июн  ОСА АО ENRC Компания 
11 июн   Индекс производства за май 2009 г. СтатАген 
12 июн   Данные о заработной плате за апрель 2009 г. СтатАген 
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой 
со стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и иных 
финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-либо 
инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены исключительно в 
соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана на информации, 
которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. При 
этом, отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций в будущем. Мы не несем 
ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей публикации, а также за 
сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем 
на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или 
исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, партнеры и сотрудники, в том 
числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого материала, оставляют за собой право участвовать в сделках в 
отношении  упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также 
отмечаем, что на ценные бумаги и иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и 
номинированные в иностранной валюте, могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных 
курсов валют может вызвать снижение стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что 
инвестирование в Американские депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, 
а инвестирование в казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В 
указанной связи, инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами, рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование 
относительно надежности эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.  
© 2009, все права защищены.  
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Сабит Хакимжанов, 7 (727) 244-6541 
sabitkh@halykbank.kz 
 
Мадина Курмангалиева, 7 (727) 330-0157 
madinaku@halykbank.kz 
 
Финансовый Сектор 
 
Аскар Турганбаев, 7 (727) 330-0153 
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Алибек Жаксылыков, 7 (727) 244-6538 
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Горная промышленность и металлургия 
 
Дина Куан, 7 (727) 330-0153 
dinak@halykbank.kz 
 
Гаухар Сарсембаева, 7 (727) 244-6986 
gauharsar@halykbank.kz 

 
 
Нефть и Газ, Долговые инструменты 
 
Габит Жанысбаев, 7 (727) 244-6986  
gabitzh@halykbank.kz 
 
Бурашев Маулен, 7 (727) 244-6538 
maulenb@halykbank.kz 
 

 
 
 
Адрес: Bloomberg 
Halyk Finance                                                     
пр. Аль-Фараби, 19/1, “БЦ Нурлы-Тау”, 3Б          
050013, Алматы, Республика Казахстан 
Тел.   +7 (727) 259 0467 
Факс. +7 (727) 259 0593 
 
www.halykfin.kz
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