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Финансовый сектор 

Данные АФН по банковскому сектору 
В таблице 1 представлены коэффициенты достаточности капитала (к1, к2) и основные 
коэффициенты ликвидности (к4). В соответствии с нормативами АФН минимальные значения к1 
и к2 равны 6% и 12%, соответственно. Для коэффициентов ликвидности  к4-1, к4-2, и к4-3 
(см. подробности в предыдущем выпуске) они составляют 1,0, 0,9, и 0,8, соответственно.  

Таблица 1. Коэффициенты достаточности капитала и ликвидности 6 крупнейших банков, конец 
периода  

  k1 k2 K4-1 (7 дней) K4-2 (30 дней) K4-3 (90 дней) 

  Дек 08 Янв 09 Дек 08 Янв 09 Дек 08 Янв 09 Дек 08 Янв 09 Дек 08 Янв 09 

БТА 13,9% 14,6% 13,2% 13,2% 1,7 1,1 1,3 1,1 1,0 0,9 

ККБ 11,0% 10,8% 13,3% 13,2% 3,2 3,3 1,3 1,8 1,3 1,3 

Халык 8,6% 8,4% 12,3% 12,4% 2,0 2,0 1,2 1,6 1,2 1,3 

Альянс 16,6% 17,4% 19,3% 19,0% 2,0 2,0 2,2 2,1 1,9 1,8 

АТФ 9,0% 9,1% 12,9% 14,0% 4,1 5,9 1,1 2,2 1,1 1,3 

БЦК 10,3% 11,5% 18,6% 19,0% 9,0 4,1 7,3 4,5 5,2 4,0 

Источник: АФН 

Как видно из таблицы, все шесть банков в декабре и январе 2009 года соответствовали 
требованиям регулятора. В то же время, следует отметить следующие факты по состоянию на 
конец января: 

1) Альянс имел наиболее высокий уровень достаточности капитала, с коэффициентами 
к1 и к2 равными 17% и 19%, соответственно. 

2) АТФ и БЦК были лидерами по 7 и 30-дневной позиции ликвидности. 

3) Напротив, ликвидная позиция БТА было самой слабой во всем трем коэффициентам 
ликвидности в сравнении с другими 5-ю банками. Коэффициенты К4-1 и к4-3 у БТА 
были чуть выше уровня минимальных нормативных требований. 

Однако, мы ожидаем, что в феврале показатели ликвидности некоторых банков, в частности у 
БТА, значительно улучшились после вливания государственных средств.  

Качество активов банков продолжает ухудшаться. За январь 2009 года неработающие кредиты 
по системе в целом выросли на 0,5% до 9,3%. Лидером по уровню неработающих кредитов 
является ККБ с 13,9% (+2% рост за январь), а наименьший данный показатель сохраняется у 
БТА – 6,5%. 

Уровень провизий по системе рос несколько быстрее, чем неработающие кредиты, до 11,9%. 
ККБ поддерживал наибольший уровень провизий в 20,1% от кредитного портфеля. 
Единственным банком из крупнейшей шестерки, чей уровень провизий ниже уровня 
неработающих кредитов, является БЦК. Таблица 2 содержит дополнительные данные о 
качестве активов банков.  

Таблица 2. Качество активов 6 крупнейших банков, конец периода 
 

Неработающие 
кредиты, % 

Кредиты с 
просрочкой свыше 

90 дней 
Провизии 

 Дек 08 Янв 09 Дек 08 Янв 09 Дек 08 Янв 09 

БТА 6,2% 6,5% 2,7% 3,4% 9,2% 9,9% 

ККБ 11,9% 13,9% 5,4% 5,6% 18,7% 20,1% 

Халык 8,9% 9,3% 6,4% 7,4% 10,9% 11,5% 

Альянс 8,2% 8,8% 11,6% 11,8% 9,2% 10,0% 

АТФ 8,9% 9,1% 5,8% 6,6% 10,2% 10,6% 

БЦК 6,4% 9,5% 2,5% 3,5% 7,1% 8,9% 

Сектор 8,2% 9,3% 5,2% 5,8% 11,0% 11,9% 

Источник: АФН 
Алибек Жаксылыков 
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Официальные данные по казахстанским банкам после девальвации 
Несмотря на то, что государство влило в банки порядка $4,7 млрд. в виде дополнительного 
капитала и долгосрочных депозитов, в феврале активы банковской системы снизились на 
10,3% в долларовом эквиваленте, в основном из-за 20% девальвации тенге.  

Таблица 1. Баланс казахстанской банковской системы 

Коней периода, $ млн.1

 Янв 09 Фев 09 
Изменение за 
 месяц, $ 

Изменение за 
 месяц, тенге 

Активы 99 355 89 155 -10,3% 12,2% 

Касса 1 851 1 597 -13,8% 7,8% 

Драгоценные металлы  4 6 55,9% 94,9% 

Корреспондентские счета 7 403 7 231 -2,3% 22,1% 

Депозиты в НацБанке  228 163 -28,7% -10,9% 

ЦБ для продажи 3 260 3 031 -7,0% 16,2% 

Межбанковские депозиты 4 103 5 414 32,0% 64,9% 

Всего ликвидных активов, % доля  17,0% 19,6%   

Кредиты клиентам  (нетто) 64 933 56 562 -12,9% 8,9% 

Обязательства 87 323 79 958 -8,4% 14,5% 

Займы от банков и др. финансовых организаций  12 943 12 630 -2,4% 22,0% 

Депозиты  (займы клиентов), включая: 57 849 54 248 -6,2% 17,2% 

            Депозиты SPV 18 629 18 120 -2,7% 21,6% 

Выпущенные ЦБ 2 837 2 520 -11,2% 11,0% 

Субординированный долг 4 653 4 046 -13,1% 8,7% 

Источник: АФН 
 

Депозиты банков в Нацбанке снизились на 28,7% (10,9% в тенге), в основном в связи с 
уменьшением минимальных резервных требований. Одновременно с этим межбанковские 
депозиты выросли на 32%. Кредитный портфель банков сократился на 12,9%. Это больше, чем 
10,3% уменьшение активов, что связано с большей долей кредитов, выданных в тенге, чем в 
иностранной валюте, но также из-за политики снижения кредитного портфеля. В то же время 
обязательства банков, две трети которых деноминированы в иностранной валюте, сократились 
всего на 8,4%.  

                                                 
1 На период январь 2009 обменный курс равен KZT/USD = 120, на февраль 2009 = 150.  
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БТА 

БТА получил $1,8 млрд. или 38% от всех средств государственной поддержки банков. Однако, 
в долларовом выражении активы банка сократились на 14,7%, в то время как кредитный 
портфель снизился на 17,9%.  

Таблица 2. Баланс БТА 

Конец периода, $ млн. 
  Янв 09 Фев 09 

Изменение за 
 месяц, $ 

Изменение за 
 месяц, тенге 

Активы 23 569 20 100 -14,7% 6,6% 

Касса 238 291 22,3% 52,9% 

Корреспондентские счета 336 402 19,6% 49,5% 

Депозиты в НацБанке  0 0   

ЦБ для продажи 813 658 -19,1% 1,1% 

Межбанковские депозиты 248 246 -0,7% 24,1% 

Всего ликвидных активов, % доля  6,9% 7,9%   

Кредиты клиентам  (нетто) 16 260 13 346 -17,9% 2,6% 

Краткосрочные кредиты клиентам  2 648 2 376 -10,3% 12,2% 

% доля 15,3% 14,8%   

Долгосрочные кредиты клиентам  14 685 13 660 -7,0% 16,3% 

% доля 84,7% 85,2%   

Обязательства 20076 17 659 -12,0% 9,9% 

Займы от банков и др. финансовых организаций 4 946 4 823 -2,5% 21,9% 

Долгосрочные займы от др. банков  3 215 3 066 -4,6% 19,2% 

Долгосрочные займы от др. фин. инст. 1 102 1 206 9,4% 36,7% 

Депозиты  (займы клиентов), включая: 11 803 10 613 -10,1% 12,4% 

            Депозиты SPV 5 674 5 502 -3,0% 21,2% 

          % доля 48% 52%   

Краткосрочные  депозиты юр. лиц 1 873 1 365 -27,1% -8,9% 

Долгосрочные депозиты юр. лиц 438 613 39,8% 74,8% 

Долгосрочные депозиты физ. лиц 1 879 1 223 -34,9% -18,7% 

Выпущенные ценные бумаги 168 164 -2,5% 21,8% 

Субординированный долг 1 604 1 351 -15,7% 5,3% 

Источник: АФН 

В результате массового изъятия вкладчиками депозитов в середине февраля, когда меньше чем 
за неделю было снято $0,7 млрд., депозиты физических лиц в течение месяца снизились на 
35%. Отток долгосрочных корпоративных депозитов произошел в основном в январе. Отток 
краткосрочных депозитов юридических лиц произошел немного позже, но в феврале был также 
значительным. Потери от данных депозитов были частично компенсированы 40% увеличением 
долгосрочных корпоративных депозитов, благодаря поддержке государства.  
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ККБ 

В сравнении с ближайшими конкурентами и системой в целом, баланс ККБ снизился меньше 
всех – «всего» на 6,3% в долларовом выражении. Частично это связано с большей долей 
активов, деноминированных в иностранной валюте –  63% согласно отчетности по МСФО за 
3кв.  

24 февраля банк выплатил 100 млн сингапурских долларов основной суммы по своим 
евробондам. В течение месяца наличность банка снизилась на 17%.  

Таблица 3. баланс ККБ, 

Конец периода, $ млн. 
  Янв 09 Фев 09 

Изменение  
за месяц, $ 

Изменение за 
 месяц, тенге 

Активы 19 888 18 628 -6,3% 17,1% 

Касса 334 278 -16,9% 3,9% 

Драгоценные металлы  3 5 69,1% 111,4% 

Корреспондентские счета 2 205 2 180 -1,1% 23,6% 

Депозиты в НацБанке  0 67   

ЦБ для продажи 310 362 16,7% 45,8% 

Межбанковские депозиты 688 628 -8,8% 14,1% 

Всего ликвидных активов, % доля  17,8% 18,9%   

Кредиты клиентам  (нетто) 13 891 12 844 -7,5% 15,6% 

Краткосрочные кредиты клиентам  3 057 2 668 -12,7% 9,1% 

% доля 18,4% 17,7%   

Долгосрочные кредиты клиентам  13 518 12 368 -8,5% 14,4% 

% доля 81,6% 82,3%   

Обязательства 18333 17 419 -5,0% 18,8% 

Займы от банков и др. финансовых организаций 1 999 1 936 -3,1% 21,1% 

Долгосрочные займы от др. банков  730 697 -4,5% 19,3% 

Долгосрочные займы от др. фин. инст. 1 158 1 197 3,4% 29,2% 

% доля 94% 98%   

Депозиты  (займы клиентов), включая: 13 722 13 214 -3,7% 20,4% 

            Депозиты SPV 5 315 5 150 -3,1% 21,1% 

          % доля 39% 39%   

Краткосрочные  депозиты юр. лиц 3 766 3 565 -5,3% 18,3% 

Долгосрочные депозиты юр. лиц 1 598 1 399 -12,4% 9,5% 

Долгосрочные депозиты физ. лиц 1 558 1 454 -6,7% 16,6% 

Выпущенные ценные бумаги     

Субординированный долг 924 870 -5,9% 17,7% 

Источник: АФН 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 HALYK FINANCE 
 Еженедельный обзор                                                                                                                                                                                       27 марта 2009 г. 

 
  

 6

 

Таблица 4. Баланс Халыка  

Конец периода, $ млн. 
  Янв 09 Фев 09 

Изменение   
за месяц, $ 

Изменение за 
 месяц, тенге 

Активы 14 737 13 058 -11,4% 10,8% 

Касса 450 283 -37,2% -21,4% 

Драгоценные металлы  0 0   

Корреспондентские счета 1 154 90 -92,2% -90,3% 

ЦБ для продажи 55 37 -34,1% -17,6% 

Межбанковские депозиты 1 496 2 835 89,4% 136,8% 

Всего ликвидных активов, % доля  21,4% 24,8%   

Кредиты клиентам  (нетто) 8 894 7 709 -13,3% 8,4% 

Краткосрочные кредиты клиентам  1 994 1 754 -12,0% 10,0% 

% доля 20,7% 21,1%   

Долгосрочные кредиты клиентам  7 633 6 561 -14,0% 7,4% 

% доля 79,3% 78,9%   

Обязательства 13316 11 976 -10,1% 12,4% 

Займы от банков и др. финансовых организаций 380 468 23,4% 54,2% 

Долгосрочные займы от др. банков  222 229 3,1% 28,9% 

Долгосрочные займы от др. фин. инст. 1 79   

% доля 59% 66%   

Депозиты  (займы клиентов), включая: 10 799 10 098 -6,5% 16,9% 

            Депозиты SPV 2 531 2 507 -0,9% 23,8% 

          % доля 23% 25%   

Краткосрочные  депозиты юр. лиц 3 234 2 752 -14,9% 6,3% 

Долгосрочные депозиты юр. лиц 688 727 5,8% 32,3% 

Долгосрочные депозиты физ. лиц 1 579 1 474 -6,6% 16,7% 

Выпущенные ценные бумаги 357 324 -9,2% 13,5% 

Субординированный долг 404 323 -19,9% 0,2% 

Источник: АФН 
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Таблица 5. Баланс Альянса  

Конец периода, $ млн. 
  Янв 09 Фев 09 

Изменение   
за месяц, $ 

Изменение за 
 месяц, тенге 

Активы 8280 7 637 -7,8% 15,3% 

Касса 86 62 -27,8% -9,7% 

Драгоценные металлы  0 0 12,8% 41,0% 

Корреспондентские счета 16 337   

ЦБ для продажи 1464 1 627 11,1% 38,9% 

Межбанковские депозиты 358 351 -1,9% 22,6% 

Всего ликвидных активов, % доля  23,2% 31,1%   

Кредиты клиентам  (нетто) 5020 4 167 -17,0% 3,8% 

Краткосрочные кредиты клиентам  670 439 -34,5% -18,2% 

% доля 12,9% 10,1%   

Долгосрочные кредиты клиентам  4545 3 907 -14,0% 7,5% 

% доля 87,1% 89,9%   

Обязательства 6969 6 577 -5,6% 18,0% 

Займы от банков и др. финансовых организаций 1 535 1 371 -10,7% 11,7% 

Долгосрочные займы от др. банков  979 886 -9,5% 13,1% 

Долгосрочные займы от др. фин. инст. 549 485 -11,8% 10,3% 

% доля 100% 100%   

Депозиты  (займы клиентов), включая: 3 754 3 847 2,5% 28,1% 

            Депозиты SPV 2 227 2 187 -1,8% 22,8% 

          % доля 59% 57%   

Краткосрочные  депозиты юр. лиц 264 255 -3,3% 20,8% 

Долгосрочные депозиты юр. лиц 331 245 -26,0% -7,5% 

Долгосрочные депозиты физ. лиц 611 451 -26,2% -7,7% 

Выпущенные ценные бумаги 178 142 -19,9% 0,1% 

Субординированный долг 310 284 -8,3% 14,7% 

Источник: АФН 
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Таблица 6. Баланс АТФ банка 

Конец периода, $ млн. 
  Янв 09 Фев 09 

Изменение   
за месяц, $ 

Изменение за 
 месяц, тенге 

Активы 8 116 7 192 -11,4% 10,8% 

Касса 140 126 -10,3% 12,1% 

Драгоценные металлы  0 0   

Корреспондентские счета 741 585 -21,2% -1,5% 

Депозиты в НацБанке  0 0   

ЦБ для продажи 202 52 -74,3% -67,8% 

Межбанковские депозиты 172 219 27,6% 59,5% 

Всего ликвидных активов, % доля  15,5% 13,6%   

Кредиты клиентам  (нетто) 5915 5 397 -8,8% 14,1% 

Краткосрочные кредиты клиентам  1 171 1 090 -6,9% 16,4% 

% доля 18,0% 18,4%   

Долгосрочные кредиты клиентам  5 336 4 820 -9,7% 0,0% 

% доля 82,0% 81,6%   

Обязательства 7475 6 680 -10,6% 11,7% 

Займы от банков и др. финансовых организаций 2 292 2 197 -4,2% 19,8% 

Долгосрочные займы от др. банков  1 110 972 -12,4% 9,5% 

Долгосрочные займы от др. фин. инст. 363 398 9,5% 36,9% 

% доля 64% 62%   

Депозиты  (займы клиентов), включая: 3 248 2 676 -17,6% 3,0% 

            Депозиты SPV 458 454 -0,9% 23,8% 

          % доля 14% 17%   

Краткосрочные  депозиты юр. лиц 770 737 -4,3% 19,6% 

Долгосрочные депозиты юр. лиц 151 130 -13,6% 8,0% 

Долгосрочные депозиты физ. лиц 819 814 -0,6% 24,3% 

Выпущенные ценные бумаги 1 205 1 132 -6,1% 17,4% 

Субординированный долг 453 422 -6,9% 16,4% 

Источник: АФН 
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Таблица 7. Баланс БЦК 

Конец периода, $ млн. 
  Янв 09 Фев 09 

Изменение   
за месяц, $ 

Изменение за 
 месяц, тенге 

Активы 7433 6 708 -9,8% 12,8% 

Касса 169 136 -19,5% 0,6% 

Драгоценные металлы  0,012 0,013 13,7% 42,1% 

Корреспондентские счета 352 347 -1,5% 23,1% 

Депозиты в НацБанке  0 0   

ЦБ для продажи 59 49 -16,1% 4,9% 

Межбанковские депозиты 664 811 22,1% 52,6% 

Всего ликвидных активов, % доля  16,7% 20,0%   

Кредиты клиентам  (нетто) 4666 4 192 -10,2% 12,3% 

Краткосрочные кредиты клиентам  943 826 -12,4% 9,5% 

% доля 19,0% 18,6%   

Долгосрочные кредиты клиентам  4032 3 622 -10,2% 12,3% 

% доля 81,0% 81,4%   

Обязательства 6665 6 095 -8,6% 14,3% 

Займы от банков и др. финансовых организаций 864 859 -0,6% 24,2% 

Долгосрочные займы от др. банков  560 514 -8,2% 14,8% 

Долгосрочные займы от др. фин. инст. 204 238 16,8% 46,0% 

% доля 88% 88%   

Депозиты  (займы клиентов), включая: 4 278 3 941 -7,9% 15,2% 

            Депозиты SPV 1 202 1 151 -4,2% 19,7% 

          % доля 28% 29%   

Краткосрочные  депозиты юр. лиц 478 424 -11,3% 10,9% 

Долгосрочные депозиты юр. лиц 284 282 -0,9% 23,9% 

Долгосрочные депозиты физ. лиц 1 493 1 371 -8,2% 14,8% 

Выпущенные ценные бумаги 222 184 -16,9% 3,9% 

Субординированный долг 468 413 -11,6% 10,4% 

Источник: АФН 

 
Алибек Жаксылыков 
Аскар Турганбаев 
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Глобальные рынки 
 
П роцентные ставки, % 

Казахстан Россия Украина 

Ставка реф. НБК 9.50 Ставка реф. ЦБ РФ 13.00 Диск ставка НБУ 12.00 

KAZPRIME 14.50 MOSPRIME 16.57 
Укр. межбанковская 
средневзвешенная ставка 10.70 

      

Европа США Великобритания 

Ставка реф. ЕЦБ 1.50 Дисконт. ставка 0.50 Мин. ставка займа 0.50 

LIBOR EUR 3M 1.55 LIBOR USD 3M 1.23 LIBOR BP 3M 1.71 

      

Япония Китай Корея 

Баз. диск. ставка 0.30 Базовая ставка 5.31 Официальная ставка 2.00 

Libor JPY 3M 0.61 
Шанхайская межбанковская 
ставка 1.24 KORIBOR 2.42 

 
Инфляция, % 

 
Обменный курс  

 Страна 2008 Послед. 1М 12M 

Казахстан 10.8 Фев 09 0.8 8.6 

Россия 13.3 Фев 09 1.7 13.9 

Украина 22.3 Фев 09 1.5 20.9 

США -0.5 Фев 09 0.6 -0.3 

Еврозона 2.1 Фев 09 0.4 1.2 

Великобритания 3.1 Фев 09 0.9 3.2 

Япония 0.4 Янв 09 -0.6 0.0 

Китай 1.2 Фев 09 0.9 -1.6 

Корея 4.1 Фев 09 0.7 4.1  

 Страна Тикер Спот 1Н % 1Г % 

Казахстан USDKZT 151.30 0.6 25.5 

Россия USDRUB 33.64 -1.0 41.3 

Украина USDUAH 8.05 3.2 63.3 

Еврозона EURUSD 1.35 0.2 -12.5 

Великобритания GBPUSD 1.46 2.0 -26.6 

Япония USDJPY 97.69 1.5 -3.0 

Китай USDCNY 6.83 -0.1 -3.2 

Корея USDKRW 1362.35 -4.1 36.6 

Фондовые рынки   

Индекс Послед. 1Н % 1Г % 

MSCI World 790 4.43 -43.75 

KASE 679 5.89 -73.96 

RTS 697 6.80 -64.20 

FTSE 100 3843 2.38 -30.07 

DAX 4069 2.91 -35.62 

NASDAQ 100 1187 1.60 -32.24 

S&P 500 769 1.58 -42.19 

Dow Jones Industrial 7278 0.75 -41.12 

Nikkei 225 7946 4.98 -35.19 

KOSPI 1171 3.99 -27.87 
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Товарные рынки  

 

Товар Спот 1Н% 1Г% 
1Г 
Фьючерс**  

Brent, USD/б 50.1 16.6 -58.2 60.3 
Медь, USD/т 3 919.0 7.7 -54.3 4 015.5 
Свинец, USD/т 1 335.3 7.4 -54.0 1 362.8 
Цинк, USD/т 1 232.0 2.9 -46.5 1 311.5 
Никель, USD/т 9 893.0 3.9 -66.4 10 155.0 
Сталь, USD/т 305.0 4.5 -72.1* 320.0 
Золото, USD/тр. унц 952.2 2.4 1.1 967.0 
Пшеница, USD/т 203.9 1.4 -56.0 229.3 
Кукуруза, USD/т 146.4 1.4 -28.3 172.9 
* Изменение по отношению к 23 июля 2008г. 
** Мар10 

 

На прошлой неделе правительство США огласило планы о программе покупки около $1.45 трлн. 
обязательств по ипотечным займам (ИЗ) и $300 млрд государственных облигаций США. Из них 
около $1.15 трлн. попадут на баланс ФРС. Путём создания спроса и обеспечения на покупку 
пакетов ипотечных облигаций, данная мера, если будет осуществлена успешно, снизит 
неопределённость стоимости большинства активов финансовой системы.  Рынки отреагировали 
непривычным за последние несколько месяцев ростом. С 20 по 24 марта индекс Dow Jones 
Industrial вырос на 5,2%, S&P на 4,9%, хотя FTSE 100 остался на том же уровне. 

Данная реакция рынка, однако, не подразумевает, что рынок оценил программу как успешную. 
Принимая во внимание несимметричность информации о качестве банковских активов, мы 
считаем, что велика вероятность того, программа сведётся к простому трансферту 
государственных средств финансовым компаниям. В то же время, способность программы 
возродить ликвидность рынка зависит от того, насколько она снизит различия в оценке 
качества активов ипотечных облигаций между держателями и покупателями ипотечных 
облигаций.  

Тем не менее, ясно, что программа несёт в себе значительную инфляционную составляющую, 
способную повысить уровень цен на 10-15% в течение последующих пяти лет. Высокая 
стоимость программы увеличит и без того большой государственный долг, тем самым повысив 
готовность и терпимость высокой инфляции. 

При таких обстоятельствах, высокая долларовая инфляция даже приветствуется. Она поможет 
снизить долг, который удерживает большинство стран развитого мира от восстановления 
совокупного спроса. Программа создаёт стимул для кредиторов правительства США обменять 
долг на активы, способные сохранять реальную стоимость. 

Программа подразумевает более раннее восстановление глобального спроса, снижает 
вероятность затяжной глобальной рецессии и повышает товарный спрос в среднесрочной 
перспективе.  

В начале предыдущей недели Министерство Торговли США сообщило об увеличении начатого 
строительства жилых домов на 22%, с устранением сезонных колебаний, в сравнении с 
предыдущим периодом. В итоге, все товарные рынки зарегистрировали за неделю прибыль, 
среди которых лидировали  нефть и медь.  

Золото, которое наравне с долларом США, считается высоколиквидным средством сбережения, 
сохраняет привлекательность для инвестиций в виде акций золотодобывающих компаний. 
Теперь, когда опасения по поводу инфляции становятся всё более обоснованными, спрос на 
золото подкрепляется ожиданием снижения стабильности доллара. 

В феврале импорт меди Китаем, крупнейшим потребителем этого металла, увеличился на 55% 
до 283,5Кт, это является наивысшим уровнем с 2004 года, согласно агентству Блумберг. Но это 
не означает увеличение спроса со стороны Китая. Объем меди, вывезенной со складов, 
контролируемых Лондонской Биржей Металлов, за последние 6 дней снизился на 58%, 
предвещая рост запасов. За неделю, товарные запасы на складах ЛБМ выросли на 1%. 
 
Дина Куан 
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5 летние ставки CDS 
  Послед. 1 нед, б.п. 1 мес, б.п. с нач. года, б.п. 

Казахстан суверенный 1 123 -48 -510 452 

Россия суверенный  544 -71 -222 -199 

Украина суверенный 4 184 -238 408 885 

БТА 3 940 0 6 615 

ККБ 3 622 -154 -51 1 537 

Халык 2 787 128 389 1 675 

Сбер 643 -77 -223 -89 

ВТБ 1 055 -48 -192 -69 

Kookmin Bank 447 -32 -73 35 

Unicredit 171 -44 -64 47 

RBS 189 -23 -21 51 

Citi 545 51 78 352 

Источник: Bloomberg     
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Международные облигации 
 

Купон Спрос* Предложение*  

Эмитент 
Объем 
вып-
ка млн

Вал 
Вид % 

Дата 
вып-
ка 

Дата 
погаш. 

Дюр. 
лет Цена Дох-

ть,% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Изм-е 
6 мес. 
бп 

Цена Дох-
ть,% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Кредитный рейтинг, 
Fitch│Moody's│S&P 

Альянс Банк 750 EUR Фикс 7.9 фев-07 фев-12 2.6 68.6 101.3 N/A -381 122.0 79.8 N/A B /*-│B2 /*-│N.R. 

Альянс Банк 350 USD Фикс 9.3 сен-06 сен-13 2.7 20.0 67.5 -1 538.9 4 128 27.4 53.0 -1 426.3 B /*-│B2 /*-│N.R. 

Альянс Банк 200 USD Фикс 9.0 ноя-05 ноя-10 1.3 25.0 127.6 -1 857.6 9 889 37.1 87.6 -849.8 B /*-│B2 /*-│N.R. 

Астана-Финанс 340 EUR Фикс 7.9 июн-07 июн-10 1.0 20.0 301.7 950.8 28 164 40.0 130.3 308.7 B+ /*-│B3│N.R. 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8.1 окт-05 окт-10 1.4 66.9 37.7 -690.4 2 325 71.9 32.1 -51.9 BBB /*-│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 8.9 ноя-04 ноя-09 0.6 86.9 34.1 -583.8 1 712 91.9 23.7 -136.2 BBB /*-│Ba1│NR 

АТФ Банк 350 USD Фикс 9.0 май-06 май-16 3.7 34.7 33.6 36.9 2 071 43.5 27.5 220.3 BBB /*-│Ba1│NR 

АТФ Банк 450 USD Фикс 9.3 фев-07 фев-14 3.3 37.0 39.0 86.1 2 732 44.7 32.5 278.6 BBB /*-│Ba1│NR 

АТФ Банк 200 USD Фикс 9.3 апр-05 апр-12 2.3 46.9 41.5 125.8 2 789 60.6 29.9 253.2 BBB /*-│Ba1│NR 

БТА Банк 400 USD Фикс 8.0 мар-04 мар-14 3.1 22.0 55.2 41.2 3 990 26.9 47.3 -96.3 B+ /*-│B1 /*│CCC+ /*- 

БТА Банк 500 EUR Фикс 6.3 сен-06 сен-11 2.1 21.6 102.5 438.1 8 460 30.6 74.7 -77.5 B+ /*-│B1 /*│CCC+ /*- 

БТА Банк 200 GBP Фикс 7.1 дек-06 дек-09 0.7 31.0 306.5 680.2 28 510 48.0 155.8 361.0 B+ /*-│B1 /*│CCC+ /*- 

БТА Банк 250 USD Фикс 7.8 апр-06 апр-13 2.5 22.3 61.5 153.0 4 604 28.8 50.4 -497.2 B+ /*-│B1 /*│CCC+ /*- 

БТА Банк 600 USD Фикс 7.9 июн-03 июн-10 1.1 29.8 152.7 -838.4 13 714 38.8 113.8 -617.8 B+ /*-│B1 /*│CCC+ /*- 

БТА Банк 350 USD Фикс 8.5 фев-05 фев-15 3.1 21.9 51.8 84.0 3 646 28.6 42.1 -61.9 B+ /*-│B1 /*│CCC+ /*- 

БТА Банк 1000 USD Фикс 8.3 янв-07 янв-37 3.3 22.0 37.4 -239.9 2 470 32.0 25.8 -567.7 B+ /*-│B1 /*│CCC+ /*- 

Банк Развития 100 USD Фикс 6.5 июн-05 июн-20 6.1 44.0 18.5 1.4 N/A 63.7 12.6 -5.1 BBB- /*-│Baa2│BBB- 

Банк Развития 100 USD Фикс 7.4 ноя-03 ноя-13 3.7 66.1 18.6 -0.9 N/A 84.7 11.8 -46.4 BBB- /*-│Baa2│BBB- 

Народный банк 700 USD Фикс 7.3 май-07 май-17 4.8 43.7 22.8 -6.5 1 036 47.4 21.0 41.1 BB- /*-│Ba2│BB 

Народный банк 300 USD Фикс 7.8 май-06 май-13 3.2 48.4 30.5 -79.5 1 873 55.3 26.1 2.2 BB- /*-│Ba2│BB 

Народный банк 200 USD Фикс 8.1 окт-04 окт-09 0.5 90.2 29.5 498.2 1 575 97.2 13.8 84.0 BB- /*-│Ba2│BB 

Народный банк 500 USD Фикс 9.3 апр-08 окт-13 3.2 49.2 30.7 -100.2 1 879 55.2 26.9 -116.6 BB- /*-│Ba2│BB 

ИнтерГаз 600 USD Фикс 6.4 май-07 май-17 5.5 54.5 16.8 -41.6 717 60.9 14.8 -41.8 BB+│Baa1│BB 

Казком 300 EUR Фикс 5.1 мар-06 мар-11 1.9 44.2 60.5 357.5 4 585 50.7 49.4 500.0 BB- /*-│Ba3│BB- 

Казком 750 EUR Фикс 6.9 фев-07 фев-17 5.1 35.8 27.6 32.4 1 343 39.8 25.1 15.7 BB- /*-│Ba3│BB- 

Казком 500 USD Фикс 7.5 ноя-06 ноя-16 4.6 42.2 24.6 -105.1 987 45.7 22.8 -133.7 BB- /*-│Ba3│BB- 

Казком 500 USD Фикс 7.0 ноя-04 ноя-09 0.6 84.2 39.0 -118.4 2 643 89.6 26.9 -227.2 BB- /*-│Ba3│BB- 

Казком 350 GBP Фикс 7.6 фев-07 фев-12 2.6 42.0 49.2 28.1 3 145 50.5 39.0 -248.5 BB- /*-│Ba3│BB- 

Казком 400 USD Фикс 7.9 апр-04 апр-14 3.4 42.2 31.5 -117.6 1 579 46.3 28.7 -107.5 BB- /*-│Ba3│BB- 

Казком 500 USD Фикс 8.5 апр-03 апр-13 3.0 46.1 33.9 -33.6 1 932 50.0 31.0 -23.1 BB- /*-│Ba3│BB- 

Казком 500 USD Фикс 8.0 ноя-05 ноя-15 4.1 42.2 27.4 -86.9 1 106 46.3 25.0 -84.2 BB- /*-│Ba3│BB- 

Каз Тем Жолы 450 USD Фикс 6.5 май-06 май-11 1.9 68.3 27.1 6.1 1 568 76.8 20.5 1.3 BBB- /*-│A3 /*-│BB+ 

Каз Тем Жолы 350 USD Фикс 7.0 май-06 май-16 4.8 51.6 20.0 -138.0 1 000 58.9 17.2 -82.2 BBB- /*-│A3 /*-│BB+ 

КазахГолд 200 USD Фикс 9.4 ноя-06 ноя-13 3.2 49.0 30.7 -63.1 1 647 57.0 25.8 59.1 CCC /*-│N.R.│N.R. 

КазМунайГаз 1400 USD Фикс 8.4 июл-08 июл-13 3.5 80.4 14.7 -217.7 559 84.0 13.4 -195.9 BBB- /*-│Baa1│BBB- 

КазМунайГаз 1600 USD Фикс 9.1 июл-08 июл-18 5.7 70.4 15.2 -156.9 545 74.4 14.2 -144.3 BBB- /*-│Baa1│BBB- 

Тенгизшевройл 1100 USD Фикс 6.1 ноя-04 ноя-14 4.5 68.7 14.4 -16.8 N/A 82.7 10.2 161.1 BBB-│Baa3│N.R. 

Темир банк 500 USD Фикс 9.5 май-07 май-14 2.4 20.1 62.7 -4 203.9 4 204 29.9 46.1 -1 673.1 B+ /*-│B3 /*-│B+e 

Темир банк 300 USD Фикс 9.0 ноя-06 ноя-11 1.9 23.0 88.0 -217.4 6 528 34.7 62.1 -860.0 B+ /*-│B3 /*-│C /*- 

ЦентрКредит  500 USD Фикс 8.6 янв-07 янв-14 3.4 39.3 35.9 -199.9 2 242 44.1 32.1 -132.2 B+ /*-│Ba3│N.R. 

ЦентрКредит  300 USD Фикс 8.0 фев-06 фев-11 1.7 50.7 52.9 8.2 4 032 55.6 46.2 34.7 B+ /*-│Ba3│N.R. 

*Данные на 24/03/2009. Источник информации по ценам: CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader) 
Источник: Bloomberg 
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Внутренние облигации 
 
Фиксированная ставка 
 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы Цена  Дох-ть,

% 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Central Asia Cement B1 2 700   9.0 2.4 53.54 40.0 04.02.09 53.19 42.0 N/A 55.09 40.0 N/A 

Kaspi Bank B6 10 000   8.5 6.1 64.66 18.3 26.02.09 63.58 18.8 N/A 68.56 17.0 N/A 

Kazcat B1 5 000   10.0 3.8 103.12 9.0 17.03.09 99.97 10.0 N/A 103.10 9.0 N/A 

Oilan Ltd.B1 500   13.0 1.9 90.19 19.1 26.02.09 89.13 20.0 N/A 92.06 18.0 N/A 

RESMI B1 1 500   12.0 0.7 99.96 12.0 20.03.09 99.96 12.0 N/A 107.37 1.9 -21.0 

RG Brands B4 1 500   8.0 2.4 73.22 23.0 04.03.09 73.68 23.0 N/A 76.63 21.0 N/A 

RG Brands B5 1 500   8.0 3.6 83.08 14.0 06.02.09 96.99 9.0 N/A 103.10 7.0 N/A 

RG Brands B6 2 000   8.0 5.6 95.61 9.0 11.03.09 95.68 9.0 N/A 104.54 7.0 N/A 

Акмола Курлыс Матер B1 5 000   9.0 1.3 101.13 8.1 09.02.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Алматытемір B1 2 000   12.0 3.6 N/A N/A N/A 102.88 11.0 N/A 105.90 10.0 N/A 

Альтер Финансы B1 2 500   9.5 2.4 98.83 10.0 24.12.08 92.93 13.0 N/A 96.88 11.0 N/A 

Альфа-Банк 3 000   12.0 1.9 98.45 12.8 29.09.08 100.32 11.8 N/A 102.04 10.8 N/A 

Альянс Банк B1 3 000   9.0 0.7 91.93 21.0 20.03.09 91.41 22.0 N/A 92.64 20.0 N/A 

Альянс Банк B10 7 000   9.8 5.6 79.59 15.0 22.10.08 99.98 9.8 N/A 108.96 7.8 N/A 

Альянс Банк B12 7 000   11.0 6.5 N/A N/A N/A 114.96 8.0 N/A 120.58 7.0 N/A 

Альянс Банк B13 5 000   11.0 1.5 N/A N/A N/A 104.13 8.0 N/A 105.56 7.0 N/A 

Альянс Банк B14 15 000   11.0 9.5 49.92 25.0 10.03.09 72.21 17.0 -1 000.0 80.09 15.0 -1 000.0 

Альянс Банк B6 7 000   8.5 0.0 99.23 26.5 24.03.09 99.23 26.5 N/A 99.31 24.5 N/A 

Альянс Банк B7 5 000   8.5 4.3 98.04 9.0 29.08.08 98.22 9.0 N/A 105.51 7.0 N/A 

Альянс Банк B8 5 000   8.5 2.8 98.71 9.0 30.12.08 99.38 8.8 N/A 101.81 7.8 N/A 

Альянс Банк B9 10 000   8.0 0.9 N/A N/A N/A 100.86 7.0 N/A 101.74 6.0 N/A 

Астана Газ Сервис B1 289   0.0 1.8 N/A N/A N/A 83.28 10.9 11.0 85.28 9.4 10.0 

Астана-Недв B2 10 000   15.0 4.6 99.94 15.0 16.03.09 99.95 15.0 N/A 106.76 13.0 N/A 

Астана-Финанс B10 500   7.5 7.5 81.73 11.0 08.10.08 70.37 14.0 N/A 78.12 12.0 N/A 

Астана-Финанс B11 10 000   7.5 7.5 88.77 9.6 20.03.09 89.43 9.5 N/A 100.00 7.5 N/A 

Астана-Финанс B12 8 000   7.8 10.0 86.68 9.9 23.12.08 67.13 14.0 N/A 75.89 12.0 N/A 

Астана-Финанс B22 10 000   11.0 9.4 99.96 11.0 12.12.08 99.98 11.0 N/A 112.52 9.0 N/A 

Астана-Финанс B8 500   6.0 2.1 70.11 24.0 16.02.09 68.71 26.0 N/A 71.21 24.0 N/A 

Астана-Финанс B9 9 000   8.0 12.1 26.94 32.0 04.03.09 26.99 32.0 N/A 29.08 30.0 N/A 

АТФБанк B4 4 500   8.5 5.7 51.33 25.0 24.03.09 N/A N/A N/A 55.28 23.0 300.0 

Аэропорт Сары-Арка B1 1 000   12.0 3.6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БанкЦентрКредит B12 5 000   9.0 1.8 93.36 13.1 13.02.09 90.98 15.0 N/A 93.85 13.0 N/A 

БанкЦентрКредит B16 2 000   8.0 1.1 91.52 15.3 21.01.09 92.85 15.0 N/A 94.81 13.0 N/A 

БанкЦентрКредит B17 5 000   8.5 3.1 80.45 16.0 14.11.08 98.64 9.0 N/A 102.74 7.5 N/A 

БанкЦентрКредит B19 6 000   11.0 9.3 99.98 11.0 30.07.08 80.27 15.0 N/A 89.37 13.0 N/A 

БИЛД ИНВ ГРУПП B1 3 000   9.0 0.3 98.95 11.5 20.01.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B10 5 000   11.0 6.4 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

БТА Банк B5 20 000   7.0 6.8 31.01 33.0 11.03.09 30.01 34.0 N/A 32.29 32.0 N/A 

БТА Банк B7 125 000  7.0 27.3 22.55 31.0 11.03.09 22.55 31.0 N/A 25.00 28.0 -200.0 

БТА Банк B9 100 000  11.0 9.2 94.49 12.0 20.03.09 99.96 11.0 N/A 112.33 9.0 N/A 

БТА Ипотека B10 6 000   7.0 0.2 90.49 67.0 17.03.09 91.40 67.0 -100.0 91.64 65.0 -100.0 

БТА Ипотека B12 1 000   7.0 7.4 47.48 21.5 19.03.09 46.45 22.0 -1 400.0 50.94 20.0 -1 400.0 

БТА Ипотека B13 1 000   7.0 7.8 39.48 25.0 19.03.09 38.66 25.5 N/A 42.26 23.5 -50.0 

БУРЛИНГАЗСТРОЙ B1 3 000   10.0 3.4 97.01 11.0 28.11.08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B6 5 000   11.0 6.4 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B9 35 000   13.0 2.6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Каз Ипотечная Ко B18 5 000   11.0 3.7 103.13 10.0 15.01.09 98.50 11.5 N/A 104.54 9.5 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок 
до 

погаш, 
годы Цена  Дох-ть,

% 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Каз Ипотечная Ко В10 5 000   5.7 0.9 92.20 13.5 23.01.09 92.13 15.0 N/A 93.74 13.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В11 5 000   6.9 6.0 70.32 13.8 15.07.08 71.66 14.0 N/A 78.50 12.0 N/A 

Казахстан Кагазы B4 12 000   12.0 4.4 91.90 14.5 20.02.09 110.77 9.0 -1.0 114.66 8.0 N/A 

Казинвестбанк B4 12 000   10.0 1.8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Казинвестбанк В3 6 100   10.0 1.4 94.98 14.0 13.03.09 95.08 14.0 N/A 97.48 12.0 N/A 

Казкоммерц Инв B1 4 000   8.0 1.5 89.44 16.0 23.02.09 87.68 18.0 N/A 89.97 16.0 N/A 

Кар Завод Асб Изд В2 1 500   10.0 2.7 74.83 23.0 24.03.09 71.71 25.0 420.0 74.83 23.0 420.0 

Караган Жарык B1 700   14.0 1.7 50.70 70.0 17.03.09 46.31 80.0 N/A 90.31 21.0 -5 700.0 

КОМБИСНАБ B1 2 500   15.0 4.3 99.99 15.0 20.02.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Конденсат B1 3 000   8.8 2.7 106.84 4.4 20.11.08 81.10 21.2 46.0 82.54 19.8 45.0 

Конц Цесна-Астык B1 3 000   9.0 2.7 92.83 12.0 20.01.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

КСМК–2 B1 1 500   12.0 1.8 93.61 16.0 09.01.09 94.06 16.0 N/A 96.90 14.0 N/A 

ЛОГИКОМ B2 1 700   11.0 4.8 N/A N/A N/A 102.55 10.3 N/A 110.43 8.3 N/A 

МангисРаспЭлект Ко В2 500   13.0 1.4 82.41 29.0 24.03.09 82.41 29.0 100.0 84.36 27.0 100.0 

МангисРаспЭлект Ко В3 700   12.0 2.7 107.32 9.0 30.12.08 84.38 20.0 N/A 87.90 18.0 N/A 

МангисРаспЭлект Ко В4 500   12.0 3.1 108.19 9.0 06.01.09 82.60 20.0 N/A 84.52 19.0 N/A 

МангисРаспЭлект Ко В5 800   16.0 3.9 110.61 12.5 04.03.09 110.47 12.5 N/A 117.14 10.5 N/A 

Народный банк B13 5 000   13.0 9.6 94.95 14.0 25.12.08 94.76 14.0 N/A 105.58 12.0 N/A 

Народный банк B3 4 500   9.0 0.2 98.39 14.0 19.02.09 98.84 14.0 N/A 99.29 12.0 N/A 

Народный банк B7 4 000   7.5 5.8 61.57 18.5 18.02.09 61.93 18.5 N/A 67.28 16.5 N/A 

Народный банк B9 3 000   7.5 6.3 59.88 18.5 05.03.09 55.15 20.5 N/A 60.06 18.5 N/A 

НГСК КазСтройСерв B1 3 000   9.0 1.9 97.45 10.5 16.02.09 84.69 19.0 -100.0 87.49 17.0 -100.0 

Нурбанк B5 5 000   7.5 7.2 51.00 21.0 13.03.09 48.87 22.0 N/A 53.46 20.0 N/A 

Нурбанк B7 10 000   11.0 4.6 91.40 13.5 06.02.09 107.40 9.0 N/A 115.53 7.0 N/A 

ОРДА кредит B1 500   12.0 0.6 100.00 12.0 05.03.09 98.91 14.0 6.0 100.05 11.9 -1.0 

ОРДА кредит B2 1 500   12.0 3.8 88.58 16.0 11.02.09 83.89 18.0 2.0 88.68 16.0 1.0 

Павлодарэнергос B1 2 000   9.0 1.8 93.37 13.0 23.01.09 92.43 14.0 N/A 95.36 12.0 N/A 

Продов Контр Ко В1 3 000   8.0 0.1 100.00 8.0 28.02.08 99.96 8.0 N/A 100.26 6.0 N/A 

Продов Контр Ко В2 15 000   8.0 4.0 92.13 9.9 12.09.07 90.73 11.0 N/A 96.77 9.0 N/A 

Сбербанк Росcии B2 3 000   11.0 1.3 81.62 29.0 20.03.09 81.75 29.0 100.0 83.53 27.0 100.0 

Темiрбанк B12 8 000   9.0 1.1 89.37 19.0 19.01.09 89.12 21.0 N/A 90.80 19.0 N/A 

Темiрбанк B13 8 000   9.0 3.1 94.90 11.0 20.03.09 90.16 12.5 351.0 94.91 10.8 219.0 

Темiрбанк B14 6 000   9.5 7.1 N/A N/A N/A 102.56 9.0 N/A 105.22 8.5 N/A 

Темiрбанк B9 3 000   9.8 0.2 99.34 13.0 19.03.09 99.03 15.0 200.0 99.38 13.0 200.0 

ТЕМА Ко. B1 1 000   11.0 1.4 89.94 16.0 14.02.08 93.97 16.0 N/A 96.32 14.0 N/A 

Ульбин Mет Завод В2 2 000   8.0 3.8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Центр-Аз Топ-Энерг Kо В1 20 000   12.5 9.7 94.63 13.5 20.03.09 97.24 13.0 N/A 102.78 12.0 N/A 

Цесна B1 2 040   9.0 0.2 89.72 52.0 02.03.09 91.30 55.0 N/A 91.63 53.0 N/A 

Цеснабанк B2 3 000   9.0 3.4 69.89 22.0 11.03.09 68.30 23.0 N/A 71.96 21.0 N/A 

Цеснабанк B4 3 000   8.0 2.2 68.98 27.0 02.03.09 68.35 28.0 N/A 70.87 26.0 N/A 

Цеснабанк B7 4 000   7.5 18.3 48.38 16.5 11.02.09 99.98 7.5 N/A 116.51 6.0 N/A 

ЭКОТОН+ B1 1 000   10.0 2.6 46.70 47.0 16.02.09 43.89 52.0 N/A 45.45 50.0 N/A 

Эксимбанк B1 10 000   9.0 4.6 74.72 17.0 27.02.09 72.46 18.0 N/A 75.00 17.0 N/A 

Эксимбанк B2 10 000   9.0 3.2 87.37 14.0 20.03.09 87.40 14.0 N/A 92.18 12.0 -600.0 

*Данные по доходности на 25.03.2009 
Источник: Kase 
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Плавающая ставка 
 

Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена Дох-ть, 

% 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

AMF Group B1 4 000 12.0 0.0 99.98 12.0 12.03.09 75.00 17 374.7 1 440 124 75.00 17 372.9 1 676 708 

Delta Bank B1 3 000 11.0 3.5 59.32 30.0 28.01.09 60.41 30.0 N/A 63.49 28.0 N/A 

Dent-Lux(Дент-Люкс) B1 500 15.0 1.6 104.24 12.0 16.02.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

JPMorganE1 1 320 0.0 6.9 96.06 11.2 19.01.09 98.84 10.7 4.0 112.84 8.0 4.0 

Kaspi Bank B4 7 000 13.7 2.2 88.96 20.0 12.03.09 88.31 20.5 N/A 91.52 18.5 N/A 

Kaspi Bank B5 3 500 11.0 2.8 78.54 21.5 24.03.09 78.54 21.5 50.0 82.13 19.5 50.0 

Kaspi Bank B7 5 000 12.0 9.2 99.96 12.0 20.03.09 102.75 11.5 N/A 105.66 11.0 N/A 

SAT & Co B1 15 000 11.5 5.8 86.74 15.0 24.03.09 N/A N/A N/A 111.04 9.0 N/A 

VITA B4 5 000 12.0 1.1 70.95 50.0 24.03.09 70.95 50.0 500.0 72.14 48.0 500.0 

АБДИ Компани B1 9 000 10.5 3.8 80.21 23.0 22.12.08 101.47 10.0 N/A 104.65 9.0 -1.0 

Аграр кредит корп B1 3 000 9.0 3.4 82.99 15.5 16.02.09 82.23 16.0 N/A 86.87 14.0 N/A 

АЗИЯ АВТО B1 1 000 9.5 0.8 99.99 9.5 30.01.09 100.34 9.0 N/A 101.83 7.0 N/A 

АЗИЯ АВТО B2 2 000 9.5 1.1 85.34 24.0 11.02.09 84.99 26.0 N/A 86.62 24.0 N/A 

Азия-Электрик B1 1 000 14.0 1.0 94.02 20.0 11.02.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Альянс Банк B3 3 000 12.0 2.6 84.34 20.0 24.03.09 80.93 22.0 200.0 84.34 20.0 200.0 

Астана-Финанс B15 8 000 12.0 14.0 128.39 8.5 02.03.09 128.31 8.5 N/A 138.57 7.5 N/A 

Астана-Финанс B16 30 000 12.0 14.2 114.97 10.0 20.03.09 82.54 15.0 N/A 114.86 10.0 1.0 

Астана-Финанс B23 5 000 12.0 2.4 104.31 10.0 20.03.09 104.21 10.0 N/A 108.67 8.0 N/A 

Астана-Финанс B24 5 000 12.0 4.4 107.13 10.0 18.02.09 107.01 10.0 N/A 114.67 8.0 N/A 

Астана-Финанс B4 2 000 14.0 2.1 67.67 37.0 24.03.09 65.56 39.0 400.0 67.67 37.0 400.0 

Астана-Финанс B5 5 000 12.5 0.8 81.78 40.1 20.03.09 78.52 46.5 N/A 79.57 44.5 200.0 

Астана-Финанс B6 2 000 12.5 3.2 78.33 22.0 26.02.09 74.96 24.0 N/A 78.68 22.0 N/A 

Астана-Финанс B7 8 000 12.5 6.3 49.76 31.0 18.02.09 46.92 33.0 N/A 50.02 31.0 N/A 

Атамекен-Агро B2 11 000 17.0 9.4 87.44 20.0 16.02.09 95.48 18.0 N/A 104.71 16.0 N/A 

АТФБанк B5 13 000 11.0 3.2 75.77 22.0 24.03.09 N/A N/A N/A 79.56 20.0 700.0 

АТФБанк B6 13 000 10.0 4.9 69.53 20.0 24.03.09 N/A N/A N/A 77.24 17.0 300.0 

БанкЦентрКред B20 3 500 12.0 14.6 N/A N/A N/A 124.11 9.0 N/A 145.30 7.0 N/A 

БанкЦентрКредит B10 3 000 10.0 6.5 90.51 12.0 29.07.08 79.60 15.0 N/A 87.04 13.0 N/A 

БанкЦентрКредит B11 2 000 10.0 6.8 90.34 12.0 29.07.08 79.16 15.0 N/A 86.74 13.0 N/A 

БанкЦентрКредит B13 4 000 10.5 7.1 92.56 12.0 29.07.08 80.80 15.0 N/A 88.66 13.0 N/A 

БанкЦентрКредит B14 5 000 10.0 7.6 61.82 20.0 20.03.09 56.73 22.0 200.0 61.85 20.0 200.0 

БанкЦентрКредит B15 3 000 10.0 8.1 102.79 9.5 30.01.09 102.76 9.5 N/A 114.94 7.6 N/A 

БанкЦентрКредит B18 5 000 13.0 13.7 99.96 13.0 30.01.08 126.47 9.5 N/A 146.56 7.5 N/A 

БанкЦентрКредит B3 2 000 17.3 1.2 90.88 26.0 26.02.09 89.53 28.0 N/A 91.35 26.0 N/A 

БанкЦентрКредит B4 2 000 12.0 2.5 93.18 15.2 21.01.09 84.84 20.0 N/A 88.33 18.0 N/A 

БанкЦентрКредит B6 1 300 12.0 5.8 83.54 16.5 11.03.09 73.26 20.0 N/A 78.95 18.0 N/A 

БанкЦентрКредит B7 2 000 10.0 6.2 79.92 15.0 21.01.09 65.33 20.0 N/A 70.82 18.0 N/A 

БанкЦентрКредит B8 2 000 10.0 6.4 80.00 14.9 09.01.09 79.86 15.0 N/A 87.21 13.0 N/A 

БанкЦентрКредит B9 4 500 9.7 6.4 58.66 22.0 10.03.09 54.36 24.0 N/A 58.77 22.0 N/A 

Батыс транзит B1 18 830 19.2 10.0 75.03 26.5 24.03.09 N/A N/A N/A 75.03 26.5 240.0 

БТА Банк B3 7 500 15.0 4.6 90.71 18.0 19.03.09 44.46 44.0 N/A 46.64 42.0 N/A 

БТА Банк B4 14 000 12.0 5.2 80.03 18.0 19.03.09 38.23 42.0 N/A 40.33 40.0 N/A 

БТА Ипотека B1 500 10.0 1.8 32.08 91.0 24.03.09 32.08 91.0 50.0 32.89 89.0 50.0 

БТА Ипотека B11 10 000 6.3 7.4 49.45 19.5 20.03.09 49.49 19.5 -1 050.0 54.59 17.5 N/A 

БТА Ипотека B14 10 000 8.5 5.0 16.23 70.0 05.03.09 88.78 11.5 N/A 96.07 9.5 N/A 

БТА Ипотека B16 14 000 13.5 9.0 36.17 40.0 19.03.09 36.20 40.0 N/A 38.30 38.0 600.0 

БТА Ипотека B2 1 500 14.0 5.6 34.62 49.0 19.03.09 33.88 50.0 100.0 35.50 48.0 100.0 

БТА Ипотека B3 2 000 12.3 2.7 72.10 27.5 24.03.09 33.94 69.0 -100.0 68.44 30.0 -3 800.0 

БТА Ипотека B4 2 000 11.0 1.1 31.97 121.8 24.03.09 N/A N/A N/A 32.36 121.2 1 292.0 

БТА Ипотека B5 4 000 10.0 6.1 26.35 48.0 19.03.09 25.40 49.5 250.0 26.74 47.5 250.0 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена Дох-ть, 

% 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

БТА Ипотека B6 2 000 10.0 1.2 52.26 76.0 24.03.09 N/A N/A N/A 53.17 74.0 -200.0 

БТА Ипотека B7 4 000 10.0 3.3 32.38 58.0 19.03.09 32.48 58.0 -200.0 33.79 56.0 -200.0 

БТА Ипотека B8 7 000 9.2 4.4 60.00 24.5 24.03.09 39.08 39.3 -1 170.0 60.00 24.5 N/A 

БТА Ипотека B9 4 000 8.5 6.9 25.13 43.0 20.03.09 25.15 43.0 200.0 26.70 41.0 200.0 

ГЛОТУР B2 9 000 10.2 3.0 28.47 99.1 12.03.09 25.00 78.5 -2 150.0 25.82 76.5 -2 151.0 

Данабанк B1 1 000 10.5 1.8 N/A N/A N/A 98.55 11.4 -1 560.0 101.74 9.4 -1 560.0 

Данабанк B2 3 000 11.0 2.0 N/A N/A N/A 99.46 11.3 N/A 103.08 9.3 N/A 

Евразийский банк B2 3 000 7.5 2.7 100.00 7.0 27.11.08 101.20 7.0 N/A 103.69 6.0 N/A 

Евразийский банк B3 10 000 11.0 4.0 69.33 23.0 12.03.09 62.07 27.0 N/A 65.65 25.0 N/A 

Евразийский банк B4 10 000 11.0 5.4 96.07 12.0 24.03.09 96.07 12.0 -200.0 104.11 10.0 -200.0 

Евразийский банк B5 10 000 13.0 14.4 127.58 N/A 05.03.09 127.17 9.5 N/A 137.00 8.5 N/A 

Евразийский банк B7 5 000 11.0 9.8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Евразийский банк B8 15 000 13.0 14.6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ЕРКА B1 2 500 19.0 4.6 N/A N/A N/A 132.69 10.0 N/A 137.18 9.0 N/A 

Каз Дистриб Ко В1 1 000 11.0 0.9 96.51 14.0 14.11.08 72.50 51.5 N/A 73.30 50.0 N/A 

Каз Ипотеч Ко B17 10 000 12.0 7.2 N/A N/A N/A 124.69 7.5 N/A 138.25 5.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В12 5 000 7.5 8.0 72.54 13.0 23.12.08 69.19 14.0 N/A 77.18 12.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В16 5 000 7.5 7.8 91.70 9.0 17.02.09 91.70 9.0 N/A 102.95 7.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В2 3 000 19.0 4.5 102.98 18.0 29.01.09 87.85 23.5 N/A 92.97 21.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В3 5 000 19.2 5.0 109.00 16.5 02.03.09 87.68 23.5 N/A 93.12 21.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В4 5 000 18.7 5.0 78.86 26.5 10.03.09 75.68 28.0 N/A 80.13 26.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В5 5 000 18.6 0.0 100.07 16.0 17.03.09 100.03 16.0 N/A 100.07 14.0 N/A 

Каз Ипотечная Ко В6 5 000 18.6 2.0 103.51 16.5 02.03.09 92.43 23.5 N/A 95.41 21.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В7 5 000 18.3 2.5 106.80 15.0 04.03.09 90.50 23.5 N/A 94.00 21.5 N/A 

Каз Ипотечная Ко В8 5 000 18.3 5.5 106.36 16.5 04.03.09 84.34 23.5 N/A 89.92 21.5 N/A 

КазАгроФинанс B1 3 000 9.2 2.8 89.22 14.0 18.03.09 85.24 16.0 N/A 89.27 14.0 N/A 

Казахс Кагазы B1 4 000 13.0 0.9 86.99 29.0 16.03.09 85.93 31.0 N/A 87.26 29.0 N/A 

Казахс Кагазы B2 3 500 12.0 2.0 101.79 11.0 13.03.09 91.67 17.0 N/A 94.88 15.0 N/A 

Казахс Кагазы B3 3 500 12.0 4.4 67.53 23.0 03.03.09 67.75 23.0 N/A 72.08 21.0 N/A 

Казинвестбанк B1 1 250 11.0 3.7 98.46 11.5 24.02.09 92.85 13.5 N/A 98.49 11.5 N/A 

Казкоммерцбанк B4 7 000 11.0 6.0 81.15 15.9 28.01.09 65.47 21.5 N/A 70.65 19.5 N/A 

Казкоммерцбанк B5 5 500 9.5 6.5 110.50 7.5 09.01.09 110.08 7.5 N/A 121.49 5.5 N/A 

Казкоммерцбанк B6 10 000 7.5 8.5 86.36 9.8 16.09.08 83.31 10.5 N/A 94.01 8.5 N/A 

Казкоммерцбанк B7 10 000 9.0 9.6 85.39 11.5 24.11.08 91.03 10.5 N/A 103.23 8.5 N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B1 4 000 11.0 2.1 106.97 8.9 30.06.06 105.77 8.0 N/A 109.88 6.0 N/A 

КАЗЭКСПОРТАСТЫК B2 6 000 11.0 2.3 79.41 23.0 12.03.09 79.64 23.0 N/A 82.63 21.0 N/A 

Кедентранссерв 5 000 20.7 3.0 70.63 37.8 24.03.09 N/A N/A N/A 73.40 35.8 711.0 

КСМК–3 B1 1 300 11.0 3.0 58.02 33.0 22.12.08 42.54 50.0 N/A 44.21 48.0 N/A 

КСМК–3 B2 1 300 11.0 3.6 62.90 27.0 22.12.08 44.69 42.0 N/A 46.80 40.0 N/A 

ЛОГИКОМ B1 1 900 11.0 1.4 100.96 10.3 24.02.09 61.34 52.3 N/A 62.68 50.3 N/A 

Народный банк B10 5 000 6.0 6.6 64.30 14.5 20.02.09 64.61 14.5 N/A 71.33 12.5 N/A 

Народный банк B11 4 000 6.0 7.1 55.34 17.0 18.02.09 54.33 17.5 N/A 60.02 15.5 N/A 

Народный банк B12 10 000 13.0 8.5 76.72 18.5 05.03.09 77.16 18.4 N/A 84.64 16.4 N/A 

Народный банк B14 5 000 13.0 9.6 N/A N/A N/A 99.96 13.0 N/A 111.66 11.0 N/A 

Народный банк B4 5 000 19.9 1.3 104.45 16.0 27.02.09 101.96 18.0 N/A 104.21 16.0 N/A 

Народный банк B8 4 000 10.0 6.0 77.02 16.0 19.02.09 77.27 16.0 N/A 84.02 14.0 N/A 

Нурбанк B6 5 000 12.9 5.8 122.46 8.0 24.03.09 122.46 8.0 N/A 133.52 6.0 N/A 

Ордабасы B2 12 000 11.0 2.6 27.68 80.0 06.03.09 28.20 80.0 N/A 29.05 78.0 N/A 

Орнек XXI B1 4 000 11.0 1.5 41.19 82.0 28.01.09 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Сбербанк Росcии B3 3 000 12.0 2.6 95.59 14.0 23.02.09 93.69 15.0 N/A 97.82 13.0 N/A 

Темiрбанк B10 4 500 8.5 7.7 103.31 8.0 28.02.07 78.51 13.0 N/A 87.23 11.0 N/A 

Темiрбанк B11 4 000 9.0 12.7 75.05 13.0 24.09.08 99.98 9.0 N/A 103.81 8.5 N/A 
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Последняя сделка Текущий спрос* Текущее предложение* 

Долговой инструмент 
Объем 
выпуска, 
млн тг. 

Купон. 
ставка, 

% 

Срок до 
погаш, 
годы Цена Дох-ть, 

% 
Дата Цена Дох-ть, 

% 
Изм-е 1 
нед. бп 

Цена Дох-ть, 
% 

Изм-е 1 
нед. бп 

Темiрбанк B17 6 000 8.5 8.1 73.33 14.0 27.11.08 97.17 9.0 N/A 99.99 8.5 N/A 

Темiрбанк B4 5 000 9.0 6.3 93.71 9.0 12.01.06 86.98 12.0 N/A 95.39 10.0 N/A 

Темiрбанк B6 4 000 10.0 3.8 56.12 30.0 02.03.09 50.94 34.0 N/A 53.63 32.0 N/A 

Темiрбанк B7 3 000 11.0 6.2 100.45 10.9 19.12.08 100.41 10.9 N/A 109.80 8.9 N/A 

Темiрбанк B8 3 500 9.7 3.2 104.44 8.7 23.08.06 91.57 13.0 N/A 96.55 11.0 N/A 

Темирлизинг B1 500 11.0 3.0 59.11 32.5 27.01.09 42.19 50.0 N/A 43.87 48.0 N/A 

Торт-Кудык B1 2 000 15.0 2.6 101.18 14.5 30.10.08 113.65 9.0 N/A 118.75 7.0 N/A 

Химфарм B2 3 000 15.0 4.0 N/A N/A N/A 94.33 17.0 2.0 100.00 15.0 2.0 

Цеснабанк B5 3 000 10.0 5.3 37.72 38.0 26.02.09 39.15 37.0 -200.0 41.56 35.0 -200.0 

Цеснабанк B6 4 000 10.0 6.7 99.97 10.0 22.10.08 99.97 10.0 N/A 110.22 8.0 N/A 

ЭЛЬ-ДОС B1 700 15.0 0.1 97.02 32.8 02.03.09 96.58 47.0 N/A 96.78 45.0 N/A 

*Данные по доходности на 25.03.2009 
Источник: Kase 
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 КФБ: Недельный обзор 
Индекс КФБ повысился на 6% и достиг отметки 679. Объем торгов не изменился за последнюю 
неделю составив $8млн, по сравнению со средним недельным объемом $62млн за последние 12 
месяцев. Главными двигателями роста стали Казмунайгаз, Казахмыс, ЦентрКредит Банк и 
Халык Банк. 

35% от всех торгов совершались по простым акциям Казмунайгаз (RDGZ). В течение недели, 
КМГ выкупал собственные акции, что составило около 10% всех торгов. По средневзвешенной 
цене, RDGZ поднялся на 8%, что было обусловлено ростом цен на сырую нефть. 

Простые акции Альянс Банка (ASBN) не восстановились после спада две недели назад. ASBN 
установил новый 52-недельный минимум, упав до 4% от максимальной цены за последние 12 
месяцев. 

16 марта Темирбанк объявил о выплате дивидендов в марте держателям привилегированных 
акции. Темирбанк должен был выплатить долг по международным облигациям в размере $144 
млн. 23 марта. Простые и привилегированные акции Темирбанка торговались в очень малых 
объемах и потеряли 30% и 25%, соответственно.   
 

Компания 
Посл. цена 

(KZT) 
Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за 

неделю* 
Объем торгов 

(млн KZT) 
Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

Delta Bank 2000    55.5 1321 5270 

ENRC PLC 855 849.92 4.99 8.2 7291.6 395 3750 

KAZAKHMYS PLС 715 688.89 10.89 18.0 2154.3 370 4600 

Kazcat 5         4 7 

Kazcat 7    66.7 4 7 

REAL-INVEST.kz** 6         1 6 

SKY SILK        

АЗИЯ АВТО 175450       116.2     

АЗНГО 7000    27.8 6000 10000 

Актобемунайгаз п 38000         13918 49000 

Альянс Банк 851 939.04 -2.87 0.3 54.3 850 23000 

Альянс Банк п1 3000       7.9 2750 12200 

Альянс Банк** 2300     2200 20000 

Алюминий Каз 1600             

Алюминий Каз п 48       

Астана-Недвиж. 12000       79.5 12000 12000 

Астана-Недвиж.** 25000       

Астана-Финанс 22728 22728.01 42.05 2.1 710.4 15000 25000 

Астана-Финанс п 22728    289.7 11000 25000 

Астана-Финанс** 22728         22728 22728 

АТФ Банк 7450    1185.1 7225 24000 

АТФ Банк п 5460       412.2 5182 5700 

АТФ Банк п** 5279       

АТФ Банк п8 10315         5642 10315 

БанкЦентрКредит 260 257.63 7.35 16.7 224.4 200 2000 

БТА Банк 3650 3825.87 3.41 9.1 812.6 1202 83200 

Великая Стена 349000    28.3 322000 360311 

Данабанк 1100       14.6 1100 3905 

ЗАНГАР п 9871    227.6 9742 10000 

Каз Дистриб Ко 5000       17.4 1150 5000 

Казахинстрах 37727    69.8 37727 57968 

Казахтелеком 7100 7366.43 -0.93 99.2 513.6 5000 41000 

Казахтелеком п 2900 2877.63  7.0 7.7 1881 19900 

Казинвестбанк 230 230.00   0.1 104.9 230 363 

КазИпоКо** 10916     10050 10916 
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Компания 
Посл. цена 

(KZT) 
Средневзвешен. 
цена за неделю 

Изменение 
за 

неделю* 
Объем торгов 

(млн KZT) 
Рын. кап. 
(млн $) 

Наименьш. 
за 52 нед. 

Наивысш. 
за 52 нед. 

Казкоммерцбанк 290 292.74 -5.57 408.9 1104.0 190 1100 

Казкоммерцбанк п 103    85.4 86 429 

КазМунайГаз 12900 12781.75 8.18 436.7 5999.0 6201 24500 

Казтранском 6700    105.9 1417 21700 

Казтранском п 800       0.6 800 2000 

Казхром 11800       

Казхром п 2000             

Кант 3922    179.0 2998 4953 

Каспи банк 4300       552.3 3850 5790 

Каспи банк п 1676    5.0 1676 2280 

Коммеск - Омир 12800       10.4 3050 12800 

Лондон-Алматы 8505    84.5 8200 8700 

Мангис Расп Элект Ко 2400       31.5 2400 2970 

Мангистаумунайгаз п 2200    15.9 2000 20000 

Нурбанк 19900       417.1 18140 22727 

Нурбанк п6 13000     13000 13000 

Ордабасы 550 550.00 0.00 38.2 9.8 250 2750 

Ордабасы п 1470    7.3 1400 2100 

Орнек XXI 8       41.8 8 8 

Павлодарэнергосерв 994    73.3 800 1050 

Рахат 1000       23.8 1000 3000 

РОСА 774    25.1 335 978 

РЭМИКС–Р 5       22.1 1 5 

СЕНИМ-БАНК 1100    10.9 1100 1100 

Сумбе 300000 300000.00 0.00 75.0 361.6 300000 300000 

Темiрлизинг 3500    36.2 3500 5057 

Темирбанк 1000 1050.00 -30.00 0.4 126.3 1000 8500 

Темирбанк п 303 321.95 -25.88 0.5 10.0 275 2902 

Темирбанк п** 1818         1818 2270 

Темирбанк** 5800     5800 7000 

УКТМК 29000       373.0 19000 35090 

УКТМК п 4998    3.6 2800 5000 

УКТМК** 25500         19000 27000 

Хабар** 21162       

Халык банк 86 88.69 24.25 93.8 558.2 62 610 

Халык банк ** 88 88.00  3.8  83 460 

Халык банк п 105       72.7 89 285 

Халык банк п** 113     113 285 

Халык банк п1** 132         132 175 

Халык банк п1** 109     109 380 

Химфарм 956       33.2 810 990 

Химфарм п 700    0.6 700 700 

Цеснабанк 601       53.7 601 2100 

Цеснабанк п 865    14.3 865 1221 

Шымкент Мунай Oнiм 2841       75.2 2613 2841 

ЭКОТОН+ 14118    8.7   

Эксимбанк 547 561.69 -16.66 11.4 32.6 547 2576 

Эксимбанк п 1140 1140.00  3.9 15.1 1140 1350 
*Изменение в средневзвешенной цене 
**Акции, размещенные на торговой площадке RFCA 
***Акции, по которым не было торгов за последние 52 недели. 
 
Габит Жанысбаев 
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АО «Halyk Finance» (далее  - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  
 
Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой со 
стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и иных финансовых 
инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-либо 
инвестиционные рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены исключительно в 
соответствии с требованиями применимого законодательства. Настоящая публикация основана на информации, 
которую мы считаем надежной, однако мы не утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. При этом, 
отмечаем, что прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций в будущем. Мы не несем 
ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей публикации, а также за сделки 
и операции с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем на себя 
обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или исправлять 
возможные неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, партнеры и сотрудники, в том числе лица, 
участвующие в подготовке и выпуске этого материала, оставляют за собой право участвовать в сделках в отношении 
 упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных финансовых инструментов. Также отмечаем, что на 
ценные бумаги и иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей публикации и номинированные в 
иностранной валюте, могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных курсов валют может 
вызвать снижение стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование в 
Американские депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи, 
инвесторы до принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, 
рассматриваемыми в настоящей публикации, должны проводить собственное исследование относительно надежности 
эмитентов данных ценных бумаг и иных финансовых инструментов.  
© 2009, все права защищены.  
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