
 

 

Во 2 квартале 2024 года сальдо текущего счета вновь сложилось с дефицитом после профицита в 

первом квартале. Тем не менее, размер дефицита был ниже всех квартальных значений прошлого 

года. Этому способствовало увеличение профицита торгового баланса благодаря росту экспорта, 

тогда как импорт продолжил снижаться, однако более низкими темпами. Учитывая сложившиеся 

макроэкономические условия, в текущем году мы ожидаем умеренное снижение дефицита текущего 

счета до 2,5% к ВВП. Увеличение трансфертов из Национального фонда может вернуть курс тенге 

на траекторию укрепления, что будет отражаться и на показателях платежного баланса. 

По предварительной оценке Национального Банка, сальдо текущего счета во 2 квартале 2024 года 

сложилось с дефицитом в $0,7 млрд и сократилось на 78,6% г/г после профицита в $1,6 млрд в 

первом квартале. Отметим, что положительное сальдо текущего счета в предыдущем квартале стало 

первым с 3 квартала 2022 года. Это являлось результатом опережающего снижения импорта товаров 

и услуг из РК по сравнению с экспортом. В текущем квартале импорт продолжил снижаться, однако 

темпы снижения были ниже – 0,9% г/г (-5,1% г/г в первом квартале). Ключевой причиной с начала 

2024 года является снижение импорта машин и оборудования, которые занимают наибольшую долю 

в 43% в общем импорте. Это может быть связано со снижением инвестиций в основной капитал, и 

прежде всего в горнодобывающем секторе, что является тревожной тенденцией. По данным БНС, за 

5М2024 года импорт машин и оборудования сократился на 9,3 г/г или на $1 млрд в абсолютном 

выражении. За этот же период импорт минеральных продуктов сократился на $0,5 млрд, а импорт 

химической продукции снизился на $0,2 млрд. Экспорт товаров и услуг за второй квартал вырос на 

4,3% г/г после незначительного снижения в первом квартале. В итоге профицит торгового баланса 

за 2 квартал 2024 года составил $4,9 млрд, прирост сразу на 30,0% г/г. 

Рис. 1. Сальдо текущего счета, $ млрд Рис. 2. Торговый баланс, $ млрд 

  

Источник: НБК, Halyk Finance Источник: НБК, Halyk Finance 

Условия внешней торговли для РК продолжили складываться благоприятно – весь второй квартал 

нефтяные котировки держались выше отметки $80 за баррель и в среднем составили $85 за баррель 

благодаря стабильному спросу со стороны Китая, геополитическим конфликтам на Ближнем Востоке 

наряду с новыми обязательствами по сокращению предложения нефти странами ОПЕК+. При этом 

и во втором полугодии ожидаются высокие цены на нефть. Консенсус прогноз от информационного 

агентства Bloomberg по ценам на нефть на 2024 год составляет $84 за баррель. Курс национальной 

валюты до июня 2024 года оставался стабильным за счет существенных изъятий из Национального 

фонда и за 2 квартал составил 447 тенге за доллар в среднем. Несмотря на некоторое обесценение 

тенге в июне и июле, укреплению тенге во втором полугодии должно способствовать увеличение 

трансфертов из Национального фонда, что будет отражаться на показателях платежного баланса. 
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С другой стороны, на объемы внешней торговли во 2 квартале и в первом полугодии отрицательно 

сказалось снижение реэкспортных операций с Россией. Хотя официальная статистика по реэкспорту 

не публикуется, об этом косвенно свидетельствует снижение объемов импорта, особенно импорта 

высокотехнологичных товаров.  

В целом во втором полугодии мы также ожидаем умеренные показатели по импорту, который в 2022-

2023 годах расширялся двузначными темпами. Значительных изменений по объемам экспорта не 

предвидится на фоне стагнации нефтедобычи в стране и снижения инвестиций. За счет улучшения 

торгового баланса можно ожидать умеренное снижение дефицита текущего счета до 2,5% к ВВП. 

Рис. 3. Сальдо финансового счета, $ млрд (- приток / + отток капитала) 

 
Источник: НБК, Halyk Finance 

Во 2 квартале 2024 года по финансовому счету наблюдался приток капитала на $0,6 млрд после 

оттока в $0,8 млрд в первом квартале. Основная причина – значительный приток прочих (кроме 

прямых и портфельных) инвестиций, который за квартал составил $2,7 млрд. При этом абсолютное 

большинство из них (88%) составляют краткосрочные потоки капитала. За отчетный период по 

прямым инвестициям наблюдался отток на $0,2 млрд после притока в $1,6 млрд в первом квартале. 

В то же время по портфельным инвестициям сложился отток на $1,9 млрд, что повторяет динамику 

прошлого квартала. В разрезе отраслей во втором квартале в секторе государственного управления 

(правительство и НБК) был зафиксирован отток на $1 млрд. В банковской системе был зафиксирован 

приток на $2 млрд, тогда как в других секторах экономики произошло снижение активов резидентов 

на $0,4 млрд. 

 

Санжар Калдаров – Аналитический центр 

При использовании материала из данной публикации ссылка на первоисточник обязательна.   
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© 2024 АО «Halyk Finance» (далее - HF), дочерняя организация АО «Народный банк Казахстана».  

Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением или попыткой со 
стороны HF купить, продать или вступить в иную сделку в отношении каких-либо ценных бумаг и иных финансовых 
инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка, предоставить какие-либо инвестиционные 
рекомендации или услуги. Указанные предложения могут быть направлены исключительно в соответствии с требованиями 
применимого законодательства. Настоящая публикация основана на информации, которую мы считаем надежной, однако мы 
не утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. При этом, отмечаем, что прошлая доходность не является 
показателем доходности инвестиций в будущем. Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, 
содержащейся в настоящей публикации, а также за сделки и операции с ценными бумагами и иными финансовыми 
инструментами, упоминающимися в ней. Мы не берем на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая 
содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. HF, его аффилированные и должностные лица, 
партнеры и сотрудники, в том числе лица, участвующие в подготовке и выпуске этого материала, оставляют за собой право 
участвовать в сделках в отношении упоминающихся в настоящей публикации ценных бумаг и иных финансовых 
инструментов. Также отмечаем, что на ценные бумаги и иные финансовые инструменты, рассматриваемые в настоящей 
публикации и номинированные в иностранной валюте, могут оказывать влияние обменные курсы валют. Изменение обменных 
курсов валют может вызвать снижение стоимости инвестиций в указанные активы. Следует иметь в виду, что инвестирование 
в Американские депозитарные расписки также подвержено риску изменения обменного курса валют, а инвестирование в 
казахстанские ценные бумаги и иные финансовые инструменты имеет значительный риск. В указанной связи инвесторы до 
принятия решения об участии в сделках с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами, рассматриваемыми в 
настоящей публикации, должны проводить собственное исследование относительно надежности эмитентов данных ценных 
бумаг и иных финансовых инструментов. 
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