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Спад производства в сельском хозяйстве из-за проблем со сбором урожая
привел к очередному замедлению темпов роста экономики в сентябре.
Череда проблем в сырьевом сегменте страны – от энергетического до
агросектора в текущем году – существенно ослабили динамику экономики
со свыше 5% в годовом выражении в первом полугодии до 4.7% за 9
месяцев. 
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На фоне спада в сельском хозяйстве рост экономики Казахстана замедлился с 4.9% г/г до 4.7% г/г за
9М2023 г. Проблемы в сельском хозяйстве в текущем году усугубились из-за осадков, повлиявших на сбор
и качество урожая. Напомним, в прошлом году урожай зерновых был рекордным с 2011 г., что также
сказывается на показателях текущего года из-за эффекта очень высокой базы.  

Помимо сельского хозяйства в сентябре несколько ослабла инвестиционная активность, в то время как в
большинстве отраслей экономики, наоборот, динамика выпуска заметно возросла. К примеру, добыча
нефти выросла сразу на 26.3% в годовом выражении и превысила показатели за два предыдущих месяца.
Таким образом, нефтедобыча постепенно восстанавливается после перебоев в снабжении электроэнергией
на западе республики в июле и августе. Более того, конъюнктура на мировом рынке углеводородов
значительно улучшилась, а стоимость нефти в сентябре составила $94 за баррель, что соответствовало
максимальному значению более чем за год. Рост промпроизводства за 9 месяцев этого года сложился на
уровне 4.4% г/г – наилучший показатель с 2018 г. – где ведущим был сектор добычи (+5.4% г/г), в то время
как обрабатывающая отрасль демонстрировала более умеренные темпы роста (+3.2% г/г).   
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Наименование  3М2023  г., % г/г 6М2023  г., % г/г 7М2023  г., % г/г 8М2023  г., % г/г 9М2023  г., % г/г

ВВП 5,0 5,1 4,8 4,9 4,7

Инвестиции в основной капитал 16,1 13,1 12,4 12,2 12,1

Промышленность 2,8 3,8 3,6 3,8 4,4

Добыча нефти 0,7 5,7 5,7 6,6 8,4

Сельское хозяйство 3,5 3,2 2,6 0,3 -9,9

Строительство 15,7 12,3 12,8 11,4 12,6

Транспорт 7,6 7,4 7,2 6,9 7,0

Телеком 10,8 8,8 8,5 8,3 8,4

Торговля 11,5 10,4 9,7 9,9 10,0

В январе-сентябре 2023 г. строительная отрасль лидировала по темпам роста (+12.6% г/г), кроме того, на
двузначные темпы вышла торговля (+10.0% г/г), где драйвером рост выступила розничная торговля. Как мы
и ожидали, спад розницы в августе был временным и в сентябре она выросла за месяц на 7.1%, а в
крупнейшем мегаполисе страны – г. Алматы продажи повысились сразу на 22.7%. Высокий потребительский
спрос в текущем году поддерживается за счет отложенного спроса, замедления темпов инфляции и высоких
объемов потребительского кредитования.   

Существенные темпы роста также отмечались в телекоме (+8.4% г/г) и сфере транспорта (+7.0% г/г). 
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Рис.1. Динамика ВВП и отраслей 

Источник: БНС, МНЭ
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Несмотря на замедление темпов роста экономики по итогам 9 месяцев, мы
сохраняем наш прогноз роста ВВП Казахстана в текущем году на уровне
4.8% г/г. Основные составляющие экономического роста сохраняют свое
устойчивое позитивное влияние. Цены на черное золото находятся на
восходящей траектории, а добыча нефти сохраняет потенциал дальнейшего
расширения. Бюджетное стимулирование оказывает существенную
поддержку внутреннему спросу, в то время как ослабление тенге
увеличивает доходы экспортеров и бюджета. Инфляционное давление на
экономику ослабевает, создавая условия для расширения инвестиций и
потребления.      
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