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Темпы инфляции в годовом выражении продемонстрировали
дальнейшее снижение в ноябре, однако все еще находятся на
двузначном уровне. Месячная инфляция же, наоборот, ускорилась под
влиянием отложенного эффекта от повышения тарифов на рост цен.
Принимая во внимание усиление проинфляционных факторов, в
основном связанных с недавним внебюджетным стимулированием
экономики через средства Нацфонда, а также сезонное ускорение
инфляции в декабре, снижение годовой инфляции до однозначного
уровня к концу года, на наш взгляд, маловероятно. 
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В ноябре темпы потребительской инфляции ускорились с 0.7% до 1.0%. Ускорение роста цен было отмечено
по продуктам питания с 0.5% до 0.7%, а по непродовольственным товарам произошло замедление с 0.8%
до 0.5%. Основной вклад в рост цен в ноябре внесли платные услуги, что связано с реализацией
отложенного эффекта от повышения тарифов, в результате темпы роста тарифов ускорились в два раза – с
0.8% до 1.7%.  

Годовые показатели инфляции под влиянием эффекта базы непрерывно снижаются с февраля и достигли
10.3%, но все еще находятся на двузначном уровне. С учетом общего замедления темпов инфляции
некоторые ее компоненты замедлились в годовом выражении до однозначных значений:
продовольственные товары – 9.2% г/г (10.4% г/г в октябре 2023 г.), непродовольственные товары – 9.9% г/г
(12.1% г/г в октябре 2023 г.), тогда как по платным услугам наблюдалось ускорение до 12.0% г/г (11.0% г/г в
октябре 2023 г.).
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В целом внешнее инфляционное давление продолжает ослабевать на
фоне ужесточения монетарной политики центральных банков и
снижения цен на продовольствие на глобальных рынках. Тем не
менее, под влиянием внутренних факторов заметно усилились
проинфляционные риски, связанные в основном с недавним
внебюджетным финансированием экономики через средства
Нацфонда. Учитывая эти факторы, а также сезонное ускорение
инфляции в декабре, снижение годовой инфляции до однозначного
уровня к концу года маловероятно. 
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Темпы потребительской инфляции

Источник: БНС, Halyk Finance
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