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Сегодня в Алматы состоялась ежегодная конференция S&P Global Ratings,
на которой обсуждались вопросы развития экономики и финансового
сектора Казахстана. В своих прогнозах по банковскому сектору эксперты
S&P Global Ratings обозначили три ключевые темы, которые будут самыми
обсуждаемыми в банковском секторе в 2024 году – (1)
макроэкономические условия, внешние риски и геополитическая
неопределенность; (2) качество активов в условиях быстрорастущего
розничного портфеля и (3) цифровизация и усиление рыночной
конкуренции за получение непроцентных доходов.        
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К таким выводам эксперты пришли на основе анализа финансовых отчетов, административных записей и
заявлений на протяжении 7 лет десяти крупнейших банков Казахстана с совокупной долей активов более
90% от всей банковской системы страны. 

Макроэкономические условия, внешние риски и геополитическая неопределенность

Вследствие высокой геополитической неопределенности, наблюдаемой с весны 2022 года, банки могут
менять свою готовность к принятию рисков, и в первую очередь эта готовность будет зависеть от динамики
экономического роста и инфляции. Экономический рост, как было отмечено, может замедлиться вследствие
введения новых бюджетных правил, ограничивающих объемы трансфертов из Нацфонда в бюджет, и
неблагоприятных обстоятельств, связанных с Каспийским трубопроводным консорциумом, по которому
экспортируется 80% казахстанской нефти. 

Тем не менее, по мнению S&P Global Ratings, банки благодаря высоким показателям текущего года и
несбывшимся негативным прогнозам прошлого года сохранят устойчивость на фоне высокой волатильности
внешней операционной среды.  

Мы согласны с таким утверждением и считаем, что банковский сектор выглядит вполне устойчиво даже на
фоне рисков вторичных санкций со стороны ЕС и США, поскольку и государственными органами, и банками
Казахстана были значительно усилены комплаенс-процедуры для того, чтобы инвесторы, рейтинговые
агентства и внешние аудиторы могли убедиться в соблюдении банками международных санкций. 

Обзор развития банковского сектора: проблемы с кредитованием бизнеса усугубляются
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Качество активов в условиях быстрорастущего розничного портфеля 

Несмотря на то, что в 2019 году банковский сектор благодаря проведенной оценке качества активов
расчистил портфель проблемных займов, экспертами были отмечены высокие темпы роста розничного
необеспеченного кредитования в последние годы, которые могут представлять некий фактор стресса для
банков, повышая их кредитные риски. 

Несмотря на то, что относительно ВВП сектор розничного кредитования незначительный (13%),
обеспокоенность вызывает быстрый рост задолженности людей с низкими доходами, потенциальный
переход домохозяйств к статусу нетто-заемщиков (когда розничные кредиты превышают розничные
депозиты) на фоне низкого уровня ВВП на душу населения. Кроме того, снижающаяся инфляция и базовая
ставка могут еще больше стимулировать рост розничного кредитования. 

В этой ситуации S&P Global Ratings считает замедление необеспеченного розничного кредитования
фактором снижения кредитных рисков банков. Эксперты ожидают это замедление в ближайшие годы из-за
сдерживания ипотечного кредитования вследствие сокращения государственной поддержки, а также
грядущего ужесточения регулирования розничного кредитования.

Мы также отмечали, что проблема закредитованности касается прежде всего заемщиков с низкими
доходами и что ограничения розничного кредитования требуют детального анализа для недопущения
регресса развития финансовой системы Казахстана. 

Бурное обсуждение закредитованности населения в Парламенте: есть ли проблема 
и как с ней бороться?
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Цифровизация и усиление рыночной конкуренции за получение непроцентных доходов         

S&P Global Ratings ожидает усиление конкуренции в банковском секторе в следующем году в связи с
активной цифровизацией банковских услуг. При этом конкуренция будет наблюдаться не в сфере
процентного дохода, где эксперты видят ограниченные возможности для роста процентной маржи, а прежде
всего за комиссионные доходы и эквайринг. Кроме того, конкуренция усилится и среди маркет-плейсов
банков, на которых происходит продажа сторонних продуктов. 

В целом эксперты S&P Global Ratings считают банковский сектор
относительно устойчивым, несмотря на неопределенность внешних
условий, и ожидают хорошие результаты сектора в следующем году:
прибыль сохранится на текущем уровне, чистая процентная маржа составит
6%, а средняя рентабельность собственного капитала – 25-30%. 
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